
指数基金占开放式基金比例首超一成
与美国市场基本处于同一水平

证券时报记者
杨 磊

本报讯 随着指数基金的热销和优异的净值表现，指

数基金在

A

股开放式基金中的比例将首次超过

10%

大关。

天相投顾统计显示，截至

2009

年

6

月底，除

QDII

和封

闭式基金以外，

A

股开放式基金的资产管理规模和份额

分别为

21266

亿元和

19204

亿份，其中指数基金的资产规

模和份额分别为

1732

亿元和

1635

亿份，资产规模和管理

份额占比分别为

8.14%

和

8.51%

， 已超过了指数基金在

2006

年、

2007

年大牛市中

7%

左右的占比。

而上述资产规模数据并位包含汇添富上证指数基

金的

91

亿管理规模， 昨日募集完毕的华夏沪深

300

指数

基金募集资金超过

300

亿元， 如果加上这两只巨型指数

基金的资产规模和份额， 指数基金在

A

股开放式基金中

的资产规模占比可以达到

10%

左右，而管理份额占比将

超过

10%

，达到

10%

到

10.5%

之间。

即使加上

QDII

和封闭式基金，指数基金在全部公募

基金中的资产规模和管理份额占比也将达到

9%

左右。

国泰君安证券发布的统计数据显示，美国共同基金

中指数基金的比例最近

5

年一直保持在

7%

左右，

2008

年

占比甚至不足

6.5%

。国泰君安证券基金研究员吴天宇表

示，今年以来基金公司掀起了指数基金产品发行和创新

热。其实数据统计发现，就指数基金规模占基金市场规

模比来看的话，中国并不显著低于美国。

业内人士分析，美国共同基金中高风险的偏股基金

和低风险的债券货币基金通常是各占

50%

左右，而指数

基金在偏股型基金中的占比通常在

10%

到

15%

之间，而

国内目前偏股基金占比超过

8

成， 因此从指数基金在偏

股型基金中的占比来看，目前中美指数基金占比处在同

一水平。

二季度指数型基金净申购近百亿
证券时报记者

陈 墨

本报讯 受益于

A

股市场的强势行情，指数型基金

成为二季度最受市场欢迎的品种。 据天相投顾统计，二

季度末包括股票型、混合型、债券型、货币型和保本型基

金在内的五大类别基金都遭遇到净赎回，只有指数型基

金呈现出难得的净申购状态。

数据显示， 指数型基金在今年二季度净申购达到

98.80

亿份， 净申购比例达到

6.45%

。 显然， 不少投资

者有意借助指数基金入市分享股市上涨的收益。 据天

相投顾统计， 所有开放式基金在二季度只有

109

只基

金出现净申购。 而在当期可比的

20

只指数型基金中，

有

15

只出现了净申购。 其中， 有

10

只指数型基金的

净申购比例超过了

10%

， 而净申购比例超过

20%

的达

到

4

只。

具体来看，通过拆分操作，华安上证

180ETF

的份额

从

1.74

亿份增长到

29.50

亿份，公告显示，该基金

5

月

19

日拆分后的总份额为

16.76

亿份， 拆分后净申购为

12.74

亿份， 该基金在二季度份额增长最快。 而易基

50

同样抢手，在二季度净申购额超过

36.3

亿份。此外，广发

沪深

300

基金、深

100ETF

基金、银华

88

基金、长盛

100

基金在二季度净申购量同样可观， 净申购比例分别为

53.11%

、

31.22%

、

16.64%

、

14.63%

。

而在华夏沪深

300

受到市场热捧的同时，已经成立

运作的

8

只以沪深

300

指数为投资标的的指数基金中，

国泰沪深

300

、嘉实沪深

300

、大成沪深

300

和广发沪深

300

持续获得净申购。 净申购最大的国泰沪深

300

指数

基金， 截至

6

月底， 其总份额从年初的

70

亿份增加至

89.11

份。 据透露，

7

月份以来的几个工作日， 国泰沪深

300

达到每天

1

亿份的净申购量。

近期新发指数基金持续得到市场追捧，与指数基金

今年以来在上涨市场中的优异表现密不可分。 数据显

示，

15

只标准指数型基金今年上半年平均净值增长率为

68.38%

，远远超过主动投资的股票型基金。
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指数基金销售热潮一浪高过一浪

逾百亿新增资金伺机建仓十大权重股
证券时报记者

木 鱼

本报讯 一浪接一浪的指数基金

发行热潮快速刷新今年以来的发行

记录，

7

月

1

日成立的汇添富上证

指数基金的

91

亿份刚刚成立不久，

7

月

6

日开始发行的华夏沪深

300

指数基金首日募集

130

多亿元， 发

行三天募集

300

亿元左右。

本报统计显示， 仅汇添富上证

指数基金和华夏沪深

300

指数基金

就有合计

120

亿元左右的资金需要

投资各自指数的十大权重股， 对权

重股未来行情形成很大的支撑作用。

业内人士分析， 指数基金在股

市大幅上涨阶段涨得快， 但在股市

下跌阶段跌幅也明显高于其他基金，

投资者应该理性对待指数基金， 只

有风险承受能力非常强的投资者才

适合高比例投资于指数基金。

阶段业绩推动

进入

2009

年之后， 指数基金逐

渐热销。 在春节刚过不久的

2

月和

3

月， 指数基金的募集规模和其他

普通偏股基金并未拉开距离。 工银

300

、 鹏华

300

和南方

300

分别募集

36

亿份、

20

亿份和

16

亿份， 平均

每只指数基金募集

24

亿份， 略高于

当时偏股基金平均募集规模。

然而， 到了

5

月底之后指数基

金业绩优势变得十分明显， 今年以

来的阶段业绩普遍高于普通股票型

基金

15

个百分点以上。 根据银河证

券基金研究中心的统计数据， 标准

股票型基金今年上半年的平均业绩

是

50.32%

， 而标准指数基金和增强

指数基金的平均业绩分别达到

68.38%

和

68.51%

， 分别高出前者

18.06

和

18.19

个百分点。

事实上， 正是由于今年以来指

数基金优异的阶段业绩推动了指数

基金发行一浪高过一浪。 在汇添富

和华夏基金公司的指数基金宣传

上， 都是以指数基金设立以来的上

涨表现和指数基金优异的阶段业绩

为基础。

除了已经成立的汇添富上证指

数基金和正在发行的华夏沪深

300

指数基金以外， 工银瑞信央企

50ETF

已经获批， 即将发行， 还有

十几家基金公司旗下的指数基金或

ETF

联接基金正在等待监管层批准。

据悉， 各家基金公司还在筹划

发行有特色的指数基金。 在沪深

300

指数基金增至

9

只后， 跟踪沪深

300

指数的多只

ETF

产品也有望推出，

诸如上证

180

公司治理指数和一些

行业指数也将成为新的标的， 这一

轮大扩容可能还将继续演绎， 指数

基金发行热潮在今年下半年还将一

直持续下去。

投资中石油、 招行逾

10

亿

随着巨型指数基金的相继成立，

上证指数和沪深

300

指数的权重股

将有大批资金 “潜伏”， 随时准备重

金买入这些权重股。

根据中证指数公司最近公布的

6

月底指数权重， 上证指数前十大

权重股占比为

45.48%

， 以汇添富上

证指数基金最高

95%

的股票仓位计

算， 则有

39.32

亿元的资金需要投

资在上证指数前十大权重股上。 沪

深

300

指数前十大权重股占比为

28.1%

， 若华夏沪深

300

募集

300

亿

元， 其中

95%

的资产指数成份股，

那么将有

80.08

亿元投资在沪深

300

指数前十大权重股上， 两者合计为

119.4

亿元。

本报统计显示， 中石油和招行

是两只指数基金需要买入最多的两

个股票， 都超过

13

亿元。 招行占据

沪深

300

指数的

4.05%

， 华夏沪深

300

需要动有近

12

亿元投资该股；

中石油占据了上证指数

14.74%

的权

重， 汇添富上证指数基金需要投资

该股

12.7

亿元。

此外， 工行在上证指数和沪深

300

指数也有较大权重， 按指数权

重计算两只基金需动用超过

12

亿元

资金买入工行， 但由于两只指数基

金都托管在工行， 而不能买入该股

票。 业内人士分析， 指数基金管理

人将寻求投资替代工行的股票用来

跟踪指数， 建行和中行是替代工行

的最优选择。

兴业证券基金研究员徐幸福表

示， 指数基金对权重股的巨额资金

买入或买入预期， 将直接推动指数

有向好的表现， 即使在外围股市下

跌的情况下， 巨量指数基金也有望

推动

A

股市场权重股少跌， 甚至

上涨。

沪深

３００

指数十大权重股

股票名称 权重 预计买入量（亿元）

招商银行

４．０５％ １１．５４

民生银行

３．１９％ ９．０９

中国平安

３．０４％ ８．６６

交通银行

３％ ８．５５

中信证券

２．８１％ ８．０１

兴业银行

２．７８％ ７．９２

浦发银行

２．７４％ ７．８１

万科

Ａ ２．６４％ ７．５２

中国神华

２．１１％ ６．０１

工商银行

１．７４％ ４．９６

合计：

２８．１０％ ８０．０８

注：以华夏沪深

３００

募集

３００

亿为前提

上证指数十大权重股

股票名称 权重 预计买入量（亿元）

中国石油

１４．７４％ １２．７４

工商银行

８．５５％ ７．３９

中国银行

５．０２％ ４．３４

中国石化

４．６９％ ４．０５

中国人寿

３．６１％ ３．１２

中国神华

３．１０％ ２．６８

招商银行

１．７０％ １．４７

中国平安

１．４９％ １．２９

交通银行

１．４７％ １．２７

中信证券

１．１２％ ０．９７

合计

４５．４８％ ３９．３２

制表
：木 鱼

指数基金管理费率

差异悬殊

证券时报记者
陈 墨

本报讯

根据
WIND

数据统计
，

目前指
数型基金的管理费一般在

0.5%

—

1.3%

之
间

，

平均水平大约为
0.75%

。

其中
，

有
7

只指
数型基金的管理费用为

0.5%

，

分别为国泰
沪深

300

、

易方达深证
100ETF

、

华夏中小板
ETF

、

嘉实沪深
300

、

华夏上证
50ETF

、

华安
上证

180ETF

、

友邦华泰红利
ETF

。

而管理费
用最高的指数型基金管理费率为

1.3%

，

而
其他管理费超过

1%

的基金只有
5

只
。

同样是沪深
300

基金
，

管理费率也有差
距

。

新发的华夏沪深
300

、

嘉实沪深
300

、

国
泰沪深

300

的管理费为
0.5%

，

而工银瑞信沪
深
300

为
0.6%

，

南方沪深
300

为
0.65%

，

其他
沪深

300

基金的管理费用多在
0.75%

水平
。

至于申购费
，

指数型基金通常比普通
股票型基金的申购费率低

1/3

左右
。

托管费
同样值得重视

，

指数型基金的托管费一般
在

0.25%

—

0.10%

之间
。

一般管理费率在
0.5%

左右的指数型基金
，

托管费为
0.1%

。

托管费用比较高的是银华道琼斯
88

精选
，

托管费为
0.25%

、

虽然这些基金管理费和托管费差距并
不大

，

但是长期投资的话
，

复利的影响很
大

。

据悉
，

美国共同基金的总运营费率在众多
国家中也是最低的

，

大部分美国投资者在投
资固定收益型和股票型基金时缴纳的年度运
营费率分别低于

0.75%

和
1%

。

不过
，

康桥蓝筹
35

指数基金的年运营费率很低
，

仅为
0.15%

。

指数基金

三次大扩容回眸

证券时报记者
方 丽

指数型基金已然成为最受投资者关注
的基金品种

，

而中国基金业历史上出现了
指数型基金三轮大发展

。

2002

年华安
MSCI

中国
A

股的问世
，

拉
响了中国基金业指数型基金发展的序幕

。

指数型基金第一轮大扩容发生在
2003

至
2004

年间
，

在一年半左右时间内就有
7

只指
数型基金密集成立

。

尤其是在
2004

年
，

易方
达上证

50

、

长城久泰中标
300

、

银华道琼斯
88

精选
、

华夏上证
50ETF

这
4

只指数型基金
相继成立

，

其中易方达上证
50

和华夏上证
50ETF

的首募规模都超过了
50

亿份
。

指数型基金第二轮大扩容集中在
2005

年
5

月份至
2006

年底
，

在一年半左右时间内
发行

8

只指数型基金
，

在当时掀起了一波高
潮

。

其中
2006

年是历史上发行指数型基金
最多的一年

，

成立了易方达深圳
100ETF

、

大成沪深
300

、

华安上证
180ETF

、

华夏中小
板
ETF

、

友邦华泰红利
ETF

、

长盛中证
100

这
6

只指数型基金
，

其中
4

只为
ETF

基金
。

值得注意的是
，

受益于
2007

年大牛市
，

指数型基金的
“

三大金刚
”

横空出世
。

在
2007

年底
，

嘉实沪深
300

规模一度超过
500

亿
，

同时易方达
50ETF

基金规模也在
400

亿
以上

，

博时裕富规模同期超过了
300

亿
。

第三轮指数型基金大扩容距离第二轮
相隔了一年的空白期

。

自去年
12

月份以来
，

仅
7

个多月时间内就有
7

只指数型基金发
行

，

其中
6

只成立
。

显然沪深
300

指数最受基
金公司

“

宠爱
”，

广发
、

南方
、

鹏华
、

华夏这四
家基金公司都推出了跟踪该指数的基金

。

不过
，

本轮指数基金扩容潮也体现了产品
创新

，

汇添富上证综指基金是第一只以上
证综指为跟踪标的的指数基金

，

首次募集
规模超过了

90

亿
。

关于桂林三金药业股份有限公司

股票上市交易的公告

桂林三金药业股份有限公司人民币普通股股票将于

2009

年

7

月

10

日在本所上市。 证

券简称为“桂林三金”

,

证券代码为“

002275

”。公司人民币普通股股份总数为

454,000,000

股，

其中首次上网定价公开发行的

36,800,000

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

2009

年

7

月

8

日

关于浙江万马电缆股份有限公司

股票上市交易的公告

浙江万马电缆股份有限公司人民币普通股股票将于

2009

年

7

月

10

日在本所上市。 证

券简称为“万马电缆”

,

证券代码为“

002276

”。公司人民币普通股股份总数为

200,000,000

股，

其中首次上网定价公开发行的

40,000,000

股股票自上市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

2009

年

07

月

08

日

关于

2006

年记账式（十期）国债兑付有关事宜的通知

各结算参与人：

根据《财政部关于

2009

年记账式国债 特别国债及储蓄国债（电子式）还本付息工作有关事宜的通知》（财库

[2009]6

号），我公司将从

2009

年

7

月

17

日起代理所托管的

2006

年记账式（十期）国债（以下简称本期国债）到期兑付资金发放事宜，现将有关事项通知如下：

一、本期国债挂牌名称为“

06

国债（

10

）”，交易代码为“

010610

”，兑付代码为“

010610

”，期限三年。

二、本期国债兑付的债权登记日为

7

月

14

日，兑付资金支付日为

7

月

17

日，每百元面值的到期兑付资金为

102.34

元。

三、我公司在确认代理到期兑付资金到帐后，于

7

月

16

日进行兑付资金清算，并于次一工作日将兑付资金划付至相关结算参与人在

我公司的交收账户内，由相关结算参与人负责及时支付给投资者。 享有本期国债到期兑付资金但尚未办理指定交易的投资者，我公司将

在其办妥指定交易后，通过结算参与人兑付本期国债到期兑付资金。

四、本期国债已申报入库作为质押券的，本公司直接将兑付的到期本息留存在质押库。自兑付清算日开始，在剩余回购质押券足额的

情况下，无需参与人申报，本公司返还全部或部分到期兑付的质押券本息金额。

特此通知。

中国证券登记结算有限责任公司

上海分公司

二

OO

九年七月七日

关于支付

2007

年记账式（十一期）国债利息

有关事项的通知

各会员单位：

2007

年记账式（十一期）国债（以下简称“本期国债”）将于

2009

年

7

月

16

日支付利息。为做好本期国债的利息支付工作，现将有关事项

通知如下：

一、本期国债（证券代码为“

100711

”，证券简称为“国债

0711

”），是

2007

年

7

月发行的

3

年期国债，票面利率为

3.53%

，每年支付

1

次利

息，每百元面值国债本次可获利息

3.53

元。

二、本所从

7

月

8

日起至

7

月

16

日停办本期国债的转托管及调帐业务。

三、本期国债付息债权登记日为

7

月

15

日，凡于当日收市后持有本期国债的投资者，享有获得本次利息款项的权利。

7

月

16

日除息交

易，并采用提示性简称“

XD

国

0711

”以示区别。

四、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司在收到财政部拨付的本期国债利息款项后，将其划入各证券商的清算备付金账户，并

由证券商将付息资金及时划入各投资者的资金账户。

深圳证券交易所

二

○○

九年七月八日

华夏沪深

300

指数基金倍受投资者追捧

,

首

日募集

130

多亿元， 发行三日募资超

300

亿元。


