
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

太平洋

（

６０１０９９

）

１７．０８ ７８５．６８ ４６

太平洋证券股份有

限公司开远灵泉东

路营业部

太平洋证券股份有

限公司开远灵泉东

路营业部

浙江广厦

（

６０００５２

）

１０．９１ ３３０．０３ ３０．２５

中信金通证券有限

责任公司杭州曙光

路证券营业部

西藏证券经纪有限

责任公司上海辉河

路证券交易营业部

九龙山

Ｂ

（

９００９５５

）

０．７３ ４３２２．９６ ８６９

申银万国证券股份

有限公司国际部

申银万国证券股份

有限公司国际部

浙江广厦

（

６０００５２

）

１０．９１ ８２９．１６ ７６

国信证券股份有限

公司上海北京东路

证券营业部

西藏证券经纪有限

责任公司上海辉河

路证券交易营业部

迪康药业

（

６００４６６

）

１０．１４ ８８２．１８ ８７

金元证券股份有限

公司深圳上步南路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

迪康药业

（

６００４６６

）

１０．１４ １０１４ １００

国海证券有限责任

公司成都神仙树北

路证券营业部

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

＊ＳＴ

天方

（

６００２５３

）

５．４７ １０９４ ２００

上海证券有限责任

公司公司总部

上海证券有限责任

公司定西路证券营

业部

迪康药业

（

６００４６６

）

１０．１４ １９２６．６ １９０

金元证券股份有限

公司深圳上步南路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司零售客户服务

总部

浙江广厦

（

６０００５２

）

１０．９１ ２２２５．６４ ２０４

中信证券股份有限

公司北京北三环中

路证券营业部

西藏证券经纪有限

责任公司上海辉河

路证券交易营业部

新钢股份

（

６００７８２

）

９．１５ ２７４５ ３００

中信金通证券有限

责任公司杭州心南

路证券营业部

金元证券股份有限

公司上海长阳路证

券营业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

通产丽星

（

００２２４３

）

１３．１４ １２８ １６８１．９２

南京证券有限责任

公司南京大钟亭证

券营业部

国信证券股份有限

公司深圳红岭中路

证券营业部

通产丽星

（

００２２４３

）

１３．１４ １０８ １４１９．１２

华泰证券股份有限

公司常州北大街证

券营业部

国信证券股份有限

公司深圳红岭中路

证券营业部

通产丽星

（

００２２４３

）

１３．１４ ９２ １２０８．８８

财通证券经纪有限

责任公司杭州体育

馆证券营业部

国信证券股份有限

公司深圳红岭中路

证券营业部

通产丽星

（

００２２４３

）

１３．１４ ７２ ９４６．０８

宏源证券股份有限

公司上海康定路证

券营业部

国信证券股份有限

公司深圳红岭中路

证券营业部

本版作者声明： 在本人所知

情的范围内， 本人所属机构以及财

产上的利害关系人与本人所评价的

证券没有利害关系。
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大宗交易看台

■

评级一览

■

限售股解禁

■

7

月

9

日，

A

股市场有澄星股份、江泉实业、

*ST

国祥共

3

家公司股改限售股解禁。

澄星股份（

600078

）：

2

家
，

即江阴澄星实业
集团有限公司

、

江苏红柳床单集团公司
，

为第
一

、

二大股东
，

此前均未曾减持
，

此次解禁股数
，

占流通股比例为
7.30％

、

9.61%

，

占总股本比例
为

4.91%

、

6.47%

。

该股或无套现压力
。

江泉实业（

600212

）：

1

家
，

即华盛江泉集团
有限公司

，

为第一大股东
，

此前未曾减持
，

此次剩
余限售股全部解禁

，

占流通股比例为
15.54％

，

占
总股本比例为

13.40%

。

该股或无套现压力
。

*ST

国祥（

600340

）：

2

家
，

即陈天麟
、

浙江上
风实业股份有限公司

，

分别为第一
、

二大股东
，

分别为境外自然人
、

其他法人
，

无关联关系
，

此
前均曾减持

，

此次剩余限售股全部解禁
，

占流通
股比例分别为

15.72%

、

2.75%

，

占总股本比例分
别为

13.27%

、

2.32%

。

该股的套现压力略大
。

（

西南证券
张 刚

）

有色金属上游盈利回升
、

下游盈利恢复
，

当下宜关注中游

铝业股中线战略布局机会来临
国泰君安证券

林浩祥 桑永亮

从

1-5

月规模以上工业企业的

盈利数据看，有色金属行业整体表现

已经逐步脱离底部。从

2-5

月的

ROE

指标变化看，上游盈利在回升、下游

链条盈利已经接近历史平均水平，冶

炼行业的盈利能力还有较大的回升

空间。

近日国家统计局公布了

1-5

月全

国规模以上工业企业生产运营统计数

据。 在

39

个工业大类行业中，有色金

属矿采选业利润同比下降

51.19%

、有

色 金属冶炼及压延加 工 业 下 降

77.9%

。 我们比较行业各链条、各金属

品种的行业

ROE

和利润增速的变化，

得出以下认识：

一、在矿业采选、冶炼、压延加工、

合金制造环节中， 上游链条波动较大，

目前矿业采选、冶炼仍处于周期的相对

底部，压延加工、合金制造已经逐步接

近历史平均水平；二、在矿业采选环节

中，在铜、铝、铅锌、锡

4

个细分品种中，

铝（土）矿环节的盈利能力已经几乎完

全反弹，其次是金属锡；三、过去

3

年

中， 冶炼环节

ROE

相对较高的是铜、

铝。当前铜、铅锌行业

ROE

已经出现了

反弹， 但是距前期高点还有很大差距。

总体上看， 目前行业已经脱离了底部，

但是仍没有恢复至历史平均水平。

假设以经济持续的复苏可能引发

潜在的通胀角度考虑， 导致金属价格

在未来

6-12

月中继续上涨，那么产业

链条中盈利提升空间排序为： 矿业采

选

>

冶炼

>

合金制造

>

压延加工。 在冶

炼环节中各金属品种的盈利上行空间

则是：铝

>

铜

>

锡

>

铅锌。

从中期投资角度考虑，我们建议

继续关注铜、 铅锌等上游环节公司

的盈利变化趋势， 并开始建议考虑

冶炼环节铝行业相关公司的战略布

局机遇。

如果金属价格在下半年不出现大

幅波动，我们预计合金制造、压延加工

行业的盈利将逐步接近历史平均水

平， 相关的公司有新疆众和、 南山铝

业、常铝股份的铝加工和海亮股份、精

诚铜业的铜加工业务， 但目前需要担

心的是下游订单是否饱满。 由于铝

（土）矿的盈利已经明显恢复，预计云

铝股份、 中国铝业的上游业务单元盈

利也有所提升。

制糖业反转向上三季度或跑赢大盘
国金证券研究所

谢 刚

根据我们对用糖需求的定量

跟踪结果，前

5

个月用糖需求季节

性回暖趋势进一步得到确认，能直

观反映用糖需求大小的销糖率指

标，在

6

月末已经接近过去

5

年的

平均水平，表明经济减速对国内用

糖工业需求的冲击基本消逝。

我们认为，

2009

年食糖行业

供不应求态势将趋于明显，从乐观

的角度看， 可能演绎出直贯

2010

年春节的跨年度行情。

工业需求回暖

1 -5

月份工业用糖量增长

8.25%

，符合预期，略高于前

4

个月

的

8.07%

。 按产量增速排序，增长

最快的用糖子行业依次为：速冻米

面食品（

16.2%

）、糖果（

14.8%

）、软

饮料（

14.3%

）、方便面（

9.2%

）、罐头

(8.1%)

、碳酸饮料（

5.4%

）、冷冻饮

品（

5.3%

）、糕点（

5.2%

）、乳制品

（

3.3%

）、饼干（

－0.6%

）。

我们预计，

7-9

月份将是软饮

料、碳酸饮料、冷冻饮品的消费旺

季。 随着国庆和中秋节的临近，糖

果和饼干消费也将进入小高峰，届

时，主要用糖子行业的增速还有可

能更上一层楼。

家庭食糖消费相对刚性，仍将

维持稳定增长。我国食糖需求分为

两类： 食品工业用糖约占

64%

、家

庭消费约占

36%

。虽然低糖和无糖

食品更加符合现代的健康美食潮

流， 但我国由于居民收入水平低、

东西部差距大，许多老少边穷地区

的食糖消费水平依然偏低，未来增

长潜力巨大。 国际比较来看，我国

人均食糖消费量仅

8.6

公斤

/

人

/

年， 远低于

25

公斤的世界平均消

耗水平，且表现为渐进式增长。

销糖率可以作为直观反映用

糖需求的重要指标。 截至

6

月底，

全国销糖

912.73

万吨， 其中甘蔗

糖销售

848.84

万吨、 甜菜糖销售

63.89%

， 全 国 累 计 销 糖 率 为

73.42%

， 较

5

月末提高了近

10

个

百分点， 这表明

2009

年食糖需求

的季节性回暖趋势进一步得到确

认。我们统计了过去

5

年来我国销

糖进度数据，发现

1-6

月份销糖率

平均为

74.28%

， 当前

73.42%

的销

糖率已经接近过去

5

年平均水平，

这也从另一个角度验证了“经济减

速对食糖消费影响不大或冲击基

本消逝”的判断。我们要强调的是，

2008/2009

榨季全国全部收榨，意

味着产量数据已经锁定， 直到

10

月底新榨季来临之前，食糖供给量

都不会再有变化；与此同时，食糖

需求的季节性回暖仍然相对刚性，

供不应求态势有望随着时间的推

移而逐步明朗。

我们上调

2009

年中国食糖需

求增长

3%

的预期至

6%

， 这样，全

年食糖需求量可能达到

1442

万

吨，不考虑库存和进出口，产不足

需的缺口将达到

200

万吨。如果考

虑到国家收储和地方收储量，我们

预计国内食糖库存将会显著下降

到

25

万吨， 这几乎是过去

7

年来

的最低水平。综上，我们认为，食糖

行业可能演绎出直贯

2010

年春节

的跨年度行情。

受季风雨不足的影响， 印度

2009/2010

榨季食糖产量可能只有

1600-1700

万吨，低于美国农业部

5

月份预测的

2080

万吨约

15-

20%

，预计印度下榨季食糖产量会

再度严重不足，这会加剧国际食糖

供求失衡。 国际糖价近期迅猛抬

升，纽约原糖价格已经创出近三年

新高，当前糖价折算国内糖价中枢

应在

4650

元

/

吨附近。 目前，南宁

现货糖价徘徊在

3820

元

/

吨附近，

期货糖价已经稳稳站在

4200

元

/

吨上方，预计

3

季度在国内食糖季

节性需求回暖的推动下，国内期货

糖价横盘蓄势之后，选择向上突破

是大概率事件。

投资策略

在股票市场，糖业股滞后于糖

价涨幅，市场在担忧什么？

虽然制糖行业供求关系不断

优化，糖价上涨一再验证了我们的

判断，但

A

股上市的南宁糖业等公

司涨幅明显滞后于糖价。我们认为

原因主要有：其一，市场畏惧国家

抛储。经过对历史抛储事件及影响

的统计，我们认为国家在现货糖价

达到

4000

元以上进行抛储的可能

性较大，当前

3820

元的价格下，国

家通过抛储来打压糖价的必要性

和重要性都不大；其二，投资者担

心糖业公司中期业绩不达预期。由

于糖业股

1

季度全行业亏损，

2

季

度糖价虽然上涨加速，但糖厂惜售

造成销售进度不快，但这种情况在

5

月份有所改观， 糖厂加速卖糖，

而相当部分已经销售但尚未开销

售发票，即没有确认收入，尽管这

部分糖盈利已较丰厚，但要确认收

入可能会在

3

季度。 因此，我们预

测重点公司南宁糖业中期刚好扭

亏为盈，即

2

季度抹去

1

季度

－0.2

元的亏损而刚刚盈利， 但在

3

季

度，盈利会快速释放；其三，估值过

高。 糖业股“半计划、半市场”的盈

利模式，表明许多糖业公司承担了

保障蔗农利益的社会使命， 此外，

波动的糖价也使得公司业绩与销

售时点息息相关，因此，糖业公司

就估值来说可能缺乏吸引力。但在

行业趋势向好非常明确的背景下，

我们认为投资糖业股的风险不大，

尤其是糖业股累计涨幅较小的情

况下，

3

季度配置糖业股拥有超额

收益的可能性正在增大。

投资策略：买入糖业股。 我们

建议投资者积极关注制糖行业的

趋势性反转机会，

3－4

季度拥有超

额收益的可能性正与日俱增。投资

标的方面，我们重点推荐买入业绩

弹性最大的南宁糖业（

000911

），关

注贵糖股份 （

000833

）、 中粮屯河

（

600737

）及

*ST

甘化（

000576

）。

货运超预期铁路设备业前景看好
海通证券

龙 华

铁路货运发送量的逐步提高，将

带来机车和货车需求的增加，预计下

半年货车及机车订单将增加。其中，

6

轴

9600

千瓦的电力机车主要应用于

煤炭运输，而目前煤炭的日均发送量

恢复仍相对较弱， 因此下半年

6

轴

9600

千瓦的电力机车需求将较少，

需等待煤炭运输情况好转之后才可

能恢复。

6

轴

7200

千瓦电力机车主

要用于客车，需求将相对较旺。

下半年更旺

铁道部已公开招标了

800

辆

6

轴

7200

千瓦电力机车和

1.5

万辆以

C70

为主的货车， 合计招标金额约在

170-

180

亿元左右。由于铁路货运反弹力度

超预期，

6

月

16

日招标截止的

C70

货

车所要求的交货期非常紧迫， 约

9

月

份即需交完，因此，我们预计下半年货

车和机车生产量将明显好于上半年。

下半年发改委对铁路基建集中

立项，将带动铁路上下游板块估值提

升。 铁道部在

2009

年初规划要开工

18

个重点项目， 涉及总投资额达到

1.15

万亿，分

4

年左右完成。 据我们

跟踪，目前

18

个重点项目中仅有

3-

4

个项目获得了发改委立项批复，其

他项目已完成了部内主要工作，预计

将在

7-8

月份时间段内有望集中获

批立项，最快在立项后

1-2

月后可实

际开工。 因此，若下半年重点项目集

中获发改委立项并开工，则将对铁路

上下游行业公司的股价带来事件性

驱动机会，以铁路建设、铁路轨道配

件、工程机械、水泥（以西南部为主）、

钢铁等为主要带动对象，对铁路移动

设备、铁路运输等上下游板块估值也

将有所带动。

铁路客运情况并未出现大幅上

升， 传统客车的高负荷生产难以持

续。 相比往年，旅客运输情况增长平

稳，并未出现大幅上涨。而与此同时，

传统客车的生产量却是

2008

年同期

的

3

倍多，我们认为，传统客车如此

高额的生产量在上半年交货完毕后，

下半年将难以为继。除动车组仍将由

于高速铁路的建设而保持高需求外，

随着铁路货运量的恢复，下半年铁路

车辆的需求重心将由传统客车转至

动车组、货车和机车。

高铁轨道配件生产和需求将继

续迎来高成长。 我们估算，每百公里

的客运专线约需要桥梁支座约

8400

个、 钢轨扣配件

26.7

万套，

1.3

万公

里的客运专线需要桥梁支座约

110

万个、钢轨扣配件

3471

万套，按目前

我们估算的价格，

1.3

万公里客运专

线合计产生桥梁支座约

130

亿元、钢

轨扣配件

114

亿元的订单，这必将带

动高铁轨道配件生产的持续高成长。

行业公司估值比较

目前， 国内铁路设备行业上市公

司估值偏高，按

2009

年预计每股盈利

计算的市盈率达

35

倍，明显高于目前

A

股平均水平，下半年投资机会主要在

于可能的事件驱动，如铁道部的集中采

购、大型铁路项目的获批或开工等。

根据目前所掌握的数据，未来铁

路投资计划中针对高铁线路及电气

化建设和对大马力机车及高速动车

组的投资金额，将明显高于对普通铁

路和货车的投资力度。 我们认为，高

铁建设企业、为高铁线路配套各种设

备和配件的企业和从事高端机、客车

整车和配件制造的企业，将是在本轮

铁路跨越式发展中获益最多的企业。

建议关注中国南车（

601766

）、时代新

材（

600458

）、晋西车轴（

600495

）、晋

亿实业（

601002

）。

电力行业
初显拐点迹象
今日投资

杨艳萍

本周分析师关注度最高的前

20

只股票，主要集中在银行、房地产、酿

酒、汽车制造、煤炭等行业。 其中银行

类股票有

5

只个股上榜； 房地产类股

票有

4

只个股上榜， 酿酒类股票有

3

只个股上榜；均与上周一致；汽车制造

和银行类股票上榜数量自高位跌落，

半周有

4

只个股上榜， 较上周减少

4

只； 汽车制造和煤炭类股票各有

2

只

个股上榜。分析师称，当前电力行业竞

争环境与用电需求发生新的变化，初

步显出拐点迹象，建议提高电力配置。

现就电力行业做简要分析。

国金证券指出， 可能出现的电价

改革， 是影响电力行业基本面与投资

价值最重要的因素之一， 期盼已久的

电力改革实质性动作开始迈出步伐，

6

月

30

日，国家电监会、国家发展改革

委、国家能源局发布《关于完善电力用

户与发电企业直接交易试点工作有关

问题的通知》。这将逐渐从根本上改变

现有发电企业竞争环境， 行业环境拐

点显现。

用电需求方面，之前市场预期的电

力业绩回暖，是在用电需求下降背景下

因煤价业绩弹性更大而导致的业绩回

升，但经济的超预期复苏，引发了用电

需求大幅反弹，用电量拐点初现，这对

电力公司业绩回暖支撑更强。电力公司

的投资价值将沿着从顺周期至逆周期

的路径演化， 目前处于顺周期的起点，

下半年电力公司业绩有望继续反弹、而

实际估值水平则会继续下降。

渤海证券表示行业配置正当时。

从长期来看， 电力是国民经济的同步

指标，两者的背离只是暂时现象；在高

耗能行业下游需求上升—库存下降—

产品价格上涨—企业复产扩产这一传

导机制的作用下， 第二产业电力需求

将回升； 加之

6

月下旬以后制冷需求

的大规模增长， 电力行业的需求将摆

脱负增长。 他们称，发、用电量同比扭

转为正增长，电力板块迎来补涨行情。

数据显示， 发电量增速告别负增长，

6

月单月实现增速

3.6%

。

分析师预计下半年销售电价有望

上调。由于

2008

年两次上调上网电价

而销售电价调整滞后， 如果维持现有

销售电价水平，国家电网预计

2009

年

将亏损

450

亿元， 这样将不利于我国

电网建设和长期发展。因此，预计在电

煤合同价格更大范围的敲定之后，下

半年将提高一次销售电价， 调整幅度

为

3.76

分

/

千瓦时， 适当降低大工业

用电调价幅度，提高居民生活、农业生

产和中小化肥用电价格。

国金证券表建议提高电力行业配

置。鉴于用电需求拐点初现，他们将大

机组、 低成本的火电企业推荐顺序提

到和骨干水电同等的地位。 推荐买入

国电电力、长江电力、川投能源、国投

电力、 上海电力、 申能股份和建投能

源。建议关注：西昌电力、文山电力、岷

江水电、明星电力、乐山电力。

业绩预增股受捧

大时代投资
王 瞬

周三股指先抑后扬
，

两市成交量略有萎缩
，

石化双雄和金融股的回调
，

对指数产生了负面
影响

。

沪市公开信息中涨幅居前的是健康元
、

北海
国发和老白干酒

。

健康元
，

昨日放量突破涨停报
收

，

国信证券总部大单介入
，

其旗下游资深圳泰
然九路营业部也是大幅买入

；

公司持有大量金融
股权

，

股权转让使市场对其中期业绩预期改善
，

价位不高
，

短线关注
。

北海国发
，

昨日开盘不久即
急速拉升

，

公开信息显示游资东方证券上海宝庆
路营业部大单介入

，

业绩不佳
，

短线为好
。

沪市振幅居前的是亚星客车和长百集团
。

亚星客车
，

前期由于资产出售事宜受到追捧
，

昨
日券商资金交投活跃

，

要谨防利好出尽的风险
。

长百集团
，

股价冲高回落
，

周二介入的南京证券
南京长乐路营业部昨日大幅卖出

，

规避为好
。

深市公开信息中涨幅居前的是闽闽东
、

汇
通集团和国风塑业

。

汇通集团
，

昨日公布股东变
更

，

受到追捧放量封住涨停
，

多是券商资金关
注

，

其股东变更引发重组猜想
，

短线关注
。

国风
塑业

，

近期股价稳步上扬
，

国泰君安深圳益田路
营业部买多卖少

，

公司具有股权转让预期
，

但目
前还无实质进展

，

游资关注
，

短线为宜
。

综合来看
，

昨日无论是机构还是游资都对
一些有资产重组的个股情有独钟

，

半年报即将
披露

，

业绩预增股有望成为主线
，

投资者对此类
个股可适当关注

。

老白干酒（

600559

）：

已经连续两日涨停报
收

，

机构专用席位四席大单净买入
、

一席卖出
。

公司具有产品地区优势
，

既是白酒龙头
，

又在种
猪行业具有垄断优势

，

业绩预期良好
，

机构大单
关注

，

可关注
。

闽闽东（

000536

）：

昨日涨幅榜和换手率双
双上榜

。

周二公布重大资产重组事宜涨停报收
，

昨日再续强势
，

成交量大幅增加
，

渤海证券上海
彰武路营业部买多卖少

，

资产重组使其业绩面
临重估

，

短线可期
。


