
人寿
、

太保下半年保费增速望转正
证券时报记者

张 宁

本报讯 在

A

股上市的三大保

险公司于上周陆续公布了上半年保

费收入，在保险公司进行业务结构调

整以及商业银行上半年主抓信贷而

无暇顾及中间业务的情况下，去年保

费收入中占主要部分的银保收入也

随之大幅减少， 这导致整个

2009

年

上半年有两家保险公司的保费收入

出现下降。

就此，业内人士认为，随着下半

年银行放贷高峰逐渐过去，商业银行

有动力和条件去加强对基金、保险的

代销业务，中国人寿、中国太保这两

大公司下半年的保费收入也有望恢

复正增长。

数据显示，中国平安（

601318

）上

半年实现保费收入为

925.27

亿元，

同 比 增 长

33.93%

； 中 国 太 保

（

601601

）保费收入

538

亿元，同比下

降

1.47%

；中国人寿（

601628

）保费收

入

1727

亿元，同比下降

5.16%

。

中信证券分析师黄华明介绍说，

从

2008

年至今， 保费收入增长就与

宏观政策的变化以及金融机构的经

营逻辑紧密相关。

2008

年的信贷紧

缩政策，使得股市大跌而资金回流到

商业银行系统，从而出现存款定期化

的迹象。商业银行资金成本大增但无

法形成效益资产，于是通过自身渠道

来大力推销保险业务将资金转移到

保险公司的资产负债表上，在向保险

公司转嫁资产负债表的压力的同时，

使得险企的保费增速高达

50%

以上。

但进入

2009

年后， 货币政策转

向，商业银行在资产负债表上面临的

压力逐步缓解的同时也在上半年大

肆放贷，无暇去推销保险产品。 与此

同时， 保险公司也开始消化

2008

年

过度发展的银保业务综合症，主动调

整结构侧重发展个险业务，压缩银保

业务，这造成了目前两大保险公司保

费增速下降。

随着上半年放贷高峰逐渐过去，

尤其值得注意的是，近几月基金也已

经出现了热销的局面，更有数只百亿

基金如华夏沪深

300

指数基金，长盛

同庆可分离基金等纷纷重现江湖，

“存款搬家”、存款活期化的苗头已经

出现。 在此情况下，商业银行将有动

机也有条件转向发展中间业务，把销

售基金和保险作为其下半年的经营

策略重点。

在此背景下， 业内人士认为，下

半年随着商业银行和保险公司调整

经营策略，银保业务方面的保费收入

将重新带动保费增速回升，届时保险

公司的保费收入也将重新实现正增

长。

黄华明也认为，上半年规模下滑

的中国人寿，以及被泰康人寿挤出保

费收入“三甲”的中国太保为维持其

市场份额， 也将重新调整经营策略，

把对保费结构和质量的关注重新转

向规模和份额。预计下半年两家公司

保费增速将从负转正， 恢复到

5%

—

10%

左右。
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调查显示：中小企业贷款

需求大幅增加

证券时报记者
张 宁

本报讯

随着经济的回暖
，

中小企业的贷
款需求开始出现大幅增长

，

部分城商行如宁波
银行更是预计下半年新增信贷需求将来自中小
企业

。

在莫尼塔公司近日的城商行问卷调查中显
示

，

城商行
6

月信贷投放量环比上涨
，

尤其值得
注意的是

，

当前企业的贷款规模的增加显著强
于政府相关项目贷款

。

根据莫尼塔的报告显示
，

有多数城商行
表示

，

近期企业贷款申请意愿继续转强
，

普遍
感受到企业经营状况出现好转

，

包括钢铁水
泥

、

物流商贸
、

废旧金属回收等行业都曾被提
及

。

与此同时
，

受访的城商行表示
，

企业经营
的改善也使得符合审贷标准的贷款申请数量
有所增加

，

这也是拉动贷款有效需求扩张的
主要原因

。

对于下半年的中小企业的贷款情况
，

也
有银行人士开始趋向乐观

。

有券商人士表示
，

在
7

月上旬他与宁波银行高管的交流时发
现

，

随着宁波当地企业需求的增加
，

宁波银行
二季度的贷款已经加速

。

而部分银行高管则
更是认为下半年的贷款需求将好于上半年

，

且新增的贷款需求将主要来自小家电
、

玩具
等制造性行业

。

上述券商人士指出
，

作为外向型经济的典
型地区

，

宁波地区的经济曾在国际金融危机中
一度受到了相当冲击

，

但近期宁波经济则是已
经呈现出显著的回升迹象

。

根据国家统计局宁
波调查队的数据

，

2009

年二季度宁波企业家信
心指数为

104.6

，

半年内首度回升至景气区间
，

较
2008

年四季度和
2009

年一季度分别回升了
15.8

点和
15.5

点
。

二季度宁波企业景气指数为
114.1

，

较一
季度回升

15.7

点
，

两大指数双双站上百点大
关

，

重回景气区间
，

显示宁波经济企稳回升迹
象明显

。

从当地企业的情况观察
，

宁波经济也呈现
出回暖的迹象

，

表现为进出口企业情况好于预
期

，

很多出口型企业的部分原已取消的定单得
到恢复

，

公司国际业务结算量与去年同期持平
，

产生了固定资产投资的需求等
。

上海产权市场：

房地产业成交金额居首

据新华社电

据上海联合产权交易所提供
的最新市场分析称

，

在刚过去的一周内
，

上海产
权市场房地产业成交金额依然居首

。

另有多家
油气站公司的股权转让成交值得注意

。

据分析
，

这一周上海产权市场成交金额最
大的行业为房地产业

，

一周总计成交金额达
1.09

亿元
。

房地产业成交居首的现象
，

在上海产
权市场至少已持续了

3

周
。

此外
，

这一周上海产权市场有
4

宗油气站
公司的股权项目成功转让

，

这些项目均属于上
海的一家上市公司

。

其中有上海一家油气站有
限公司

50%

股权的转让项目
，

被一家中央企业
控股的天然气股份有限公司收购

，

成交金额达
2100

万元
。

瑞银荣获

“亚太地区最佳投行 ”

证券时报记者
鑫 水

本报讯

2009

年
7

月
16

日晚
，《

欧洲货币
》

(Euromoney)

杂志年度亚太卓越大奖晚宴在香
港举行

，

瑞银连续第二年被授予
“

亚太地区最
佳投行

”

的殊荣
。

《

欧洲货币
》

杂志认为
，

瑞银仍是该地区的
翘楚

，

其他竞争者尽管在某些特定产品领域取
得了进步

，

但均未能在整体项目记录中取胜
。

该杂志称
，

在所有投行业务净收入排名中
，

瑞
银以

10.4%

的收入份额独占鳌头
。

在股票
、

股
票挂钩产品和并购业务方面

，

瑞银的收入也高
居第一

。

39

家券商上半年净赚
166

亿元
自营收入贡献度显著上升

，

经纪业务增量不增值
证券时报记者

桂衍民

本报讯 证券公司半年报近期陆

续发布。 从目前已公布的券商半年报

来看，

39

家证券公司合计净利润达

166

亿元，较去年同期几乎翻了一倍。

对比各项具体的业务收入发现， 上半

年自营收入贡献度显著上升， 而传统

的经纪业务增量不增值， 整体收入对

净利润贡献度开始下降。

经纪业务增量不增值

根据统计， 已经公布半年报业绩

的

39

家证券公司上半年净利润合计

为

166.09

亿元。 其中，手续费及佣金

净收入合计为

278.1

亿元， 投资净收

益为

41.46

亿元， 公允价值变动净收

益为

7.1

亿元。 根据具有可比统计口

径的

30

家证券公司数据显示，上半年

净利润同比增长

100.84%

。

从净利润排名来看， 申银万国以

15.97

亿元的净利润位居榜首，紧随其

后的是光大证券和中信建投， 上半年

净利润分别为

12.83

亿元、

11.78

亿

元。可喜的是，即使位列后三位的券商

也无一家亏损。根据统计排名榜显示，

暂时位列榜尾的三家为世纪证券、华

鑫证券和日信证券， 上半年净利润分

别为

6184.23

万元 、

6057.1

万元和

5917.95

万元。

统计还显示， 尽管上半年沪深两

市交易明显提升， 但在全国证券市场

交易佣金比例普遍下降的情况下，上

半年经纪业务收入呈现增量不增值的

格局， 经纪业务对证券公司净利润贡

献度明显下降。 根据具有可比统计口

径的

30

家证券公司数据显示，今年上

半年证券公司整体佣金净收入较去年

上半年仅仅增长了

3.4%

。 单家公司

中， 经纪业务同比增长最大为新时代

证券，增幅达

113.87%

。 但同时也有

6

家公司经纪业务收入出现了负增长，

其中负增长最大的为平安证券，达

29.63%

；其次为中金公司，同比下降

26.33%

。

自营业务收入增加明显

与去年证券公司自营业务整体

亏损相比， 今年自营成为券商上半

年得以赢利的关键， 自营对证券公

司净利润的贡献度明显上升。 统计

显示，

39

家证券公司上半年投资净

收益为

41.46

亿元，公允价值变动净

收益为

7.1

亿元。 单一公司中，投资

净收益出现亏损的

3

家， 分别为新

时代证券、浙商证券和中信万通，公

允价值变动净收益为负的公司有

9

家，负额最大的中银国际证券，达到

7920.77

万元。

根据具有可比统计口径的

30

家

证券公司数据显示，投资收益业务上，

整体收益 较去 年上半 年 下 降 了

36.84%

。 其中，同比增长和扭亏为盈

的有

14

家，其中

5

家为去年上半年亏

损而今年上半年赢利，

1

家为今年亏

损额少于去年。不过，也有中信万通和

浙商证券两家公司去年上半年没亏而

今年反亏，另外还有

15

家上半年在该

业务上净收入出现下降。

不过，与之相比，上半年证券公司

在公允价值变动收益上颇丰。 统计显

示，

30

家证券公司上半年在该业务上

的净收益为

15.36

亿元， 而去年上半

年的净收益则为

-8.67

亿元。如果将上

半年券商投资净收益与公允价值变动

净收益加在一起统计，则上半年

30

家

券商在此两块上的净收益为

48.8

亿

元，而去年的收益为

-33.62

亿元。

金谷信托
、

佛山国信有望重生

历史遗留问题信托公司重组加速
证券时报记者

吴清桦

本报讯 记者近日获悉，信达资

产管理公司收购金谷信托、中国华电

集团公司重组佛山国际信托已进入

尾声。 据了解，这两家信托公司均已

申请重新登记，可能很快能获批新牌

照。此外，四川信托、金信信托等有历

史遗留问题的信托公司的重组将进

一步提速。 业内人士表示，历史遗留

问题信托公司重组进一步提速，这意

味着信托公司牌照有望迅速扩容。

据知情人士透露，金谷信托超过

50%

的股权已被信达投资有限公司

纳入囊中，信达资产对金谷信托的控

股收购工作进入了最后的审批阶段。

而金谷信托今年已经向中国银监会

申请重新登记。 资料显示，信达资产

对金谷信托的重组已经长达

3

年，并

早已着手进行金谷信托的财务重组

和收购工作。

2007

年

9

月

24

日，中

国蓝星

(

集团

)

总公司在北京产权交易

所挂牌转让中国金谷国际信托投资

有限责任公司

63%

股权， 挂牌价为

4064.881

万元。 同时，金谷信托与中

国信达资产管理公司签署了资产重

组协议。

作为历史遗留问题信托公司之

一的佛山国际信托，重组也已接近尾

声。 据悉，佛山国际信托有限公司各

重组股东中国华电集团公司、中国华

电集团财务有限公司及外方股东三

方签订了《合资合同》。

同时，四川信托、金信信托的重

组进一步提速。 宏达股份日前公告，

拟对参与四川信托有限公司重组的

出资额进行调整，由原本的

1.9

亿元

改为

2.47

亿元， 占四川信托注册资

本

13.00

亿元的

19.00%

。 四川省信

托、省建信将其剥离的金融性资产和

经营性资产合并后，通过吸纳宏达股

份、宏达集团等新股东增资扩股重组

为新的信托有限公司， 进行重新登

记。

另外，金信信托的重组也按期顺

利进行。 农产品、东风科技两上市公

司已于今年

4

月先后宣布拟将各自

所持金信信托股权转给浙江国贸。为

了保住金信信托，在浙江省相关部门

的安排下，浙江省国际贸易集团有限

公司将全部接受其股权。

业内人士表示，历史遗留问题信

托公司重组进一步提速，这意味着信

托公司牌照有望迅速扩容。

资料显示， 历史遗留问题信托

公司， 是指在信托行业第五次清理

整顿后所剩

16

家未重新登记的信

托公司。

1999

年，信托业进入第五

次整顿。经过这次整顿，全国

200

多

家信托公司经过大浪淘沙，剩下

59

家， 这

59

家公司通过重新换发牌

照，进入正常发展阶段。 同时，在这

次整顿中，监管层发文同意保留

16

家濒临倒闭的信托公司， 如广州科

技信托、 四川信托公司等。 根据文

件，这

16

家信托公司需要进行停业

整顿、重组成功后换发新牌照，才能

照常营业。

外地期货公司在
深营业部保证金首超亿元

本报讯 一直在深圳市场表现

不温不火的外地期货营业部近期取

得了突破性进展。 天琪期货深圳营

业部和新湖期货深圳营业部期货保

证金突破亿元大关， 成为了深圳期

货市场上的新星。 两家营业部保证

金突破亿元分别只用了

4

个月和

6

个月时间。

和深圳的本土期货公司相比，外

地期货公司在深营业部近两年经营情

况一直不温不火。 来自权威机构的统

计数据显示，

2008

年深圳

13

家期货

营业部平均保证金余额只有

2444

万

元，期货营业部的盈利能力也很低下，

多数营业部处于亏损状态。

不过， 深圳不是外来营业部天堂

的言论正在被逐渐打破。 记者从新湖

期货深圳营业部了解到， 自今年

1

月

份成立以来， 该营业部客户保证金迅

速突破亿元大关， 并始终保持了较高

的客户盈利率，

5

月份客户盈利率高

达

71%

。

3

月份刚刚成立的天琪期货深圳

营业部也不甘示弱， 在短短的

4

个月

内，该公司保证金达到了

1.2

亿元。

两家营业部保证金大幅增加有个

共同的宏观背景： 全国期货保证金数

量从

560

亿元增加到了

820

亿元；另

外一个重要原因是两家营业部都开展

了声势浩大的投资者教育工作， 并取

得了良好效果。

天琪期货总经理李雷告诉记者，

今年

5

月，公司启动了“期货投资大讲

堂”，不到两个月的时间，已经在中投

证券

20

余家营业部展开，区域辐射深

圳、北京、天津、沈阳等地，培训人数近

千人，培训取得了明显的成果。在公司

增加的客户中， 约有一半来自中投证

券的

IB

客户。

和天琪期货类似，新湖期货深圳营

业部推出了“新湖之夜”培训课程，主题

为“打造属于您的交易系统”，该培训从

实战处罚，竭力为投资者找到自己的交

易系统提供思路。 从

5

月

9

日到目前，

共进行了

29

次培训。

(

秦 利

)

关于增加交通银行股份有限公司为国海富兰克林

基金管理有限公司旗下部分基金代销机构的公告

一、根据国海富兰克林基金管理有限公司（以下简称

"

本公

司

"

）与交通银行股份有限公司

(

以下简称

"

交通银行

")

签署的开

放式证券投资基金销售和服务代理协议及相关补充协议， 交通

银行将代理本公司旗下四只基金， 即富兰克林国海中国收益证

券投资基金（以下简称

"

国富中国收益混合

"

，基金代码：

450001

）、

富兰克林国海弹性市值股票型证券投资基金（以下简称

"

国富弹

性市值股票

"

， 基金代码：

450002

）、 富兰克林国海潜力组合股票

型证券投资基金 （以下简称

"

国富潜力组合股票

"

， 基金代码：

450003

）和富兰克林国海深化价值股票型证券投资基金（以下简

称

"

国富深化价值股票

"

，基金代码：

450004

）的基金销售业务。 交

通银行的开放式基金代销资格已获中国证监会证监基金字

【

2001

】

226

号文批准。

二、 自

2009

年

7

月

22

日起， 投资者可以在交通银行在全国

105

家分行的

2700

多个网点以及交通银行网上银行办理上述国富

中国收益混合、国富弹性市值股票、国富潜力组合股票、国富深化

价值股票的基金开户、申购和赎回业务。

三、重要提示：

1．

本公告解释权归本公司所有。

2．

投资者欲了解上述基金的详细信息，请仔细阅读相关的基金

合同、招募说明书和《国海富兰克林基金管理公司开放式基金业务

管理规则》。

3．

风险提示：本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和

运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 敬请

投资者注意投资风险。

四、投资者可通过以下途径咨询有关详情：

1.

国海富兰克林基金管理有限公司网站：

www.ftsfund.com

2.

国海富兰克林基金管理有限公司客户服务中心电话：

400-

700-4518

，（

021

）

38789555

，

9510-5680

3.

交通银行股份有限公司各营业网点

4.

交通银行股份有限公司网站：

www.bankcomm.com

5.

交通银行股份有限公司客户咨询电话：

95559

特此公告。

国海富兰克林基金管理有限公司

二

○○

九年七月二十日


