
基金二季度增持重仓行业

增减比例
（

％

）

金融
、

保险
７．２２

房地产
３．９２

采掘业
２．０６

金属
、

非金属
０．９７

综合类
０．３９

１４

只首次公布季报次新基金建仓情况一览

基金简称 基金
类型 设立日期 二季末

仓位
（

％

）

契约规定
股票配置
范围

第一大
重仓行业

配置
比例

第一大
重仓股

配置
比例

嘉实量化 股票型
２００９－３－２０ ９４．８５ ３０－９５％

房地产业
２１．２２％

招商地产
３．３１％

交银先锋 股票型
２００９－４－１０ ８７．８１ ３０－９５％

金融保险业
２５．６７％

万科
Ａ ５．９９％

诺安成长 股票型
２００９－３－１０ ８５．９４ ３０－９５％

金融保险业
３６．２１％

贵州茅台
９．７２％

海富领先 股票型
２００９－４－３０ ８２．２７ ３０－９５％

金融保险业
２５．４９％

金地集团
６．４３％

方达领先企业 股票型
２００９－３－２６ ７９．６９ ３０－９５％

金融保险业
３５．８４％

浦发银行
９．６６％

泰信蓝筹 股票型
２００９－４－２２ ７６．０９ ３０－９５％

金融保险业
１９．８２％

中国太保
３．５１％

融通内需 股票型
２００９－４－２２ ７４．６７ ３０－９５％

金融保险业
３０．８６％

兴业银行
８．４３％

荷银品质 混合型
２００９－４－９ ６７．２４ ３０－８０％

机械设备
１５．５２％

中国平安
１０．０３％

银河行业 股票型
２００９－４－２４ ６５．４５ ３０－９５％

金融保险业
１８．７８％

中信证券
４．３９％

民生品牌蓝筹 混合型
２００９－３－２７ ６２．５２ ３０－８０％

金融保险业
１４．２０％

工商银行
５．０６％

农银平衡 混合型
２００９－４－８ ５９．１ ３０－８０％

金融保险业
１９．６０％

万科
Ａ ３．２２％

中银优选 混合型
２００９－４－３ ５０．２ ３０－８０％

食品饮料
１５．６２％

贵州茅台
５．３５％

银华和谐主题 混合型
２００９－４－２７ ４０．２２ ３０－８０％

机械设备
１０．６８％

徐工科技
５．５０％

兴业有机增长 混合型
２００９－３－２５ １９．５３ ３０－８０％

金融保险业
４．４４％

复星医药
２．９１％
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基金四巨头二季度投资揭秘
证券时报记者

朱景锋

� � � �掌握大量基金资产的基金巨头们的

动向历来备受市场关注。 二季报显示，已

公布季报的

42

家公司开放式偏股基金平

均仓位达到

84.25%

，创历史新高，尤其引

人注目的是，基金业龙头老大华夏基金二

季度大举做多，旗下大部分基金的股票仓

位已经逼近各自契约规定的上限，成为基

金做多的最大主力。 但在基金巨头中，嘉

实旗下偏股基金整体仓位有所下降，显示

该基金公司较为谨慎，在配置上也较为特

立独行。 南方旗下基金仓位有较明显分

化，在行业和个股配置上趋于主流。 易方

达基金则整体仓位超过了九成。

华夏基金

二季度大举加仓

华夏基金在一季度末时整体股票仓

位只有

64.6%

， 远远低于行业平均水平，

在基金巨头中仓位也是最低的。 过低的

仓位令华夏基金一季度业绩并不算特别

突出。 但二季度开始， 华夏基金转变策

略，整体大幅加仓，其中华夏大盘精选增

仓幅度达到

30

个百分点。

二季报显示， 华夏旗下股票方向基

金二季末平均仓位为

82.63%

， 较一季末

大幅上升

18.03

个百分点，成为已公布季

报基金中增仓幅度最大的公司。 在华夏

基金公司中， 有多达

6

只基金股票仓位

超过九成， 其中目前业绩最好的华夏复

兴二季末仓位为

94.11%

， 在华夏系基金

中仓位最高，近乎满仓操作。 华夏蓝筹、

华夏优增、中信红利、华夏红利和华夏行

业等基金仓位也超过了九成。

知名基金经理王亚伟管理的华夏大

盘精选基金二季末仓位达到

86.72%

，较

一季末大幅增加

30.50

个百分点。华夏成

长、基金兴和、基金兴华、华夏增长、华夏

策略等五只最高仓位不能超过

80%

的基

金也接近满仓。

行业配置上，除了华夏精选和华夏策

略，华夏系基金均在二季度将增仓重点放

在金融保险板块， 增仓幅度多在

10

个百

分点以上。增仓幅度仅次于金融保险板块

的是房地产板块。而华夏精选和华夏策略

则重点增持了金属非金属和采掘业板块。

重仓股方面， 华夏系基金整体前九大重仓

股均属于金融板块， 前三大重仓股分别为

中国平安、工商银行和民生银行。

嘉实基金

整体仓位小幅下降

和华夏基金截然不同的是，一季末股

票仓位并不高的嘉实基金二季度却采取

了逢高出货的策略，整体仓位小幅下降。

据统计， 二季末嘉实旗下偏股基金

整体仓位为

72.08%

，较一季末的

74.04%

下降

1.96

个百分点， 嘉实基金也成为少

数几个整体仓位下降的公司之一。

仔细分析嘉实旗下单只基金可以看

出，嘉实整体仓位下降的最大原因是嘉实

主题仓位的大幅下降，规模超过

100

亿的

嘉实主题一季末仓位达到

94.20%

， 近乎

满仓， 但二季度以来该基金大举减仓，二

季末仓位只有

59.68%

， 大幅下降了近

35

个百分点。 此外，嘉实服务、嘉实增长、嘉

实稳健等老基金的仓位均有所下降。

但与此同时， 嘉实旗下一些基金仓

位大幅提高。 嘉实精选、嘉实优质和嘉实

成长增仓幅度均超过

10

个百分点，嘉实

策略和嘉实量化的仓位分别高达

94.39%

和

94.85%

，近乎满仓。 基金丰和、基金泰

和仓位也超过

78%

，接近

80%

的最高线。

这说明嘉实旗下基金内部对市场判断存

有较大分歧。

和仓位一样， 嘉实旗下基金在行业

配置上也“各自为政”，没有明显的一致

性。 嘉实量化超配房地产、嘉实主题则重

配医药生物板块，整体上配置金融、机械

设备、采掘业、金属非金属、房地产、食品

饮料等板块较多。

嘉实基金第一大重仓股为格力电

器，海油工程、双汇发展、中国中铁等非

金融地产板块位列前十大重仓股， 显示

嘉实基金在重仓股配置上较偏离主流。

南方基金

旗下基金仓位分化

有股票基金的仓位接近

95%

的上

限， 也有股票基金的仓位只有

60%

的契

约最低限， 二季末南方旗下基金仓位出

现较大分化格局。

据天相投资的统计， 南方旗下偏股

基金二季末整体仓位为

82.43%

， 较一季

末上升

9.85

个百分点。 南方绩优股票仓

位达到

94.94%

， 几乎达到

95%

的股票投

资上限。南方盛元仓位达到

92.51%

，环比

上升

12.31

个百分点。 但南方隆元坚守

60%

的最低股票仓位配置，连续两个季度

股票仓位只有

60%

。 显示南方旗下基金

仓位存有较大分化。

行业配置上， 在重点配置金融保险

板块的同时， 南方旗下基金也积极配置

金属非金属和采掘业板块， 对机械设备

等板块大幅减持。 招商银行、民生银行、

浦发银行、 中国平安和深发展

A

为南方

基金前五大重仓股，属于主流配置。

易方达基金

整体仓位超九成

和华夏基金一样， 易方达旗下偏股

基金二季度也大举加仓， 整体仓位超过

九成， 旗下有多达

7

只主动基金仓位超

过了九成。

据天相投资统计，二季末易方达旗下

主动偏股基金平均仓位达

90.19%

，较一季

末大幅上升

17.92

个百分点。 其中易方达

价值股票仓位达到

94.9%

，易方达策略、易

方达中小盘、易方达科讯、易方达策略

2

、

易方达精选、易方达成长等股票仓位也都

超过

90%

，这样，易方达旗下有多达

7

只

主动基金股票仓位超过了九成。

易方达基金的行业配置也非常主

流，第一大重仓行业为金融保险业，平均

配置比例达到

26.35%

， 超过基金行业平

均水平。 采掘业为第二大重仓板块，平均

配置比例达到

13.9%

，机械设备和房地产

位居第三大和第四大重仓板块。 其前十

大重仓股中除万科

A

、西山煤电、格力电

器外全部是金融保险股。

基金看多做多金融地产成重仓
“

双雄
”

见习记者
李湉湉

本报讯 由于经济预期转暖、市场人

气聚集，“坚定看好金融地产” 渐成基金

投资“主旋律”。 随着基金二季报的披露，

不难发现，基金果然看多做多，金融地产

成重仓“双雄”。 天相数据显示，在已披露

二季报的

212

只偏股型基金中， 金融保

险和房地产不仅是重仓行业的前两位，

也排在增持的前两位。

二季度， 金融保险和房地产板块分

别上涨

34.50%

和

42.02%

。 天相数据显

示，在

212

只偏股型基金中，基金重仓板

块的前三名是金融保险、房地产、机械设

备仪表， 其市值分别为

2640.04

亿元、

1050.60

亿元、

967.59

亿元， 占净值比例

分别为

23.24%

、

9.25%

、

8.52%

； 金融保

险、 房地产、 采掘业分别以

7.22%

、

3.92%

、

2.06%

增持比例位列基金增持板

块的前三。 与此相关，金融板块“五朵金

花”———招商银行、 中国平安、 民生银

行、浦发银行、兴业银行分别排在重仓股

前五位，此外，在前

20

大重仓股中，银行

保险个股有

10

个， 占据了半壁江山；也

有万科

A

、保利地产、金地集团、华侨城

A

、招商地产、金融街

6

只房地产个股。

目前，基金二季报尚未公布完，仅从

已经公布的数据来看，和一季度相比，房

地产挤到了基金重仓板块的第二位，机

械设备仪表、采掘业则从二、三位“顺延”

至三、四位。 同时，机械设备仪表板块有

所降温， 继去年四季度和今年一季度连

续加仓后， 基金在二季度大幅减仓该板

块，不过因“存量”大，机械设备仪表仍在

重仓总排名中位居第三。 值得一提的是

房地产板块的快速崛起， 经过一季度的

“小心试探”， 基金二季度在该板块上的

动作可谓大刀阔斧。 在已公布二季报的

212

只偏股型基金中， 房地产行业占净

值比例为

9.25%

，比一季度上升

3.92

个

百分点，并从增持排行榜第四跃居第二。

在基金新增的前十大股票中， 唐钢

股份、广深铁路、中国银行、上实发展、大

众公用、中油化建、八一钢铁、泛海建设、

信达地产、云南城投等被基金看好。 二季

度基金增持前十大重仓股为招商银行、

中国平安、 民生银行、浦发银行、兴业银

行、万科

A

、工商银行、贵州茅台、中信证

券、保利地产。

王亚伟二季度大举加仓

剑指金属非金属股

证券时报记者
朱景锋

本报讯

尽管二季度金融保险
股涨势凶猛

，

但明星基金经理王亚
伟管理的华夏精选和华夏策略仍将
这一两市第一大权重板块拒之门
外

，

反而大举增持金属非金属行业
。

重仓股方面
，

国阳新能成王亚伟
“

新
宠

”，

荣登头号重仓股
。

医药生物遭减持

金属非金属最受青睐

二季报显示
，

王亚伟管理的华
夏精选和华夏策略两只基金均在二
季度大幅加仓

，

两只基金二季末仓
位分别为

86.72%

和
76.99%

，

较一季
末分别提高

30.5

和
36.86

个百分
点

，

加仓凶猛
。

对比一季报可以发现
，

王亚伟
把资金重点砸向了二季度表现平平
的金属非金属股

，

并坚持一贯的轻
配金融股的策略

，

二季末华夏大盘
精选和华夏策略配置金属非金属股
的比例达到

15.85%

和
14.51%

，

环比
分别大幅提高

13.73

和
14.02

个百
分点

。

金属非金属也成为王亚伟二
季度增持幅度最大的板块

。

此外
，

采
掘业

、

食品饮料和房地产板块也受
到王亚伟青睐

，

他管理的两只基金
均给予显著增持

。

在对金属非金属等周期类股票
增持的同时

，

王亚伟对医药生物等防
御类板块大举减持

，

二季末医药生物
板块占华夏精选和华夏策略基金净
值的比例分别为

1.95%

和
2.8%

，

分别

下降
5.44

和
2.36

个百分点
。

重仓股大变脸

国阳新能荣登头号重仓股

和一季末相比
，

王亚伟管理的
两只基金的重仓股也发生了较大变
化

。

其中华夏精选二季末前十大重
仓股中和一季末相同的仅有

3

只
，

也就是说
，

有
7

只个股得到王亚伟
增持进入前十大重仓股之列

。

其中
，

华夏精选大举增持国阳新能
，

二季
末该股市值占基金净值的比例高达
8.99%

，

国阳新能也一举取代恒生电
子成为华夏精选第一大重仓股

，

恒
生电子位居第二大重仓股

。

中国联
通

、

太行水泥
、

中国石化
、

华光股份
、

S

上石化和华菱钢铁也受到王亚伟
增持进入华夏精选前十大重仓股

。

同时
，

王亚伟未对中恒集团进
行操作

，

对中材国际进行较大减持
，

但这两只股票仍位列前十大重仓
股

。

二季末华夏策略的重仓股有
8

只和华夏大盘精选一样
，

第一大重
仓股同样是国阳新能

，

华夏策略持
有该股市值占净值的比例达到
9.49%

，

逼近
10%

的配置
“

红线
”。

一
季末头号重仓股的中恒集团位列第
二大重仓股

。

太行水泥
、

中国联通
、

五粮液
、

沙河股份
、

华菱钢铁和中国
石化都到增持进入华夏策略前十大
重仓股

，

中材国际受到小幅减持
，

位
列第五大重仓股

。

而吉林敖东和中
国神华等个股退出了前十大重仓股
之列

。

次新基金建仓神速

最高者已接近满仓

证券时报记者
朱景锋

本报讯

14

只今年成立的偏股
型新基金日前首次公布季度报告

，

报告显示
，

新基金成立以来总体上
采取了快速建仓的策略

，

仓位提升
很快

，

但由于各基金对市场走势存
在一定分歧

，

建仓速度分化形势仍
十分明显

，

目前股票仓位最高者已
经达到契约规定的最上限

，

而最低
者仓位还不足两成

。

金融地产
、

食品
饮料和机械设备等板块成为基金建
仓的重点

。

据天相投资的统计
，

14

只首次
公布季报的次新偏股基金

（

全部为
3

月或
4

月份成立
）

二季末平均仓位
达到

67.54%

，

整体上已经完成建仓
任务

。

在
14

只基金中
，

股票仓位最
高的为

3

月
20

日成立的嘉实量化
，

该基金二季末仓位达到
94.85%

，

逼
近

95%

的最高股票投资比例
。

交银
先锋

、

诺安成长和海富通领先等股
票基金的仓位也都超过八成

，

分别
达到

87.81%

、

85.94%

和
82.27%

。

银
河行业二季末仓位为

65.45%

，

在股
票型基金中仓位最低

，

比嘉实量化
低了近

30

个百分点
。

相比股票基金而言
，

混合型基
金仓位分化更为严重

，

其中
4

月
9

日成立的荷银品质二季末仓位为
67.24%

，

在混合型基金中最高
，

但
3

月
25

日成立的兴业有机增长二季
末仓位仅有

19.53%

，

不足两成
，

比
荷银品质低了近

48

个百分点
。

在建仓期内
，

多数新基金重点
买入了二季度表现强势的金融地产
等板块

。

比如交银先锋
、

融通内需
、

诺安成长
、

海富通领先
、

方达领先企
业

、

银河行业和泰信蓝筹等
，

金融保
险板块多为这些基金建仓的第一大
重仓板块

。

此外机械设备
、

食品饮料等板
块也受到部分新基金青睐

，

如诺安
成长配置食品饮料的比例达到
12.67%

，

而仅次于金融保险板块的
第二大重仓板块

，

其第一大重仓股
为贵州茅台

。

中银优选将食品饮料
作为第一大重仓行业

，

持有市值占
基金净值比例达到

15.62%

，

前三大
重仓股分别为贵州茅台

、

五粮液和
水井坊

，

全部是白酒类龙头
。

民生品
牌蓝筹将食品饮料作为第二大重仓
板块

，

贵州茅台
、

泸州老窖和张裕
A

位列前十大重仓股
。

一些基金则重点建仓机械设备
板块

，

荷银品质持有机械设备板块
市值占基金净值比例达到

15.52%

，

为第一大重仓板块
。

三一重工
、

潍柴
动力等机械龙头位列第三和第四大
重仓股

。

机械设备为农银平衡
、

泰信
蓝筹

、

银河行业和嘉实量化等基金
的第二大重仓板块

。

平均股票仓位高达
83.82%

偏股基金凶猛加仓
9.36

个百分点
证券时报记者

方 丽

本报讯

截至今日
，

42

家基金公司旗
下

350

只基金
（

A/B/C

分开算
）

已公布
2009

年二季度报告
。

据天相投资对基金
季报的统计数据显示

，

二季末可比的全
部偏股基金股票仓位较一季度上升

9.36

个百分点至
83.82%

，

近九成基金仓位不
同程度上升

。

仓位平均上升

9.36

个百分点

天相投资的统计显示
，

二季末包括开
放式股票型

、

混合型和封闭式基金在内的
可比的偏股型基金平均股票仓位为
83.82%

，

较一季末上升了
9.36

个百分点
。

其中
，

开放式偏股型基金平均仓位为
84.25%

，

环比上升
9.53

个百分点
，

股票型
和混合型基金平均仓位分别为

86.47%

和
80.22%

，

环比分别上升
8.32

和
11.73

个百
分点

，

由于最高股票仓位不能超过
80%

，

封闭式基金仓位升幅较小
，

从一季度末的
68.05%

上升到二季末的
73.03%

。

数据显示
，

一季末偏股基金持有股票
总市值为

9245.6

亿元
，

比一季度增长
31.6%

。

股市好转和债市低迷令偏股基金纷
纷减持债券

，

二季末可比的偏股基金持有
债券市值为

936

亿元
，

比一季度末的
1184

亿元减少
248

亿元
，

减持幅度达到
20.9%

。

二季末偏股型基金手握现金类资产
数量大幅下滑

。

根据天相统计显示
，

已披
露的偏股型基金二季末银行存款及清算
备付金共计

859.8

亿元
，

占基金净值的比
例达到

7.80%

。

近九成基金仓位上升

二季度偏股基金仓位普遍大幅上升
。

据统计
，

在可比的
197

只偏股型基金中
，

仓
位比一季度上升的基金达

172

只
，

占比达
到

87.3%

。

其中仓位升幅超过
10

个百分点
的基金达到

88

只
，

超过四成
。

有
13

只基金
仓位升幅超过

25

个百分点
。

次新基金仓位
提升速度最快

，

华富策略二季末仓位为
76.59%

，

较一季度末大幅提高
53.63

个百
分点

，

在所有基金中仓位增幅最大
。

天治增

长和诺德主题仓位分别上升
49

和
43.51

个百分点
，

增幅仅次于华富策略
。

另外
，

金
元动力

、

景顺平衡
、

华夏策略
、

基金丰和等
基金仓位增幅也超过

29

个百分点
。

在大部分基金仓位提升的同时
，

也
有部分基金仓位逢高减仓

。

统计显示
，

一
季度有

25

只偏股基金股票仓位下降
，

降
幅超过

5

个百分点的多达
9

只
。

因到期
原因

，

基金天华二季末仓位下降
53.78

个
百分点

，

减仓幅度最大
。

嘉实主题紧随其
后

，

减仓
34.52

个百分点
，

此外汇丰策略
、

益民创新
、

万家引擎
、

招商股票等基金仓
位降幅较大

，

显露谨慎态度
。

经过二季度的仓位调整之后
，

有
28

家基金公司整体仓位超过
80%

，

占比
66.7%

。

汇添富基金公司整体仓位高达
93.53%

，

在所有公司中最高
，

易方达
、

中
邮创业

、

建信
、

交银施罗德这四家公司整
体仓位超过

90%

，

华商
、

景顺长城
、

泰信
、

上投摩根
、

信诚基金等公司整体仓位也
超过

87%

。

对比之下
，

只有
6

家基金公司
仓位低于

75%

。

筅

直击明星基金

聚焦基金二季报


