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股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数

量（万股）

占流通

Ａ

股比例

占总股本

比例

按前日收

盘价计算

解禁额度

待流通数

量（万股）

流通股份类型

收盘价

(

元

)

０００１５９．ＳＺ

国际实业

２００９－０７－２０ ９１７９．２３ ６１．７０％ ３８．１６％ １４．９６ ０．００

股权分置限售股份

１６．３０

０００５７２．ＳＺ

海马股份

２００９－０７－２０ １９．５７ ０．０３％ ０．０２％ ０．０１ ４７７５１．３７

股权分置限售股份

５．５７

０００６１６．ＳＺ

亿城股份

２００９－０７－２０ ６２２４．０６ ８．５０％ ６．８９％ ４．８７ １０８２７．９４

股权分置限售股份

７．８２

０００６７９．ＳＺ

大连友谊

２００９－０７－２０ ７６６８．００ ４７．６７％ ３２．２７％ １４．２３ ７．９７

股权分置限售股份

１８．５６

０００８３６．ＳＺ

鑫茂科技

２００９－０７－２０ ４７９８．０２ ３２．３３％ ２１．３２％ ５．７１ ２８５９．７２

股权分置限售股份

１１．９１

０００８６２．ＳＺ

银星能源

２００９－０７－２０ ６６１０．３２ ３８．９３％ ２８．０２％ ８．３１ ０．００

股权分置限售股份

１２．５７

０００８８６．ＳＺ

海南高速

２００９－０７－２０ １９５７１．７０ ２６．５８％ １９．７９％ ８．５９ ５６７３．７５

股权分置限售股份

４．３９

０００９９５．ＳＺ ＊ＳＴ

皇台

２００９－０７－２０ ３２７２．９２ ３１．７９％ １８．４５％ １．９１ ４１７１．７３

股权分置限售股份

５．８５

００２０８８．ＳＺ

鲁阳股份

２００９－０７－２０ ２６１８．１４ ３４．０９％ １２．１９％ ４．５９ １１１７８．２５

首发原股东限售股份

１７．５５

６００２５０．ＳＨ

南纺股份

２００９－０７－２０ ９０５１．６６ ５３．８２％ ３４．９９％ ６．２０ ０．００

股权分置限售股份

６．８５

６００３２９．ＳＨ

中新药业

２００９－０７－２０ １７７７７．８１ ２００．６１％ ４８．０９％ ３１．４１ ５８９．１５

股权分置限售股份

１７．６７

６００３５８．ＳＨ

国旅联合

２００９－０７－２０ ９７０３．６５ ２８．９７％ ２２．４６％ ５．７４ ０．００

股权分置限售股份

５．９２

６００５０６．ＳＨ ＊ＳＴ

香梨

２００９－０７－２０ ２１７２．５１ １７．２４％ １４．７１％ １．７６ ０．００

股权分置限售股份

８．０８

６００５４３．ＳＨ

莫高股份

２００９－０７－２０ ３２１２．６７ １１．１６％ １０．００％ ４．２８ １１１．７０

股权分置限售股份

１３．３２

６００５５２．ＳＨ

方兴科技

２００９－０７－２０ ３２６１．１８ ３８．６４％ ２７．８７％ ３．３７ ０．００

股权分置限售股份

１０．３２

６００６１１．ＳＨ

大众交通

２００９－０７－２０ １０７８２．３６ １７．７６％ ６．８４％ １６．６２ ３２７１７．９４

股权分置限售股份

１５．４１

６００７２０．ＳＨ

祁连山

２００９－０７－２０ ２１１２．２１ ５．６４％ ４．４５％ ２．９８ ７９０９．８２

股权分置限售股份

１４．１２

６００７４４．ＳＨ

华银电力

２００９－０７－２０ ２３７２６．３５ ５０．０２％ ３３．３４％ １２．６９ ０．００

股权分置限售股份

５．３５

６００８４９．ＳＨ

上海医药

２００９－０７－２０ ２８４５．８６ ７．６６％ ５．００％ ３．４７ １６８９８．０５

股权分置限售股份

１２．１８

６００９９３．ＳＨ

马应龙

２００９－０７－２０ ４３３０．４４ ３５．３５％ ２６．１２％ １０．７３ ０．００

股权分置限售股份

２４．７８

０００８０９．ＳＺ

中汇医药

２００９－０７－２１ ３５１５．７１ ４４．２７％ ３０．６９％ ６．７４ ０．１０

股权分置限售股份

１９．１７

６００５７３．ＳＨ

惠泉啤酒

２００９－０７－２１ ９２．６５ ０．７４％ ０．３７％ ０．０８ １２３５５．６８

股权分置限售股份

８．４３

６００７１６．ＳＨ ＳＴ

耀华

２００９－０７－２１ ２６３７７．５４ ８９．８７％ ４７．３３％ ２７．８０ ０．００

股权分置限售股份

１０．５４

６００７２７．ＳＨ ＊ＳＴ

鲁北

２００９－０７－２１ ６９１４．２８ ２５．９４％ １９．７０％ ４．１０ １５２７．００

股权分置限售股份

５．９３

６００７９４．ＳＨ

保税科技

２００９－０７－２１ ７１９４．２６ ６７．６７％ ４０．３６％ ５．７９ ０．００

股权分置限售股份

８．０５

０００９１５．ＳＺ

山大华特

２００９－０７－２２ ２６７１．７０ １７．５２％ １４．８２％ １．９０ １０４．６９

股权分置限售股份

７．１２

００２２６１．ＳＺ

拓维信息

２００９－０７－２３ ２９３４．９１ １０４．８２％ ２６．２５％ ９．５３ ５４４６．３０

首发原股东限售股份

３２．４８

００２２６２．ＳＺ

恩华药业

２００９－０７－２３ ２１７３．９４ ４８．３１％ １２．０８％ ２．９０ １１３２６．０６

首发原股东限售股份

１３．３５

０００９５２．ＳＺ

广济药业

２００９－０７－２４ １５９１．１８ ６．７５％ ６．３２％ ２．１９ ３．５９

股权分置限售股份

１３．７６

００２１３９．ＳＺ

拓邦电子

２００９－０７－２４ ９０５．６０ １７．８２％ ９．０６％ １．８１ ４０１２．００

首发原股东限售股份

１９．９５

６０００６１．ＳＨ

中纺投资

２００９－０７－２４ １１１５１．５３ ３５．１２％ ２５．９９％ ８．２７ ０．００

股权分置限售股份

７．４２

６００３１５．ＳＨ

上海家化

２００９－０７－２４ １１８５０．６２ ６０．１７％ ３６．４０％ ２８．９２ １００８．００

股权分置限售股份

２４．４０

６００７４６．ＳＨ

江苏索普

２００９－０７－２４ １８８４６．５６ １６２．２０％ ６１．５１％ １４．２１ ０．００

股权分置限售股份

７．５４

环球一周

■

S �

上石化
基本面全面向好

出口基本触底
钢铁业拐点悄然显现

D2

由于目前产能过剩的压力并没有想象那么

大，下半年钢价仍有上涨空间，需求好转能够消化

产量增量。

D3

从

3

月份起，炼油毛利和化工毛利都出现

上升，进入了自

2004

年以来的最好经营时期。

储备糖糖价头顶的
达摩克利斯之剑

D4

近期糖市风云突变，放储和轮库的压力

令市场人心惶惶，糖市短期内恐怕难以摆脱

震荡整理的格局。
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多空看板

■

一、对本周大盘的看法是：

数据来源
：

大智慧投票箱

点评

：

近期以来沪深两市股指
节节上行

，

成交量放大
，

投资者的做
多信心也随之高涨

。

此次调查结果
显示

，

后市看多的投资者比例已上
升到近六成

，

创近期以来新高
，

远远
高出看空者

。

不过
，

从板块方面看则
出现一些变化

，

虽然金融地产仍被
投资者看好

，

但钢铁及有色金属股
得票率最高

，

其次公用事业也受到
较高关注

。

相比之下
，

随着中报的逐
步披露

，

投资者对预亏预减类个股
则较为看淡

。

（

万国测评
谢祖平）

机构视点

■

二、本周看好的板块是：

33

家公司解禁
2 4 .5 1

亿股合计市值
2 7 6 .69

亿元

本周限售股解禁市值较上周减少
55%

证券时报记者
元 一

本报讯 根据沪深交易所的安排，

本周两市

33

家公司共

24.51

亿股限售

股上市流通，占未解禁公司限售

A

股总

数

0.26%

。 按照上周五的收市价计算，

这些限售股的流通市值合计

276.69

亿

元， 占沪深

A

股总流通市值

0.25%

，只

及上周总解禁市值

618.8

亿元的

45%

。

因此，无论解禁量，还是解禁值，都是

6

月以来的地量级别。 其中涉及深市

15

家公司，解禁市值

88.27

亿元，占深市

A

股流通市值

28513.17

亿元

0.31%

；涉及

沪市

18

家公司， 解禁市值

188.42

亿

元， 占沪市

A

股流通市值

79588.48

亿

元

0.24%

。 按简单算术平均法计算，本

周限售股二级市场的平均价为

11.29

元，高于目前沪深两市

A

股的平均价。

本周深市涉及解禁流通的

15

家公

司中，国际实业等

11

家公司解禁的是股

权分置限售股，而鲁阳股份、拓邦电子、

拓维信息以及恩华药业四家中小板公司

解禁的是首发原始股。 本周深市解禁流

通的限售股有两大特点： 一是解禁规模

不大。从绝对量看，解禁过亿股的仅海南

高速

1

家，解禁

1.95

亿股；另有

10

家公

司的解禁规模都在

4000

万股之下，其中

最少的是海马股份， 仅解禁流通

19.57

万股；从相对量来看，解禁股超过流通股

的只有托维信息

1

家， 解禁股占流通股

104.82%

， 其余大部分公司只占流通股

30%

至

40%

。 二是解禁股的市场价比较

高。

15

家公司中，

10

家公司的市场价高

于平均价，其中

6

家公司的股价在

16

元

之上，最高的超过

32

元；另有

5

家公司

的市场价低于平均价， 其中海南高速最

低，上周五的收市价为

4.39

元。

沪市本周

18

家公司解禁流通的是

清一色的股权分置限售股。 相对于深市，

沪市公司解禁规模较大，其中解禁量在

1

亿股以上的

7

家公司， 解禁量前三名分

别是

ST

耀华（

2.63

亿股）、华银电力（

2.37

亿股）以及中新药业（

1.77

亿股）。 从占流

通股的比例看， 中新药业本次的解禁股

是流通股的

2.

倍多，江苏索普的解禁股也

占流通股

162.20%

；其他大部分公司的占

比不足

50%

。 不过，沪市公司的市场价较

深市为低，

11

家公司的市场价低于本次

限售股的平均价， 只有

7

家公司的市场

价高于平均价，最高的不过

24

元。

资料显示， 本次解禁股流通后，沪

深两市又有

12

家公司变身为全流通公

司，其中沪市

10

家，深市

2

家。

值得一提的是， 随着行情的涨升，

投资者似乎不太在意限售股的解禁流

通了。过去那种对限售股解禁抱持的诚

惶诚恐情绪消失得无影无踪。 现在看

来，在资本市场上，产业资本与金融资

本秉持的原则没有太大的差别。而过去

认为产业资本的低持股成本优势似乎

并没有转化为压抑行情发展的阻力。由

此可以看出，资本市场原来并不像我们

预想的那样简单。

� � � � 上周

A

股市场在震荡中重心上

移， 这是上证指数持续第五周收出阳

K

线。 在此背景下， 技术指标渐显超

卖，故有观点认为大盘调整压力渐增。

而上周五虽然收出阳

K

线， 但盘中的

跳水则似乎加剧了市场将要调整的预

期。

两个担忧

从上周

A

股市场的走势来看，市

场重心上移的趋势主要在于以铝业股

为代表的有色金属股、 煤炭股等资源

股的持续涨升所带来的做多能量。 但

如此仍然难掩市场存在着的担忧，从

而导致了上周五盘中的跳水。

从盘面来看， 这些担忧主要有两

个： 一是

IPO

加速以及由此所带来的

资金分流压力。 中国建筑的发行不仅

冻结大量资金， 而且若按照

5

元

/

股的

价格定位的话， 意味着二级市场需要

600

亿元的资金承接，也意味着充沛的

资金面将面临着一定的考验。 二是有

媒体刊登文章称“

7

月

15

日上午，全国

人大财经委

2009

年上半年经济形势

分析会上，央行认为，现在的资本市场

和房市的上涨属非正常现象。 央行担

心， 由于大规模信贷造成的流动性过

剩，可能已经进入股市和房市，而对中

国通胀的预期， 可能会促使国外热钱

进入国内资本市场”。 如此信息被部分

资金解读为政策面将面临着微调的变

化， 这无疑会削弱今年以来一直支撑

A

股市场强劲涨升的宽松资金面等驱

动力。

三大乐观趋势化解担忧

不过， 就目前盘面的相关信息来

看， 上述两大担忧尚难以对市场的上

升趋势形成挑战， 甚至可以讲这些担

忧是杞人忧天。 因为目前适度宽松的

货币政策是我国政府目前的既定政

策， 在经济复苏的基础尚面临着诸多

考验的背景下， 适度宽松的货币政策

难以发生改变， 宽松的资金面仍然乐

观存在， 也意味着媒体报道的相关信

息尚难以落实到决策层面。 如此，

IPO

对资金面分流的压力并不大。

更何况， 市场还存在着典型的三

大乐观趋势， 从而延续着

A

股市场的

上升通道。 一是上市公司业绩环比增

速的趋势。 据报道称“截至

7

月

15

日，

806

家上市公司披露了中期业绩预计。

遵循谨慎性原则， 按照业绩预计内容

测算，

806

家公司上半年净利润约为

472.91

亿元。 数据显示，上市公司二季

度业绩明显提升， 与一季度环比预计

增长

171％

”。 也就是说，虽然上市公司

业绩同比可能会下滑， 但是环比上升

速度如此迅猛， 这意味着上市公司业

绩的弹升较为乐观， 从而有望支撑起

多头的做多底气。

二是国际大宗商品价格活跃。 目

前虽然黄金价格一直处于宽幅震荡

中， 但受益于全球经济复苏所带来的

需求影响以及全球各国央行为刺激经

济增长而释放出的流动性影响， 大宗

商品价格近期出现了相对清晰的涨升

趋势， 从而直接影响到

A

股市场的热

点演变，铝业股、铅锌股等有色金属品

种更是涨升猛烈， 也就意味着市场存

在着活跃的“兴奋点”。 如此，市场就难

以降温， 意味着市场的涨升趋势相对

乐观。

三是资产重组股的上升趋势延

续。 目前

A

股市场的兴奋点不仅在于

大宗商品价格， 而且还在于填权股的

猛烈涨升以及资产重组的上升预期，

比如风华高科、南方汇通、星湖科技等

控股股东有变更预期的品种就是如

此。 这充分说明了在重组预期的牵引

下，各路资金仍在不时涌入，从而引发

个股做多趋势的延续， 这自然会成为

牵引大盘盘升的又一引擎。 更何况，重

组股的上升浪潮一旦蔓延到上海本地

股，那么，大盘的涨升趋势可能更为乐

观。

关注两类个股

正因为如此， 笔者倾向于认为大

盘的涨升趋势仍有望延续， 本周的

“红色星期一” 仍可乐观预期。 在操

作中， 建议投资者仍可适当积极一

些， 一方面可关注铅锌股、 铝业股等

品种； 另一方面可关注重组股的投资

机会， 如华阳科技以及上海本地的亚

通股份等品种。

三大乐观趋势维护指数上升通道
金百灵投资

秦 洪

稳定压倒一切

国泰君安

：

我们并不认为流动
性现在就会转向

。

当前阶段
，

仍然
是稳定压倒一切

。

我们的短线观点
是

，

至少在政策层面上
，

在
“

大庆
”

前是没有大的风险的
。

但仅仅没有
政策风险是不够的

。

我们认为通胀
预期的维持才是支持资产价格不
断膨胀和经济回暖的根本动力

。

我
们本质上是不相信通胀会那么快
起来的

，

但是我们很高兴地看到公
众集体陷入通胀恐惧

。

正因为如
此

，

才会使庞大的居民储蓄源源不
断杀入房市保值

，

从而启动了工业
复苏的循环

。

从这个角度来说
，

政
策上的平静会继续点燃公众的通
胀恐慌

，

而这才是支持市场继续向
上的根本动力

。

震荡上行是主趋势

光大证券

：

虽然宏观经济出现
回暖

，

市场出现通胀预期
，

政府继
续保持宽松货币和财政政策的决
心并没有松动

，

各种优惠振兴规划
和政策也没有改变的迹象

。

政策将
继续领导着

A �

股发展的方向
。

其次
，

从已经得到的
2009�

年
宏观经济数据来看

，

宏观经济复苏
的趋势逐渐得以确认

。

出口
、

消费
、

投资均开始止跌回升
。

第三
，

流动

性将继续保持充裕
。

2009�

年上半
年新增贷款打到

7 �

万亿以上
，

不管
以何种标准

，

下半年都将有所收
缩

。

对于流动性的判断
，

我们更加
看重央行的政策和公开市场操作

，

尤其是央票的方向
。

从该角度观
察

，

市场流动性充裕的现状将得以
保持

。

因此
，

我们认为
A �

股目前向
上的推动力并未有实质性的改变

，

震荡上行依然是后市主要趋势
。

调整压力日渐加大

信达证券

：

股指在权重股的带
领下重回

5

日均线之上
，

短期强势
特征明显

，

同时量能有效放大
，

显示
市场仍保持较高的做多气氛

，

预计
短期大盘仍有进一步冲高的空间

。

从技术指标来看
，

均线继续呈
多头排列

，

超短线的
30

分钟和
60

分钟的分时图上大盘继续呈现强
势震荡上攻的态势

。

趋势上看
，

深
成指已经轻松越过

1 3000

点
，

2008

年
6

月岛型向下缺口没有遇到任
何阻力

。

虽然上证指数在
3200- 3300

有一定的缺口压力
，

但
突破也仅仅只是时间问题

。

我们估
计

，

随着指数越来越接近前期的密
集套牢区

，

目前市场的逢高卖压越
来越大

，

股指在高位的调整压力日
渐加大

，

后市应谨慎做多
。

（元 一

整理
）

上半年 G D P �同比增 7.1%

����国家统计局 16�日发布数据， 上半年国内

生产总值（G D P）为 139862�亿元，同比增长

7.1％。 二季度，经济同比增长 7.9％，增速比一

季度提高 1.8�个百分点。

点评

：

随着宏观经济逐季回升
，

国内政策导
向的焦点将转向推动经济结构的调整

，

以寻求
经济的可持续增长

。

从时点来看
，

预计三季度政
策将微调

，

四季度将会有较明显的变化
，

预计
2009

年全年
GDP�

增长率将达到
8.5%

。

央行实施 1500�亿正回购

央行 14�日以利率招标方式进行 800�

亿元 28�天正回购操作， 同时还进行 700�

亿元 91�天正回购操作。 正回购利率连续第

三周走高， 其中 28�天正回购利率从 1% 升

至 1.05％， 再度上升 5�个基点； 91�天正

回购利率从 1.05％升至 1.1% ， 同样上升 5�

个基点。

点评

：

央票利率与同期定存利率倒挂程度
已处于历史之最

，

这表明货币市场极度宽松
。

由
于

2009�

年经济增长逐季回升之势已基本确
立

，

央行启动正回购以适当回收流动当属意料
之中

，

货币政策或渐由宽松转向适度
。

在复苏的
微观基础尚不稳固之际

，

央行并不会通过加息
和提高存款准备金来紧缩流动性

。

6�月财政收入同比增 19.6%

����6�月份， 全国财政收入 6867.47�亿元，比

去年同月增加 1123.65�亿元，增长 19.6% 。 上

半年，全国财政收入 33976.14�亿元，比去年同

期减少 832.05�亿元，下降 2.4% 。 其中，中央本

级收入 17704�亿元，同比下降 9.4% ；地方本级

收入 16272.14�亿元，同比增长 6.6% 。

点评

：

财政政策扩张期带来了国债和地方
债规模的明显上升

，

地方举债融资的规模正在
迅速扩大

。

在市场经济和分税分级财政体制模
式下

，

地方政府融资的发展有其必然性
。

地方政
府融资当务之急是强化国家综合部门自上而下
对各地融资规模的监督

、

指导
、

协调
，

强化地方
各级人大

、

政协对政府融资的审批与监督
，

加强
金融市场监管部门

、

审计部门对于政府融资活
动的监控

、

审计
，

提倡
、

鼓励地方政府融资主体
内部的自律和加强管理

。

全球经济复苏障碍大

美国财政部长盖特纳近日表示， 全球经济

在复苏的进程中将会受到挫折。 原因是各国的

经济需要消化财富损失和公共债务急增的影

响。 今次的金融危机无论从范围和严重性两者

来说，影响都比较大，由于其对金融体系所造成

的极大伤害和蒸发了大部分的财富， 加上有需

要对长时期的过度借贷进行调整， 所以全球经

济预期只会缓慢复苏， 不会像过往般只会轻微

的向下调整。

点评

：

相比其他类型的危机
，

金融危机的
复苏显得缓慢而脆弱

，

根本原因在于各经济主
体需要修复受损的资产负债表

；

居民需要改变
过度借贷的消费方式

，

承受财富
“

负效应
”

的影
响

；

银行需要降低杠杆率
，

清理有毒资产
；

政府
需要逐步削减危机救助带来的巨额债务

。

但迄
今为止

，

只有居民部门的行动迅速
，

而银行有毒
资产的清理进展相当缓慢

，

政府债务的削减甚
至未被列为短期目标

。

继续做好金融支持经济的工作

中国人民银行行长助理李东荣日前表示，

国内外经济金融形势正经历着许多前所未有的

复杂变化， 这对下一步的货币信贷工作提出了

新的挑战。一方面，国内扩大内需的政策实施还

受到一些条件制约， 经济结构调整的任务依然

很艰巨；另一方面，国际上受金融危机冲击的影

响仍在延续， 致使外部需求尚未走出低迷的状

况。要继续做好金融支持经济发展的工作，巩固

和发展经济企稳向好的局面。

点评

：

温家宝总理日前在经济形势座谈会
上强调经济发展正处在企稳回升的关键时期

，

保持经济平稳较快发展仍然是我们面临的首要
任务

。 “

必须坚定不移地实施积极的财政政策
和适度宽松的货币政策

，

全面贯彻落实应对国
际金融危机的一揽子计划

。 ”

充裕的流动性是
本轮反弹行情的重要根基

，

温家宝总理的讲话
再次肯定了适度宽松的货币政策的延续性

。

（元 一

整理
）

目前适度宽松的货币政策是我国政府目前的
既定政策

，

在经济复苏的基础尚面临着诸多考验的
背景下

，

适度宽松的货币政策难以发生改变
，

宽松
的资金面仍然乐观存在

，

也意味着媒体报道的相关
信息尚难以落实到决策层面

。


