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沪深
300

指数问答
中证指数有限公司

沪深

300

指数是国内第一只股

指期货标的指数， 也是目前中国内

地证券市场中跟踪资产最多、使用广

泛度最高的指数。 随着指数化投资理

念逐渐被投资者所认可，沪深

300

指

数近期受到市场越来越多的关注，其

良好的市场表现也使得以其为投资

标的的指数基金获得越来越多投资

者的青睐。 那么沪深

300

指数为何

能在几百只指数中脱颖而出？ 其编

制方法有什么特点？ 中证指数公司

如何保证编制方法的客观公正？ 指

数样本股盈利能力如何？ 指数样本

股是否有投资价值？ 这些都是市场

中投资者颇为关注的问题。

一、 沪深 300 指数是一个什

么样的指数？

沪深

300

指数由沪深

A

股中规模

大、流动性好、最具代表性的

300

只股

票组成， 以综合反映沪深

A

股市场整

体表现。 沪深

300

指数是内地首只股

指期货的标的指数， 被境内外多家机

构开发为指数基金和

ETF

产品， 跟踪

资产在

A

股股票指数中高居首位。

沪深证券交易所早在

1998

年就

开始进行沪深

300

指数的研究论证工

作， 在借鉴国内外主要指数编制方法

的基础上，对指数选样规则、样本调整

方法、 计算方法等技术问题进行了反

复研究、比较和论证，设计完成了既借

鉴国际先进经验又结合国内实际情况

的沪深

300

指数， 并于

2005

年

4

月

8

日正式发布， 是沪深交易所联合发布

的第一只跨市场指数。

2005

年

9

月中

证指数公司成立后， 沪深

300

指数移

交中证指数公司进行管理运行。

二、 如何确保沪深 300 指数

可投资性及编制方法的客观公正？

在确定沪深

300

指数样本空间

时，剔除了

ST

、

*ST

股票，股价波动异

常或被市场操纵、 有重大违法违规的

股票， 较高程度地保证了样本公司的

质量。在选样时，沪深

300

指数选择成

交金额位于前

50％

的上市公司中总市

值排名前

300

名的股票组成样本股。

因此沪深

300

指数的样本股代表了沪

深两市

A

股市场的核心优质资产，成

长性强，估值水平低，其在整体经营业

绩和估值水平方面对投资者具有很强

的吸引力。

沪深

300

指数以自由流通股本分

级靠档后的调整股本作为权重。 分级

靠档技术的采用确保样本公司的股本

发生微小变动时用于指数计算的股本

数相对稳定， 以有效降低股本频繁变

动带来的跟踪成本。 以调整后的自由

流通股本而非全部股本为权重， 沪深

300

指数更能真实反映市场中实际可

供交易股份的股价变动情况， 从而有

效避免通过操纵大盘股来操纵指数的

情况发生。

为提高指数的代表性和可投资

性， 沪深

300

指数还启用大市值股票

快速进入指数规则。该规则自

2006

年

7

月启动至今，先后有中国银行、大秦

铁路、工商银行、中国人寿、兴业银行、

中国平安、交通银行、中信银行和中国

神华、 中国石油等上市公司符合大市

值

IPO

快速进入指数规则的条件，在

上市第

10

个交易日结束后成为沪深

300

指数样本股。 这在很大程度上避

免了大市值公司不在样本股中， 指数

代表性和可投资性削弱情况的发生。

沪深

300

指数每半年调整一次，

每次调整的比例不超过

10％

， 为确保

指数成份股的稳定性， 样本调整设置

缓冲区。 缓冲区技术的采用使每次调

整的幅度得到一定程度的控制， 指数

能够保持良好的连续性， 同时也能有

效降低投资者跟踪指数的成本。

为增强沪深

300

的指数透明性和

可预期性，沪深

300

指数还设置

15

只

备选名单。当成份股因为退市、合并等

原因出现样本空缺时， 备选名单上的

股票按照排名顺序进入成份股。

此外为规范指数运作， 保障指数

编制方法的科学性和权威性， 中证指

数有限公司设立指数专家委员会，专

家委员由国内外指数编制、 指数化投

资、市场研究的专家和知名学者组成。

指数专家委员会负责对中证指数编制

方法的评估、建议和审定，保障中证指

数编制方法的科学性和权威性。

三、 沪深 300 指数样本股构

成上有哪些显著特点？

沪深

300

指数样本股规模大、市

值分布均衡。 以

2009

年

7

月

1

日为

例， 有

33

家公司总市值超过

1000

亿

元，总市值超过

100

亿元的公司有

225

只，样本股平均总市值

530

亿元。 第一

权重股招商银行， 自由流通市值

1942

亿元，权重为

3.86%

，前

10

大权重股

的累计权重为

27.51%

， 前

20

大权重

股的累计权重为

39.6%

， 样本股权重

分布较为均衡，抗操纵能力较强。

沪深

300

指数样本股代表性高、

行业分布合理。 截至到

2009

年

7

月

1

日，沪深

300

指数的总市值为

15.99

万

亿元， 占

A

股市场总市值的

78.59％

；

调整市值为

5.03

万亿元，占

A

股市场

总调整市值的

68.83%

。 截至到

2009

年

6

月底， 沪深

300

指数成份股共成

交

12.37

万亿元， 占沪深

A

股成交金

额的

53%

。 按照中证指数公司的行业

分类， 沪深

300

指数样本股覆盖了全

部

10

个一级行业，样本股行业分布与

全市场行业分布较为接近， 行业偏离

度仅为

2%

。沪深

300

指数覆盖了沪深

A

股市场的主体部分， 具有较强的市

值代表性和行业代表性， 且随着市场

集中度的提高市值代表性将进一步增

强，行业结构也将更加优化。

沪深

300

指数样本股为各行业龙

头企业、竞争力强。 沪深

300

指数的成

份股大都是各行业的龙头企业， 这些

公司治理结构良好、 经营管理能力突

出、核心竞争力强、资产规模大、经营

业绩好、产品品牌广为人知，如中国平

安、中信证券、中国石油、中国联通、贵

州茅台、中国神华、招商银行、长江电

力等。 它们均是与国计民生密切相关

的支柱型产业，并且在资源、市场占有

率、 国家产业扶持政策等方面享有优

势。从长远来看，这些具有增长潜力和

竞争优势的蓝筹公司， 是国民经济的

中流砥柱， 并将引领中国经济的发展

和证券市场的走势， 为投资者的长期

投资提供参考。

沪深

300

指数样本股盈利能力

强，成长性高。 沪深

300

指数样本股

2008

年营业收入和净利润分别为

96251

亿元和

8380

亿元， 占同期市

场营业收入和净利润的

81.01%

和

95.72%

，高于同期沪深

300

指数的

市值占比。 此外， 沪深

300

指数样

本公司

2008

年营业收入增长率为

19.8%

， 同期市场营业收入平均增

长率为

17.2%

， 表现出较强的成长

特征。

沪深

300

指数样本股积极回馈投

资者，股息率高。作为市场中优质蓝筹

的典范， 沪深

300

指数的成份股积极

回馈投资者， 其分红派息总额和市场

占比逐年增加。

2005

年沪深

300

指数

成份股的分红总额为

630.64

亿元，占

全市场分红总额的

82.11%

，

2008

年沪

深

300

指数成份股分红总额增至

3105.35

亿元， 占沪深

A

股分红总额

的

92.42%

，远远高于同期沪深

300

指

数的市值占比。

沪深

300

指数样本股估值水平

低、投资价值较高。

2009

年

7

月

1

日

沪深

300

指数样本股加权市盈率为

26.44

倍，低于市场同期

30.45

倍的平

均水平，市净率为

3.27

倍，也低于同

期市场

3.37

倍的平均水平。 从市盈率

和市净率等常见估值指标的比较来

看， 沪深

300

指数样本股的估值水平

低于市场平均水平，估值优势明显，具

备较高的投资价值和较高的投资安全

边际。

四、 沪深 300 指数有哪些跟

踪产品？

因其成份股数量适中、 成交活

跃、流动性好、规模大，沪深

300

指数

一经推出，立即被众多机构投资者视

作指数化投资的理想标的。指数推出

仅

4

个月后，首只以沪深

300

指数为

投资标的的嘉实沪深

300

指数基金

就于

2005

年

8

月正式成立，

2009

年

6

月 底 该 基 金 资 产 规 模 已 达 到

313.96

亿元，是国内市场上净值规模

和份额规模最大的基金。

2009

年

7

月

8

日发行结束的华夏沪深

300

指

数基金以

247

亿元成为首发规模最

大的指数基金。截至

2009

年

7

月，以

沪深

300

指数作为投资标的的指数

基金

10

只，资产规模

935

亿元，占目

前

23

只 指 数 基 金 资 产 规 模 的

53.7%

。 此外，首只追踪沪深

300

指数

的

ETF

———标智沪深

300

中国指数基

金于

2007

年

7

月

17

日在香港联交所

主板挂牌交易，

2008

年

4

月

11

日，日

兴熊猫沪深

300

中国指数基金于东

京交易所上市交易。

2009

年中国内地

证券市场共发行

33

只股票型基金，

其中

26

只基金选用沪深

300

指数作

为业绩基准。 沪深

300

指数已成为中

国内地证券市场中跟踪资产最多、使

用广泛度最高的指数。

业化子公司
，

以及一家非银行金融机构
———

三峡财务有限责任公司
。

２

、

担保人最近一年的主要财务指标
截至

２００８

年
１２

月
３１

日
，

中国三峡总公司的主要财务指标如下
：

项目
２００８

年
１２

月
３１

日
总资产

（

万元
）

２２

，

４１７

，

９０８．７３

净资产
（

万元
，

不含少数股东权益
）

１４

，

１２２

，

０８５．９７

净资产收益率
（

％

）

４．９８

净利润
（

万元
、

归属母公司
）

７０３

，

５６３．０３

资产负债率
（

％

）

３０．６９

流动比率
０．５１

速动比率
０．５０

注
：

上述数据为经审计的合并报表数据
３

、

担保人资信状况
（

１

）

担保人的主要贷款银行及评级情况
中国三峡总公司资信优良

，

与国内外主要商业银行保持着良好的合作关系
。

中国三峡
总公司的贷款银行主要为国有商业银行及政策性银行

，

资信评级优良
，

贷款本息偿还率为
１００％

。

（

２

）

担保人已发行未兑付债券及其利息偿还情况
自
１９９６

年开始
，

至本次债券发行前
，

担保人共发行了九期
、

十二个品种的中国长江三
峡工程开发总公司企业债券

，

其中
９６

三峡债
、

９８

三峡债
３

年期和
８

年期品种已到期成功兑
付

，

担保人已发行尚未兑付的企业债券共
３１５

亿元
，

详见下表
：

已发行尚未兑付的三峡债到期情况一览表
债券名称 发行日期 期限 到期日期 利率 额度

（

亿元
）

９９

三峡债
２０００．０７．２５ １０

年
２０１０．０７．２４ １

年定存
＋１．７５％ ３０

０１

三峡债
２００１．１１．０８ １０

年
２０１１．１１．０７ １

年定存
＋１．７５％ ２０

０１

三峡债
２００１．１１．０８ １５

年
２０１６．１１．０７ ５．２１％ ３０

０２

三峡债
２００２．０９．２０ ２０

年
２０２２．０９．１９ ４．７６％ ５０

０３

三峡债
２００３．０８．０１ ３０

年
２０３３．０７．３１ ４．８６％ ３０

０６

三峡债
２００６．０５．１１ ２０

年
２０２６．０５．１０ ４．１５％ ３０

０７

三峡债
２００７．０６．２６ １０

年
２０１７．０６．２５ ４．９８％ ２５

０９

三峡债
２００９．０４．０８ ５

年
２０１４．０４．０７ ３．４５％ ７０

０９

三峡债
２００９．０４．０８ ７

年
２０１６．０４．０７ ４．０５％ ３０

合计
３１５

以上各期债券最近一次应付的利息已如期足额支付
。

４

、

担保人对外担保情况
截至

２００８

年
１２

月
３１

日
，

中国三峡总公司对外担保情况如下
：

单位
：

万元
担保单位 担保对象 担保方式 实际担保金额

长江三峡技术经济发展有限公
司 金安桥水电站有限公司 履约担保

８０４．５３

中国长江电力股份有限公司 宜昌钢琴厂 连带责任保证
５００．００

万美元
（

注
）

中国长江电力股份有限公司 宜昌市煤气公司 连带责任保证
１

，

３００．００

中国长江电力股份有限公司 宜昌市东山房地产开发公
司 连带责任保证

２００．００

注
：

根据
２００８

年
１２

月
３１

日人民币对美元汇率中间价
６．８３４６

人民币
／１

美元
，

折合人民币
３

，

４１７．３０

万元
。

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

中国三峡总公司经审计的净资产
（

不含少数股东权益
）

为
１４

，

１２２

，

０８５．９７

万元
，

累计担保余额折合人民币共计
５

，

７２１．８３

万元
，

占其净资产的比例为
０．０４％

。

５

、

担保人偿债能力分析
中国三峡总公司资产实力较强

。

２００８

年
，

中国三峡总公司经审计的总资产达
２２

，

４１７

，

９０８．７３

万元
，

所有者权益合计
１５

，

５３６

，

７７０．２５

万元
，

其中归属于母公司所有者权益达
１４

，

１２２

，

０８５．９７

万元
。

中国三峡总公司专注于主业
，

获利能力较强
。

２００８

年
，

中国三峡总公司实现营业利润
９５１

，

８３２．６３

万元
，

利润总额
１

，

１３５

，

１９８．５３

万元
，

营业利润占利润总额的比例达
８３．８５％

。

２００８

年
，

中国三峡总公司实现净利润
（

含少数股东损益
）

８５０

，

６９７．１２

万元
，

其中归属于母公司所
有者的净利润为

７０３

，

５６３．０３

万元
。

中国三峡总公司经营性现金流充沛
。

２００８

年中国三峡总公司实现经营活动现金流入
２

，

７６１

，

５４２．７５

万元
，

经营活动产生的现金流量净额为
１

，

５８４

，

１２３．４０

万元
。

此外
，

三峡工程竣工后
，

中国三峡总公司仍将继续进行水电开发
。

国家授权中国三峡
总公司滚动开发长江上游干支流水力资源

，

组织建设溪洛渡
、

向家坝
、

乌东德
、

白鹤滩四个
大型电站

，

规划装机容量约为
４

，

２００

万千瓦
，

年发电量
１

，

８３５

亿千瓦时
。

（

二
）

担保函的主要内容
２００９

年
７

月
１０

日
，

中国三峡总公司出具了
《

债券偿付保函
》（

以下简称
“《

保函
》”），

为本
公司本次发行

３５０

，

０００

万元公司债券提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保
。 《

保
函

》

的主要内容如下
：

１

、

担保范围
保证人的担保范围包括本期债券的本金及利息

、

违约金
、

损害赔偿金
、

实现债权的费
用及其他应支付的合理费用

。

２

、

担保方式
保证人提供担保的方式为全额无条件不可撤销的连带责任保证担保

。

３

、

担保期限
保证人承担保证责任的保证期间为本期债券发行首日至本期债券到期日后六个月

止
。

４

、

保证责任的承担
如债券发行人未按照

《

发行说明书
》

的规定按期
、

足额将到期的本期债券利息和
／

或本
金划入本期债券登记托管机构指定的银行账户时

，

依照本期债券受托管理协议的约定
，

债
券受托管理人应根据本保函的规定

，

在本期债券付息日和
／

或到期日的次日
，

代理债券持有
人向保证人发出书面索赔通知

，

要求保证人履行保证责任
，

代发行人偿付本期债券的到期
本金和

／

或利息
。

债券受托管理人未能在上述期限内发出索赔通知的
，

债券持有人有权自行

向保证人发出索赔通知
。

保证人应在收到债券受托管理人或债券持有人发出的书面索赔通知后
７

个银行工作
日内

，

向债券持有人履行担保义务
。

债券受托管理人或债券持有人发出的书面索赔通知应符合下列条件
：

（

１

）

索赔通知必须以书面形式提出
，

债券持有人可分别或联合提出索赔通知
；

（

２

）

索赔通知必须在本保函有效期内送达保证人
；

（

３

）

索赔通知必须同时附有
：

①

声明债券持有人索赔的款额并未由发行人或其代理人以其他方式直接或间接地支
付给债券持有人

；

②

证明发行人在本期债券到期时未全部兑付债券本息以及未兑付本息金额的证据
。

二
、

本期债券的信用评级情况
经中诚信评估综合评定

，

本公司主体信用等级为
ＡＡＡ

，

本期公司债券的信用等级为
ＡＡＡ

。

第三节 发行人基本情况

一
、

公司经营范围和主要业务
（

一
）

公司经营范围
公司的经营范围是电力生产

、

经营和投资
；

电力生产技术咨询
；

水电工程检修维护
。

（

二
）

主要业务
公司的主要业务为水力发电

，

所发电能主要销往华中地区
、

华东地区以及华南地区
，

主营业务收入主要来源于公司下属的葛洲坝电站和三峡电站的电能销售收入
。

本公司是目前国内最大的水电上市公司
，

公司主要从事水力发电业务
。

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

公司拥有葛洲坝电站及三峡工程已投产的
８

台发电机组
，

合计装机容量为
８３７．７０

万
千瓦

，

２００８

年完成发电量
４４２．７７

亿千瓦时
。

同时
，

公司受中国三峡总公司的委托
，

统一管理
三峡工程已建成投产的其他发电机组

。

公司还持有广州发展实业控股集团股份有限公司
１１．１８９％

的股份
，

其投产装机容量约
２２９．８６

万千瓦
；

持有上海电力股份有限公司
８．７７％

的股
份

，

其投产装机容量约
６５５．３４

万千瓦
；

持有湖北能源集团股份有限公司
４１．６９％

的股份
，

其投
产装机容量约

４２３．１９

万千瓦
。

２００６～２００８年公司主要经济技术指标

指标 发电量
（

亿
ｋｗｈ

）

发电设备
容量

（

ＭＷ

）

设备平均利用
小时

（

ｈ

）

售电量
（

亿
ｋｗｈ

）

２００６

年
３５７．３７ ６

，

９７７

葛洲坝
：

５

，

３５５．１８

三峡
：

５

，

０２５．３９

３５５．９０

２００７

年
４３９．６９ ８

，

３７７

葛洲坝
：

５

，

６６５．６９

三峡
：

５

，

５０７．７４

４３７．８８

２００８

年
４４２．７７ ８

，

３７７

葛洲坝
：

６

，

２３３．２５

三峡
：

４

，

９２０．３０

４３９．０６

二
、

公司设立及发行上市情况
（

一
）

公司设立情况
本公司是经原国家经贸委报请国务院同意后

，

以
《

关于同意设立中国长江电力股份有
限公司的批复

》（

国经贸企改
［

２００２

］

７００

号文
）

批准
，

由中国三峡总公司作为主发起人
，

以原
葛洲坝电厂所有发电资产及与发电业务密切相关的辅助性生产设施等资产配比相应负债
作为出资

，

联合华能国际电力股份有限公司
、

中国核工业集团公司
、

中国石油天然气集团
公司

、

中国葛洲坝水利水电工程集团有限公司和长江水利委员会长江勘测规划设计研究
院等五家发起人以发起方式设立的股份有限公司

。

公司创立于
２００２

年
１１

月
４

日
，

设立时总
股本为

５５３

，

０００

万股
。

（

二
）

公司发行上市情况
２００３

年
１０

月
２８

日
，

经中国证监会证监发行字
［

２００３

］

１３２

号文核准
，

公司首次向社会公
开发行人民币普通股

２３２

，

６００

万股
，

发行价格为每股
４．３０

元
，

募集资金净额
９８．２６

亿元
。

２００３

年
１１

月
１８

日
，

公司首次公开发行股票中的
１２７

，

９３０

万股社会公众股股票在上海证券交易所
挂牌交易

。

截至
２００５

年
５

月
１８

日
，

公司首次公开发行的
２３２

，

６００

万股股票在上证所已全部上
市流通

。

首次发行后
，

公司总股本增加至
７８５

，

６００

万股
。

２００５

年
８

月
１５

日
，

经上证所上证上字
［

２００５

］

１０１

号文批准
，

公司实施了股权分置改革方
案

，

总股本由
７８５

，

６００

万股变更为
８１８

，

６７３．７６

万股
，

所有股份均为流通股
，

其中有限售条件
的股份数为

５４７

，

１９３．５０

万股
，

占公司总股本的
６６．８４％

；

无限售条件的股份数为
２７１

，

４８０．２６

万股
，

占公司总股本的
３３．１６％

。

２００６

年
８

月
１５

日
，

有限售条件股份中的
５２

，

２５８．５０

万股限售期
满正式上市流通

。

本次变动后
，

有限售条件股份数为
４９４

，

９３５

万股
，

无限售条件股份数为
３２３

，

７３８．７６

万股
。

２００６

年
５

月
１７

日
，

经中国证监会证监发行字
［

２００６

］

４

号文核准
，

公司向全体股东按每
１０

股
１．５

份的比例无偿派发认股权证
，

认股权证发行总额为
１

，

２２８

，

０１０

，

６４０

份
，

存续期为自认
股权证上市之日起

１２

个月
。

２００６

年
５

月
２５

日
，

无限售条件股份所获派的
４０７

，

２２０

，

３９０

份认股
权证

（

长电
ＣＷＢ１

）

在上证所挂牌交易
。

２００７

年
５

月
１８

日至
５

月
２４

日
，

共计
１

，

２２５

，

３４７

，

８５７

份
“

长电
ＣＷＢ１

”

认股权证行权
，

本公司总股本增加至
９４１

，

２０８．５５

万股
。

三
、

公司上市以来重大资产变化及权益投资情况
（

一
）

收购发电机组
１

、

２００３

年
８

月
２８

日
、

２００５

年
３

月
３

日和
２００７

年
５

月
２５

日
，

公司分别向三峡总公司收购三峡
工程首批投产的

４

台单机容量为
７０

万
ＫＷ

的发电机组及其所对应的发电资产
、

２

台单机容量
为
７０

万
ＫＷ

的发电机组及其所对应的发电资产和
２

台单机容量为
７０

万
ＫＷ

的发电机组及其
所对应的发电资产

。

２

、

２００６

年
２

月
２８

日公司收购了宜昌葛洲坝志发电力有限责任公司拥有的
１

台装机容量
为
２

万千瓦的水轮发电机组
。

（

二
）

公司拟实施的重大资产重组预案情况
２００９

年
５

月
１６

日公司公告重大资产重组预案
，

拟以承接债务
、

非公开发行股份和支付
现金的方式

，

收购控股股东中国三峡总公司持有的三峡工程
９＃

到
２６＃

发电机组及其辅助生
产专业化公司股权

，

初步评估值约
１

，

０７５

亿元
。

其中
：

向中国三峡总公司发行预计约
１５．５２

亿
股

，

支付对价约
２００

亿元
；

以承接相关债务的方式向中国三峡总公司支付部分对价约
５００

亿
元

；

剩余部分
，

以现金支付
，

共计
３７５

亿元
。

（

三
）

公司权益投资情况

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

本公司直接控股子公司
１

家
，

有
１４

家参股公司
，

主要控股参股公
司简要情况如下

：

１

、

全资子公司
单位

：

万元
名称 持股比例 注册资本 总资产 净资产 净利润 经营范围

长电创投
１００．００％ １５０

，

０００．００ １５２

，

５４３．０９ １５２

，

３６０．８５ ２

，

３６０．８５

高新技术投
资

；

实业投资
；

证券类投资
；

投资管理与咨
询等

２

、

主要参股公司
单位

：

万元
名称 持股比例 注册资本 主营业务

湖北能源
４１．６９％ ４８０

，

０００

能源
、

房地产投资管理
湖北鸿信

４１．６９％ １５５

，

０００

资产的收购
、

管理和处置
，

资产重组
，

接受委托
管理和处置资产

，

酒店投资
、

酒店经营管理

三峡财务
２１．５０％ ２４０

，

０００

成员单位存款
、

贷款
、

委托贷款
、

委托投资
、

债
券承销

、

担保
、

内部结算及财务顾问等金融服
务

广州控股
１１．１８９％ ２０５

，

９２０

电力
、

煤炭
、

油品
、

天然气等综合能源业务的投
资

、

建设
、

生产管理和经营业务
上海电力

８．７７％ ２１３

，

９７３．９

电力
、

热力的生产
、

建设
、

经营
大冶有限

３３．８７％ ２９５

，

２００

采矿
、

选矿
、

铜冶炼
、

稀贵金属
、

余热发电
、

综合
回收

、

科研设计
、

地质勘察等
注

：

大冶有限是公司全资子公司长电创投于
２００８

年
１２

月
２４

日投资的公司
。

四
、

公司股本结构及前十名股东持股情况
截至

２００９

年
３

月
３１

日
，

公司总股本为
９４１

，

２０８．５５

万股
，

股本结构如下
：

股份类别 数量
（

万股
）

占总股本比例
（

％

）

一
、

有限售条件的流通股份
４５０

，

２７０．５７ ４７．８４

����

其中
：

国家持股股份
４５０

，

２７０．５７ ４７．８４

二
、

无限售条件的流通股份
４９０

，

９３７．９８ ５２．１６

����

其中
：

Ａ

股
４９０

，

９３７．９８ ５２．１６

股份总数
９４１

，

２０８．５５ １００．００

截至
２００９

年
３

月
３１

日
，

公司前
１０

名股东持股情况如下
：

序号 股东名称 持股总数
（

万股
）

占总股本
比例

（

％

）

股份性质
及限售情况

１

中国长江三峡工程开发总公司
５８４

，

１７５．２４ ６２．０７

其中
：

４５０

，

２７０．５７

万股为有
限售条件的流通股份

，

１３３

，

９０４．６８

万股为无限售
条件的流通股份

２

中国核工业集团公司
１７

，

４３９．６５ １．８５

无限售条件的流通股份
３

华能国际电力股份有限公司
１７

，

１７０．６５ １．８２

无限售条件的流通股份
４

中国石油天然气集团公司
１７

，

１７０．６５ １．８２

无限售条件的流通股份
５

中国银行
－

大成蓝筹稳健证券投
资基金 ６

，

５４９．６９ ０．７０

无限售条件的流通股份
６

博时价值增长证券投资基金
６

，

１９９．９６ ０．６６

无限售条件的流通股份
７

中国建设银行
－

博时主题行业股
票证券投资基金 ５

，

８０４．６７ ０．６２

无限售条件的流通股份

８

中国人寿保险股份有限公司
－

分
红
－

个人分红
－００５ＬＦＨ００２

沪 ５

，

６０１．５２ ０．６０

无限售条件的流通股份

９

交通银行
－

易方达
５０

指数证券投
资基金 ５

，

３０５．９５ ０．５６

无限售条件的流通股份

１０

中国工商银行
－

博时第三产业成
长股票证券投资基金 ５

，

０００．３５ ０．５３

无限售条件的流通股份
合计

６７１

，

１５９．１６ ７１．３２

第四节 发行人的资信情况

一
、

公司获得主要贷款银行的授信情况
公司资信状况优良

，

与国内主要银行保持着长期战略合作伙伴关系
。

截至
２００９

年
３

月
３１

日
，

公司授信额度及授信使用情况如下
：

单位
：

亿元
银行 授信额度 已使用额度 剩余额度

三峡财务有限责任公司
２３．００ ８．００ １５．００

国家开发银行
２００．００ １．００ １９９．００

中国建设银行三峡分行
１９５．００ ５１．００ １４４．００

中国工商银行三峡分行
７５．００ １３．５０ ６１．５０

中国民生银行武汉分行
３０．００ ３．６０ ２６．４０

中国农业银行三峡分行
１００．００ ４．５０ ９５．５０

中国银行三峡分行
３８．６０ ３．６０ ３５．００

交通银行武汉分行
５０．００ ３．６０ ４６．４０

中信实业银行武汉分行
４０．００ １．８０ ３８．２０

招商银行宜昌支行
１００．００ ３．６０ ９６．４０

广东发展银行武汉分行
０．９０ ０．９０ ０．００

中国光大银行武汉分行
０．９０ ０．９０ ０．００

合计
８５３．４０ ９６．００ ７５７．４０

截止
２００９

年
３

月
３１

日
，

公司尚未使用银行及非银行金融机构授信约
７５７．４０

亿元
。

二
、

近三年与主要客户及供应商发生业务往来的信用情况
公司近三年与客户发生业务往来时

，

严格按照合同执行
，

没有发生过违约现象
。

三
、

短期融资券的发行及偿还情况
截至本发行说明书签署日

，

本公司共发行
７

期短期融资券
，

具体情况如下
：

发行完成时间 发行规模 期限 发行价格 偿还情况
２００６

年
１

月
５

日
３０

亿元
３６５

天
９６．９１

元
／

张 已偿还
２００６

年
９

月
１４

日
１０

亿元
３６５

天
９６．４７

元
／

张 已偿还
２００７

年
３

月
１５

日
１５

亿元
３６５

天
９６．７

元
／

张 已偿还
２００７

年
５

月
２９

日
２５

亿元
３６５

天
９６．６５

元
／

张 已偿还
２００８

年
１

月
３０

日
１０

亿元
３６５

天
１００．００

元
／

张 已偿还
２００８

年
７

月
３０

日
２５

亿元
３６５

天
１００．００

元
／

张 未到期
２００９

年
７

月
１４

日
１０

亿元
３６５

天
１００．００

元
／

张 未到期
四

、

近三年债券的发行及偿还情况

２００７

年
９

月
１９

日
，

经中国证监会证监发行字
［

２００７

］

３０５

号文核准
，

公司获准发行不超过
８０

亿元的公司债券
，

采取分期发行的方式
，

第一期发行
４０

亿元
，

已于
２００７

年
９

月发行完毕
，

债券期限为
１０

年
，

发行利率为
５．３５％

。

根据约定
，

长江电力
２００７

年第一期公司债券
２００７

年
９

月
２４

日至
２００８

年
９

月
２３

日期间的
利息已按期支付

。

五
、

本次发行后累计公司债券余额
本次发行后累计公司债券余额为

７５

亿元
，

占公司最近一期末净资产的比例为
１９．６０％

。

第五节 财务会计信息

一
、

主要财务指标
财务指标

２００９．３．３１

（

未经审计
）

２００８．１２．３１

２００７．１２．３１ ２００６．１２．３１

母公司 合并 母公司 合并
流动比率

０．３８ ０．４２ ０．５６ ０．６２ ０．４９ ０．４９

速动比率
０．３７ ０．４０ ０．５４ ０．６０ ０．４７ ０．４７

资产负债率
（

％

）

３３．６８ ３３．６８ ３４．９５ ３４．９４ ３５．８６ ３９．２９

每股净资产
（

元
／

股
）

４．０６ ４．０７ ３．９９ ３．９９ ４．３８ ３．５３

财务指标
２００９

年
１－３

月
（

未经审计
）

２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
母公司 合并 母公司 合并

应收账款周转率
（

次
）

０．６６ ０．６６ ６．７１ ６．７１ ８．１ ５．５２

存货周转率
（

次
）

３．１７ ３．１７ １６．４２ １６．４２ １３．７５ １１．６３

每股经营活动产
生的现金流量净
额

（

元
／

股
）

０．１４ ０．１４ ０．７ ０．７ ０．５２ ０．６１

每股净现金流量
（

元
／

股
）

０．１２ ０．１２ －０．０９ －０．０３ ０．０３ ０．２３

注
：

无
２００５

年末重述数据
，

因此
２００６

年应收帐款周转率
、

存货周转率沿用了
《

２００７

年中
国长江电力股份有限公司公开发行公司债券募集说明书

》

中涉及的
２００６

年相关指标数据
。

二
、

净资产收益率和每股收益
根据中国证监会

《

公开发行证券公司信息披露编报规则第
９

号
－－

净资产收益率和每股
收益的计算及披露

》（

２００７

年修订
）

的要求计算的净资产收益率和每股收益如下
：

１

、

近三年及一期净资产收益率
单位

：

元
项 目 ２００９

年
１－３

月
（

未经审计
）

２００８

年度
２００７

年度 ２００６

年度
调整后 调整前

归属于母公司的所
有者权益 ３８，２６６，３８５，０５４．３１ ３７，５６７，０８８，５６５．３０ ４１，２５３，２３０，５５０．３１

２８，９２１，８３８，

４４８．５１

２４，２９８，７９０，９６６．０９

归属于母公司的所
有者净利润 ８３１，２０７，１６７．４５ ３，９３０，３７３，２１８．６１ ５，３７２，４８２，８８５．４４ ３，６１５，２３５，５５３．２０ ３，６１９，１２６，２３８．６９

全面摊薄净资产收
益率

（％）

２．１７ １０．４６ １３．０２ １２．５０ １４．８９

加权平均净资产收
益率

（％）

Ｎ ／Ａ １０．０３ １５．１６ １３．５７ １５．６４

非经常性损益净额
４１７，３８６，４２７．４３ １０２，１４９，２３４．８６ ７９３，８７４，３６２．４１ ５６０，６７１，１３５．８６ ５６９，６１５，８１４．５６

归属于母公司的所
有者的扣除非经常
性损益后的净利润

４１３，８２０，７４０．０２ ３，８２８，２２３，９８３．７５ ４，５７８，６０８，５２３．０３ ３，０５４，５６４，４１７．３４ ３，０４９，５１０，４２４．１３

扣除非经常性损益
后的全面摊薄净资
产收益率

（％）

１．０８ １０．１９ １１．１０ １０．５６ １２．５５

扣除非经常性损益
后的加权平均净资
产收益率

（％）

Ｎ ／Ａ ９．７７ １２．９２ １１．４６ １３．１８

注
：

表中
２００６

年度
“

调整后
”

一栏根据新企业会计准则及中国证监会
（

２００８

）

４３

号
《

公开
发行证券的公司信息披露解释性公告第

１

号――非经常性损益
》（

２００８

年修订
）

等相关规定
追溯调整后的相关数据计算填列

；“

调整前
”

一栏根据
２００６

年度报告中披露的法定报表数
据及

《

规范问答第
１

号
———

非经常性损益
（

２００４

）

年修订
》

的相关规定计算填列
。

２

、

近三年及一期每股收益
单位

：（

元
／

股
）

项 目
２００９

年
１－３

月
（

未经审计
）

２００８

年度
２００７

年度 ２００６

年度
（

调整后
）

基本
每股收益

稀释
每股收益

基本
每股收益

稀释
每股收益

基本
每股收益

稀释
每股收益

基本
每股收益

稀释
每股收益

归属于普通股股东
的净利润 ０．０８８ ０．０８８ ０．４１８ ０．４１８ ０．６０４ ０．５８４ ０．４４２ ０．４３２

扣除非经常性损益
后的归属于普通股
股东的净利润

０．０４４ ０．０４４ ０．４０７ ０．４０７ ０．５１４ ０．４９８ ０．３７３ ０．３６５

第六节 本次募集资金运用

根据公司
２００７

年第三次临时股东大会决议
，

结合公司的财务状况和资金需求情况
，

扣
除发行费用后

，

本期公司债券发行所募集资金用于偿还借款的金额为
２５

亿元
，

剩余募集资
金用于补充公司流动资金

。

第七节 备查文件

本次发行期间投资者可在上海证券交易所网站
（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

以及本公司和保荐人
（

主承销商
）

办公地点查阅发行说明书全文和与本次发行有关的备查文件
。

有关备查文件目录如下
：

１

、

发行人最近
３

年的财务报告及审计报告和
２００９

年一季度财务报告
；

２

、

保荐人出具的发行保荐书
；

３

、

法律意见书
；

４

、

资信评级报告
；

５

、

中国证监会核准本次发行的文件
；

６

、

债券偿付担保协议
、

担保函
；

７

、

中国长江电力股份有限公司
２００９

年第一期公司债券债券持有人会议规则
；

８

、

中国长江电力股份有限公司
２００９

年第一期公司债券受托管理协议
。

中国长江电力股份有限公司

二〇〇九年七月二十七日

（上接A8版）
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