
近两年国内期货业业绩情况

名称
２００７

年
２００８

年 同比增长
期货公司数量

１７５

家
１６３

家
成交量

７.２８

亿手
１３．６

亿手
８７．２０％

成交金额
４０．９

万亿元
７１．９

万亿元
７５．５０％

净利润总额
１０．８８

亿元
９

亿元
－１６．４０％

平均净利润
６１７

万元
５５２

万元
－１１．７０％

秦 利

制表

新政困扰期货公司或减利三成
居间人返佣税收新政将导致期货公司利润大幅下降

，

业内呼吁降低税负

证券时报记者
秦 利

本报讯 伴随着税务部门的稽

查， 一则已下发多时的税收新政正

日益困扰着期货公司的高管们。 若

按照税收新政的要求缴税， 期货业

的整体利润将会下降

30%

以上，这

对并不景气的期货行业来说， 无异

于雪上加霜。

返佣扣除限额为

5%

今年

3

月底， 财政部和国家税

务总局下发了 《关于企业手续费及

佣金支出税前扣除政策的通知》，但

最初并没有引起期货公司太大的关

注。“近期国税局到公司进行了税务

稽查，这才引起了公司的重视。 ”东

北一期货公司的负责人孙林（化名）

告诉记者。

孙林正忙着接待当地国税局的

检查人员。在南方，广东证监局近期

已经连日对多家期货公司进行了现

场检查。两项检查都包含一项内容，

就是期货公司佣金扣除涉及的调缴

企业所得税问题。

孙林表示， 此次税务检查非常

详细，如果按照新规追溯调整，将对

期货公司

2008

年的净利润产生重

大影响。 更让他担心的事情是新规

对今年业绩的冲击。如果执行新政，

期货公司利润将大幅下滑。

根据《通知》的规定，在企业所

得税扣除方面， 除了保险公司以外

的其他企业，包括期货公司在内，按

与具有合法经营资格中介服务机构

或个人（不含交易双方及其雇员、代

理人和代表人等） 所签订服务协议

或合同确认的收入金额的

5%

计算

限额，超过限额的不予扣除。即期货

公司支付给居间人返佣支出的扣除

比例为

5%

，超过部分将调缴企业所

得税。此前，这一块并未计入期货公

司所得税纳税调整之列。

由于居间人所带客户的交易量

占全期货市场的成交量的比例在

50%

以上， 因此新规将对期货公司

经营产生重大影响。 记者从深圳多

家期货公司了解到， 对于该政策的

影响，相关公司已经专门召开会议，

讨论应对之策。 而各地区的期货业

协会也在征集期货公司的意见，以

便向监管层反映，争取优惠政策。

据了解， 目前期货公司正通过

各种渠道建言， 争取提高佣金税前

扣除比例， 而部分地方证监局也对

期货公司持支持态度。 期货公司人

士表示， 期货公司为产业服务需要

一定的利润支撑， 在居间人返佣税

前扣除比例方面应该参照财产保险

公司的

15%

执行，而非

5%

。 但有分

析人士指出， 由于部分地区的国税

局已经介入检查， 期货公司追溯调

税的可能性非常大。

期货公司利润或降三成

中部一家期货公司的负责人告

诉记者，目前，期货公司营业收入主

要来源于代理客户交易的手续费，

经营业务单一，竞争激烈，利用居间

人开发客户成为期货公司拓展市场

的主要方式。 居间人的佣金支出成

为期货公司的主要成本费用， 约占

50%

以上。

他指出，根据税法规定，该公司

手续费收入全额 （没有扣除支付居

间人佣金） 计算上缴营业税及其附

加， 如果支付给居间人的佣金不能

全额从应纳税所得额中扣除， 公司

实际税负超过

40%

，负担太重。

广州一家大型期货公司测算的

结果显示，按照新规执行，期货公司

的业绩将整体下降超过三成。 该公

司财务总监表示， 以

2008

年为例，

我国期货行业的保证金水平均为

500

亿元， 按

10%

的手续费转化率

测算， 则所创造的手续费收入约为

50

亿元，若以广东期货自律组织要

求辖区按

30%

的居间返佣水平来比

照，期货公司给居间人的返佣为

15

亿元，若按国家税务通知的规定，允

许税前扣除的金额仅有

1.5

亿，应

纳税调整为

13.5

亿。 若按年初公布

的

2008

年全行业净利润

9

亿元（未

经审计）计算，减去补缴的

3.375

亿

元 （按

13.5

亿乘以

25%

的税率计

算）， 全行业仅剩下

6

亿元净利润，

按全行业正常经营的

163

家期货公

司计， 平均每家期货公司净利仅

368

万元。 期货公司整体利润将下

滑

30%

以上， 这对于期货公司来说

无异于雪上加霜。

一家期货公司的负责人告诉记

者， 税收政策和制度直接影响着期

货公司经营， 从而影响到期货市场

的发展。 他建议国家相关政策制定

部门能够结合期货行业现状， 减轻

期货公司的税收负担， 增强期货公

司的抗风险能力， 从而使投资者的

权益得到保障， 增强期货行业服务

实体经济的能力。
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工银澳门成立

打造特区金融旗舰

证券时报记者
于 扬

本报讯

中国工商银行
（

澳门
）

股份有限公
司成立庆典

7

月
30

日在澳门隆重举行
。

工银澳
门由中国工商银行集团在澳门的两家机构――

工商银行澳门分行和诚兴银行合并而成
。

新诞
生的工银澳门持有澳门金管局颁发的全功能银
行牌照

，

将打造澳门金融界旗舰
。

工银澳门在澳门拥有
14

家分行
、

3

家子公
司和

500

多名员工
，

按其近
500

亿澳门元的总
资产计算

，

是澳门最大的本地注册银行
，

在全部
27

家银行中居第二位
，

成为澳门金融市场的领
军者

。

太平洋证券原董事长王大庆

当选公司监事

证券时报记者
万 勇

本报讯

在本月中旬刚刚辞去董事长职务
的王大庆近日重新当选为公司监事

。

太平洋证
券

（

601099

）

今日公告称
，

近日召开的临时股东
大会审议通过了

《

关于选举王大庆先生担任公
司监事的议案

》，

并以记名投票表决方式进行了
现场表决

，

王大庆当选为公司监事
。

王大庆为太平洋证券上一任董事长
，

本月
13

日他以工作原因为由
，

向公司董事会递交了
书面辞职报告

，

请求辞去其所担任的董事会董
事长的职务

。

北京银行

拟设立金融租赁公司

证券时报记者
万 勇

本报讯

北京银行
（

601169

）

今日公告
，

公司
董事会近日通过了

《

关于发起设立金融租赁公
司的决议

》，

批准发起设立金融租赁公司
，

公司
注册地为中国北京

，

注册资本不超过
20

亿元人
民币

，

北京银行投资比例不低于
50%

。

又讯

为改善农村金融环境
，

北京银行
（

601169

）

与北京市农委
、

市妇联
、

市农业担保公
司开展全面合作

，

推出
“

5+5

行动计划
”，

包括为
京郊农户办理

50

万张专用借记卡
“

京卡富民
卡

”、

发放
50

亿元支农小额贷款
，

缓解农民贷款
难

，

促进农村经济发展
、

农民增收致富
。

（于 扬）

“光大阳光基中宝”正式成立

证券时报记者
韦小敏

本报讯

光大证券日前表示
，

该公司旗下的
“

光大阳光基中宝
（

阳光
2

号二期
）

集合资产管
理计划

”

已于
2009

年
7

月
28

日正式成立
。

并
且在产品封闭期内

，

光大证券将提前接受
“

光大
阳光基中宝

”

的参与申请
，

但暂不接受退出申
请

。

上海证券成立爱心基金

证券时报记者
韦小敏

本报讯

上海证券日前表示
，

该公司与上海
市慈善基金会已就成立

“

上海市慈善基金会上
海证券有限责任公司爱心基金

”

事宜进行了深
入洽谈

，

并取得一致意见
。

据上海证券介绍
，

2008

年
6

月至
12

月间
，

上海证券员工参与
“

一日捐
”

活动
，

每人每月捐
出一个工作日的工资

，

共筹得
151.43

万元爱心
善款

。

为更好地使用以上捐款
，

上海证券与上海
市慈善基金会携手

，

成立了
“

上海市慈善基金会
上海证券有限责任公司爱心基金

”，

并设立捐助
项目

———

都江堰优秀教师奖励金和建立一所希
望学校

。

中国银行业开展

“安全用卡宣传周”活动

本报讯

日前
，

中国银行业
“

安全用卡宣传
周

”

活动在北京
、

上海
、

广州
、

深圳
4

大城市同步
启动

。

在深圳中信城市广场举行的
“

安全用卡宣
传周

”

启动仪式由深圳市国内银行同业公会组
织

、

中信银行
（

601998

）

信用卡中心承办
。

近年来
，

我国银行卡行业进入了高速成长
的新阶段

，

银行卡已经成为城乡居民日常消费
、

支付结算的重要手段
。

特别是信用卡作为个人
借贷的重要工具

，

对于促进消费
、

拉动内需起到
了重要的推动作用

。

此次安全用卡宣传周活动
是中国银行业落实四部委文件精神和银监会
《

关于进一步规范信用卡业务的通知
》

而采取的
重要举措

,

是中国银行业协会银行卡专业委员
会和中国银监会公众教育服务中心共同开展的
第一项大型活动

，

也是国内信用卡行业第一次
大规模

、

统一协调的用卡安全宣传活动
。

(

郭 力

)

科技部财政部发文摸底创投引导基金
旨在为酝酿中的国有股划拨社保基金细则提供参考

证券时报记者
桂衍民

本报讯 国资创投机构在国有股

划转社保基金中将何去何从？ 这个创

投业界关注颇高的问题不久有望得到

正式解决。 证券时报记者昨日从权威

渠道获悉， 国家科技部和财政部日前

正联手对地方创业投资引导基金情况

进行紧急摸底调查， 以便为酝酿中的

国有股划拨细则提供参考。

据证券时报记者拿到的 《关于开

展地方设立创业投资引导基金情况调

查工作的通知》显示，此次摸底调查由

科技部科技型中小企业技术创新基金

管理中心牵头。该中心在《通知》表示：

“为做好引导基金阶段参股项目的实

施工作， 现对省级科技管理部门和国

家高新区设立创业投资引导基金情况

进行摸底调查。要求认真填写《省级科

技管理部门和国家高新区设立创业投

资引导基金情况调查表》， 并于

2009

年

7

月

30

日以前上报创新基金管理

中心金融发展处。 ” 通知落款时间为

2009

年

7

月

1

日。

此次摸底调查的具体内容， 除了

常规的地方创业投资引导基金名称、

主管单位、成立时间、联系方式外，还

包括引导基金资金来源、总规模、目标

定位、资金到位计划、运作方式、管理

方式、投资回报目标等。 调查问卷中，

对引导基金的运作方式， 列举了母基

金（参股创投）、跟进投资、资助三个选

项；对管理方式，列举了设立或委托管

理公司、委托事业单位管理两个选项；

对投资回报目标， 则列举了收回本金

和固定利息两个方面。

知情人士透露， 两部委此次对地

方创业投资引导基金摸底调查， 主要

目的就是为正在酝酿中的国有股划拨

社保基金细则提供参考。 今年

6

月

19

日，国家四部委联合发文规定，股权分

置改革新老划断后， 凡在境内证券市

场首次公开发行股票并上市的含国有

股的股份有限公司， 除国务院另有规

定的， 均须按首次公开发行时实际发

行股份数量的

10%

，将股份有限公司

部分国有股转由全国社会保障基金理

事会持有。该政策的出台，引起了国资

背景的创投机构， 尤其是正蓬勃发展

的各级地方创业投资引导基金的强烈

关注， 它们纷纷呼吁有关部委尽快出

台相关细则， 对其在国有股划拨问题

上做出进一步明确指示。

据了解，目前在国内，从国家层面

到省、市、县，甚至一些乡镇，都成立有

不同形式的创业投资引导基金， 仅仅

根据媒体已经公开报道的情况统计，

自

2005

年以来，已经正式公告成立的

地方政府引导基金已达

40

多只，可以

统计到的总投入金额已经在

200

亿元

以上。而自金融危机爆发以来，这种引

导基金更是雨后春笋般纷纷成立。 这

些引导基金一般都是由地方政府主

导，在地方财政支持下，鼓励民间资金

参与，但一般而言，其性质属于国有。

“如果按照现行的国有股划拨规

定， 这类基金扶持的项目将来如果上

市，都将面临国有股划拨的问题，这不

仅对地方引导基金是一个打击，对地方

政府设立基金的积极性、民间资本参与

政府项目的积极性都有影响。 ”浙江一

家创业投资引导基金的总经理表示。

据媒体公开报道， 财政部企业司

司长贾谌

7

月

1

日已明确表示， 财政

部等部委最近会出台国有股转持细

则，上述问题有望得到解决。

期货公司居间人模式遇挑战
证券时报记者

秦 利

� � � �昨日， 业内专家向证券时报记

者表示， 居间人返佣纳税政策一旦

调整， 期货公司借助居间人实现发

展的模式将受到重大影响。

据不完全统计， 目前国内期货

市场中居间人的数量总数在

2

万人

以上， 远远超过期货公司员工的数

量。 目前期货市场中大部分客户是

由居间人开发的，据权威机构调查，

国内期货市场中的客户

60%

左右是

由居间人介绍进入的， 而这部分客

户的交易量占全期货市场成交量的

50%

以上。

“由于期货市场竞争激烈，期货

公司为了争取客户， 给居间人的返

佣比例相当高，最低的达到了

20%

，

最高的达到了

70%

。”一家期货公司

负责人告诉证券时报记者。 这位负

责人介绍，近两年来，期货市场出现

了“手续费率下降，但居间人返佣比

例上升”的怪圈。

该人士指出， 由于期货营业部

近两年增加迅速，为了挖客户，一些

新设期货营业部对居间人许以重

金， 这就导致出现了居间人连续跳

槽的情况， 居间人的返佣比例也持

续攀升。

“新规调整期货公司的税负，

对整个行业的影响是相当负面的，

但具体到各个公司， 则影响不一。

对那些以居间人开发客户为主的

期货公司影响会大一些，我们公司

主要以员工开发客户为主，影响不

是很大。 ”深圳一大型期货公司的

负责人说。

分析人士预计， 新规出台后，

很多期货公司可能会将居间人转

为公司员工，居间人提成以奖金的

方式发放，居间人的发展模式将受

到挑战。 但也有专家指出，国内期

货市场涉及

21

个品种，

14

个产业

链，如此众多的产业类型，单靠期

货公司内部设置的岗位，显然难以

承担和胜任相关企业的风险管理

和业务服务，因此，还需要一支熟

悉各行业各个产业链的居间人队

伍，全盘否定居间人发展模式也不

现实。

新规冲击
券商

IB

业务犯难
证券时报记者

秦 利

� � � � 由于业内对证券公司

IB

业务是否能做商品期货存在分

歧， 此前部分地区没有放开该

业务。 但证券时报记者昨日向

多家券商系期货公司总经理询

问时， 他们都表示商品期货的

IB

业务目前已经在国内全面

铺开， 调升期货公司税负新规

的出台，对券商的

IB

业务也将

产生较大冲击。

据证券时报记者了解，在

IB

（证券公司为期货公司提供

中间介绍服务） 业务手续费方

面， 业内之前达成的协议是四

六开，高的可以达到三七开，即

证券公司将获得交易佣金的

60%-70%

。 这个佣金比例高出

了

5%

限额这个比例很多。

“对于全资控股期货公司

的券商而言， 这个问题还好解

决， 毕竟是将利润从左手倒至

右手，为了避税，期货公司可以

和母公司协商好；最麻烦的是，

一些券商只是参股期货公司，

如果相关佣金税率调整， 两者

之间如何进行利益分配将成为

难题。”一位期货公司负责人告

诉证券时报记者。

另外一位业内人士则表

示， 即使是全资控股期货公司

的券商， 也将因新规的实施而

遭遇困难。从目前的情况看，很

多证券公司都没有解决好

IB

业务的激励问题， 因此证券营

业部开展

IB

业务的积极性并

不高， 如果为了避税而减少证

券营业部的佣金收入， 势必会

进一步打消证券营业部的积极

性，影响

IB

业务的开展。 而这

个问题在股指期货推出后，将

变得更加棘手。

� � � �自
2005

年以来
，

已经正
式公告成立的地方政府引
导基金已达

40

多只
，

可以
统计到的总投入金额已经
在

200

亿元以上
。

此类引导
基金一般都是由地方政府
主导

，

在地方财政支持下
，

鼓励民间资金参与
，

但一般
而言

，

其性质属于国有
。

日前
，

国家科技部和财
政部正联手对上述地方创
业投资引导基金情况进行
紧急摸底调查

。

链 接

目前
，

国内已有
２０

余家证
券公司获得

ＩＢ

业务资格
。

包
括

：

银河证券
、

国泰君安
、

齐鲁
证券

、

招商证券
、

平安证券
、

兴
业证券

、

国联证券
、

海通证券
、

东海证券
、

华泰证券
、

光大证
券

、

浙商证券
、

申银万国
、

渤海
证券

、

南京证券
、

长江证券
、

广
发证券

、

中信证券
、

宏源证券
、

国信证券等
。

《

关于企业手续费及佣
金支出税前扣除政策的通
知

》

规定
，

期货公司支付给
居间人返佣支出的扣除比
例为

5%

，

超过部分将调缴
企业所得税

。

此前
，

这一块
并未计入期货公司所得税
纳税调整之列

。


