
沪市

证券简称 成交价
（

元
）

成交金额
（

万元
）

成交量
（

万股
）

买入营业部 卖出营业部
亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ ６６０．５５ ５５

南京证券南京大钟亭
营业部

大同证券运城人
民北路营业部

太平洋
（

６０１０９９

）

１９．０９ ７６３．６ ４０

太平洋证券开远灵泉
东路营业部

太平洋证券开远
灵泉东路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ ７８０．６５ ６５

南京证券南京大钟亭
营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ １０２０．８５ ８５

金元证券成都二环路
证券营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ １２０１ １００

万和证券成都体育场
路证券营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ １２０１ １００

中信建投证券有限责
任公司上海市北京西
路证券营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ １２２５．０２ １０２

宏源证券杭州体育场
路营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ １４４１．２ １２０

财通证券杭州体育馆
营业部

大同证券运城人
民北路营业部

建设银行
（

６０１９３９

）

５．８ １５０８ ２６０

华泰证券股份有限公
司零售客户服务总部

银河证券南京洪
武路证券营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ １６２１．３５ １３５

华泰证券零售客户服
务总部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ ２０６５．７２ １７２

东吴证券上海陆家浜
路营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ ４８０．４ ４０

南京证券南京大钟亭
营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ ４８０．４ ４０

南京证券南京大钟亭
营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ ２０６５．７２ １７２

金元证券成都二环路
营业部

大同证券运城人
民北路营业部

亚宝药业
（

６００３５１

）

１２．０１ ３７７１．１４ ３１４

中信建投证券上海市
北京西路营业部

大同证券运城人
民北路营业部

深市

证券简称 成交价
（

元
）

成交量
（

万股
）

成交金额
（

万元
）

买方营业部 卖方营业部
ＳＴ

玉源
（

０００４０８

）

９．７８ ３００ ２９３４

第一创业证券上海张
扬路证券营业部

万联证券北京西
单证券营业部

ＳＴ

玉源
（

０００４０８

）

１０．２９ １５５．４９ １５９９．９９

国信证券上海北京东
路证券营业部

万联证券北京西
单证券营业部

ＳＴ

玉源
（

０００４０８

）

１０．２９ ９７．１８ ９９９．９８

国都证券上海中山北
路营业部

万联证券北京西
单证券营业部

ＳＴ

玉源
（

０００４０８

）

１０．２９ ９７．１８ ９９９．９８

国都证券上海中山北
路营业部

万联证券北京西
单证券营业部

帝龙新材
（

００２２４７

）

１９ １２０ ２２８０

齐鲁证券深圳红荔路
银荔大厦营业部

中信金通证券临
安钱王街营业部

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构

以及财产上的利害关系人与本

人所评价的证券没有利害关系。
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大宗交易看台

■

机构继续做多
大时代投资

王 瞬

周三股指展开宽幅震荡
，

两市较
前一交易日的涨停个股大幅减少

，

成
交量略有萎缩

，

有色板块和商业连锁
板块受到资金追捧

，

前期涨幅较大品
种出现回落

。

沪市公开信息中涨幅居前的是三
峡新材

、

吉恩镍业和中孚实业
。

吉恩镍
业

，

昨日公布收购股权
，

尾市急速拉升
至涨停

，

机构专用席位两席介入
、

两席
卖出

，

大卖单远大于买单
，

渤海证券上
海彰武路营业部买少卖多

。

该股近两
个多月单边上涨已经翻番

，

利好兑现
，

规避为上
。

中孚实业
，

尾市拉升
，

再次
刷新近期高点

，

公开信息显示多是游
资参与

，

逢高减磅为宜
。

沪市换手率居前的是熊猫烟花和
新农开发

。

熊猫烟花
，

经过连续
4

个交
易日的涨停报收后

，

昨日高开低走成
交量大幅增加

，

公开信息显示前期介
入的爱建证券宁波石板巷营业部等大
幅卖出

，

持有者落袋为安为好
。

深市公开信息中涨幅居前的是中
国中期

、

广州友谊和宝石
A

。

中国中
期

，

开盘不久即牢牢封住涨停
，

东吴证
券杭州文辉路营业部大单介入

，

公司
为期货龙头

，

近期期货市场火爆
，

其业
绩预期良好

，

短线为宜
。

宝石
A

昨日
走势奇特

，

尾市一小时内股价由绿翻
红再到涨停报收

，

券商资金交投活跃
，

其具有重组预期
，

但介入资金仅有一
席为净买入

，

谨慎为好
。

综合来看
，

机构专用席位对业绩
预期良好的个股仍在积极介入

，

投资
者可对此类品种给予关注

。

三峡新材

（

600293

）：

已经连续
3

个交易日涨停报收
，

昨日成交量大幅
增加

，

涨幅和换手率双双上榜
。

公开信
息显示机构专用席位

5

席大单净买
入

，

卖出席位则是周二介入的游资
。

公
司为最大的硅砂基地

，

具有行业垄断
性

，

机构大幅介入
，

后市值得期待
。

广州友谊

（

000987

）：

前期创出高
点后回调

，

昨日再次走强
。

机构专用席
位三席介入

、

一席卖出
。

其为区域百货
龙头

，

业绩良好
，

价位不高
，

后市可期
。

工业电子繁荣孕育投资良机
国金证券研究所

程 兵

投资逻辑：

我们建议投资者站
在全球经济复苏引擎的角度来理
解工业电子市场的繁荣

。

各国政府
已将科技创新作为经济复苏的引
擎

，

工业技术创新势必推动工业电
子市场繁荣

，

这种繁荣具有长期性
与爆发性

。

这种推动力来自于人类
可持续性发展的强烈需求

，

爆发性
体现在各个领域都属于新兴市场

。

两大亮点

两大亮点构筑工业电子的投

资逻辑。 亮点一：工业电子市场繁

荣具有长期性特征。 各国政府已经

将科技创新作为经济复苏的重要

引擎，重点围绕着“新能源汽车、节

能与新能源和智能电网”为重点，在

政策与财政上进行积极扶持，势必

贯穿于新一轮经济周期的始终。

亮点二： 工业电子市场繁荣具

有爆发性特征。 这种爆发性体现在

其应用领域的创新上。 新能源汽车、

节能设备、 新能源与智能电网都属

于新兴市场， 市场的成熟过程就是

该领域工业电子市场需求爆发式成

长的过程。 在次债危机下的全球经

济已经岌岌可危， 各国政府势必加

大投入力度以加快工业技术创新的

步伐，从而挽救国家经济。 因此，未

来各国政府在相关领域的投入在数

量上与时间上都会超市场预期。

投资三大领域

与消费类电子不同，工业类电

子市场主要集中在元器件领域。 从

各国政策扶持的角度来看，未来工

业电子市场繁荣将主要体现在新

能源汽车、节能与新能源和电力传

输（智能电网）三大领域，因此，接下

来我们以这三大领域为分类，根据

市场繁荣的因素与相关领域的投

资逻辑，建议工业类电子主题投资

方向应当集中在大功率电容、大容

量电池技术与

IGBT

器件等领域。

大功率电容在新能源汽车动

力系统属于必配的单元。一辆混和

动力车必须配置一组大功率电容，

大功率电容功率密度大，是电池的

几倍，甚至几十倍，有效解决汽车

发动力功率供应，解决传统电动车

速度慢的缺点； 而新能源领域，储

能与逆变是其最主要的功能，起到

重要作用；而在节能与智能电网方

面，虽然电容起到辅助作用，但需

求潜力较大。

IGBT

器件（绝缘栅双极型晶体

管）是节能设备最核心的部件。 在

电力传输领域，

IGBT

在特高压传

输领域发挥越来越大的作用，它既

有易于驱动，控制简单、开关频率

高的优点，又有导通电压低、通态

电流大、损耗小的显著优点，在节

能市场领域获得较为广泛的应用。

这几年市场获得快速增长态势，我

们预测

2007-2011

年

IGBT

产品

销售量年均复合增长率将达到

23％～25％

。

大容量电池技术已成为决定

新能源汽车市场是否能够繁荣的

重要技术。 显然，大容量电池技术

的成熟势必推动新能源汽车市场

的快速发展。

选股策略

我们根据这些应用的制造链

来分析，寻找具有技术优势，或规

模优势的企业。

在大功率电容领域，我们重点推

荐法拉电子； 在大容量电池技术方

向， 推荐广州国光、 横店东磁；在

IGBT

领域，推荐华微电子，关注中环

股份与科达股份的交易性机会，特别

是中环股份（

70%

业务来自单晶硅）。

法拉电子（

600563

）：“能源”战

略助推企业重拾高成长之路。 目

前，法拉该战略已出现全面开花的

局面。法拉电子已经与国内著名民

营汽车制造商有着紧密的合作，并

开始供货。 而在风能领域，法拉已

经与国外著名风力发电机制造企

业建立合作关系。

广州国光（

002045

）：聚合物锂

电池成为广州国光投资的一大亮

点。尽管聚合物锂电池业务依然不

是其主营业务， 但在盈利能力、市

场定位与技术储备方面广州国光

具有较强的竞争优势。

横店东磁（

002056

）：磷酸铁锂

的生产研发有望成为公司继磁性

材料之后另一大增长点。而短期来

看，公司有望受益于出口复苏带来

的业绩复苏。 但公司估值较高，建

议投资者关注估值风险。

华微电子（

600360

）：国家近期

出台的节能灯推广政策有望带动

我国节能灯市场的复苏，这成为带

动华微电子经营走出谷底的重要

因素。而随着明年

MOSFET

生产线

的达产并贡献利润，成为其业绩另

一个增长点。 但目前公司估值较

高，建议投资者关注估值风险。

中环股份（

002129

）：新能源主

题的重要投资标的，其业务

70%

来

自于单晶硅业务，同时募集资金项

目为

MOSFET

生产线，发展目标为

IGBT

产品。 建议关注新能源热点

带来的交易性机会。短期风险点在

于估值过高。

下半年地产股超预期利好或落空
今日投资

杨艳萍

� � � �本周分析师关注度最高的前

20

只股票主要集中在汽车、 房地产、银

行、酿酒等行业。 其中汽车和银行类

股票各有

6

只和

5

只个股上榜；房地

产和酿酒类股票分别有

3

只个股上

榜；其余

3

只个股分布于煤炭、专卖

连锁店和通讯设备

3

个行业中。由于

淡季和最近的政策微调，

8

月房屋销

售情况可能进一步疲软。现就房地产

行业做简要分析。

近期国内外经济皆有不同程度

的通胀预期， 央行二季度报告指出

我国通胀预期有所显现。 针对资产

价格过快上涨带来的通胀隐忧，政

府采取多项微调措施。 这些措施对

房地产产生了负面影响。

7

月份重点

城市成交显示，北京、上海成交量涨

幅放缓，深圳、广州成交量则连续第

二个月回落， 环比下降幅度

15%

到

40%

不等。

招商证券表示，目前的成交回落

既有政策调整的预期因素，也有新盘

供给减少的因素。 尽管目前成交回

落， 但目前的回落与

2007

年有所不

同，

2007

年的缩量导致了房价的下

跌，目前的缩量最多也就是遏止房价

的涨幅。他们预期未来地价将持续数

年上涨，“地王”仍将持续涌现。 上海

证券判断，政府需要刺激新开工面积

以稳定经济，因此，宽松的货币政策

主基调不会改变，房市下一阶段的主

要特征将是以稳定为主，像上半年这

种超预期利好概率降低。

中银国际称，鉴于上半年合同销

售强劲及前景改善，调整了内地开发

商的盈利和评估净资产值预测。虽然

由于淡季和最近的政策微调，

8

月销

售情况可能进一步疲软；但鉴于适度

宽松的货币政策仍将持续，即将到来

的

9

月、

10

月旺季中的销售将开始

回升，仍看好房地产板块。 任何到来

的调整对投资者来说都是买入时机。

开发商公布中期业绩后，物业投资和

完工计划增加可能会引发又一轮盈

利上调。

国金证券指出，目前房地产行业

基本面的表现已达到阶段性的顶峰，

一线公司难有超越指数表现，因此继

续推荐价值低估的二线公司，排序是

大连友谊、昆百大、南通科技。上述公

司

2009

年市盈率分别为

19.2

，

17.5

和

21.2

倍，

2010

年市盈率分别为

13.4

、

12.7

、和

16.3

倍。 他们强调，目

前行业中最有可能超预期的因素是

新开工量，他们建议投资者充分关注

受地产投资拉动的相关产业。因为新

开工和房地产投资具有明显的惯性，

企业在二季度开始追加新开工，三季

度上述项目将获批，所以未来房地产

投资将很明确地惯性好转，地产对下

游的拉动也将得到实质体现。

限售股解禁

■

亚宝药业

第二大股东高位套现

证券时报记者
高 兴

本报讯

亚宝药业
(600351)

昨日发生多达
13

笔大宗交易
，

成交股份达
1500

万股
，

占总股
本的

4.73%

。

上述交易成交额
1.8

亿余元
，

价格
12.01

元是当日的跌停板价位
，

较二级市场收盘
价

13.82

元低
13%

。

从公司最新公布的半年度报告可以看出
，

仅前两大股东具有卖出
1500

万股的实力
，

分析
人士已排除第一大股东抛售的可能

。

据公司之前公告
，

控股股东欣钰盛公司共持
有公司股份

5344.95

万股
，

占公司总股本的
16.89%

，

6

月底将其所持有的公司
1200

万股
（

占
总股本的

3.79%

）

流通股质押给农业银行芮城县
支行

。

目前
，

欣钰盛公司所持股份共质押
3872.475

万股
，

占公司总股本的
12.24%

，

可供出
售的剩余股份为

4.65%

，

低于昨日大宗交易的
4.73%

公司股权
，

所以卖方可确定为第二大股东
山西省风陵渡开发区众力投资发展有限公司

。

众力投资公司持股比例原接近第一大股
东

，

此次减持前拥有
13.37%

股权
（

4232

万股
）。

去年以来陆续减持
，

最近一次为
2

月
5

日及之
前一段时间卖出

165.85

万股
（

占总股本
1.05%

）。

众力投资公司地处山西省运城市
，

卖出
席位亦为券商的运城营业部

。

众力投资公司可谓是高位套现
。

对亚宝药
业股价走势进行复权

，

可以发现该股目前正处
于历史最高价

，

昨日盘中高点
13.94

元
，

复权后
为

42.92

元
，

这也是该股自上市以来的最高点
；

而上轮牛市该股的最高点出现在
2008

年
1

月
，

复权后价格为
28.78

元
。

这意味着
，

目前股价已
较上轮牛市最高点高出

49%

。

高速公路股防御价值显现
兴业证券

王 爽 裴力军

� � � �我国交通以东部主要经济圈内

部运输和南北向运输为主，其中三大

经济圈是主要的运输需求发生或吸

引区域，纵向的京珠线、沈海线和横

向的沪渝线、青兰线构成了我国运输

的主骨架。

三大经济圈的货车流量有起色。

珠三角：核心区域同比增长。 长三角：

沪宁高速货车下滑幅度收窄， 小汽车

同比增长

15%

；皖通高速环比增长约

20%

。 环渤海： 山东高速同比持续下

滑，环比向好；预计上半年同比较差，

下半年同比将有所增长。

南北通道：车流量相对平稳，货车

回升。京珠线：中部经济发展对冲一部

分过境车辆下滑， 北半段受广东影响

小，同比增长；南半段略有增长，全年

车流同比可能略有增长。京沪线：沈海

线分流影响消化。

下滑有所企稳

粤高速继去年四季度收费开始出

现下滑之后， 今年上半年延续了下滑

的趋势，

1-5

月收费同比变化幅度分

别为

-5.08%

、

0.08%

、

-4.31%

、

-4.67%

和

-3.16%

，下滑幅度不大，而且较为

稳定。

5

月粤肇线和广惠线同比增长

4%

，产业转移对车流布局的影响已经

显现； 广珠东和茂湛收费同比下滑分

别为

10%

和

12%

，可见广东对外来货

物需求的减少，广佛线下滑

15%

主要

是受拓建影响。总体而言，我们对广东

的车流量并不乐观， 预计全年收费下

滑在

5%

左右。

深高速主要路段客运占比大，稳

定性较好， 梅观、 盐坝等线路有所增

长； 新路南光增速平均在

50%

以上，

车流量少的广梧线也表现较好； 但机

荷、 盐排等主要货运通道表现都比较

差，也可以印证广东经济的低迷。

沪宁高速

6

月江苏段车流量同比

增长

5.94%

，其中小汽车增长

13%/

货

车下滑在

5%

以内。

皖通高速车流略有下滑， 我们粗

略估计公司主要路产车流过境交通可

能略多于省内交通， 因此其受周边省

份影响也较大。预计

2009

年公司车流

量较为平稳，同比在

-5~5%

之间。

山东高速上半年的车流量增长是

最好的，下滑幅度收窄，而且随着经济

的稳定，环比状况持续好转。

中原高速由于郑漯和漯驻线

1-6

月车流增长趋势较好，预计

2009

年收

入比

2008

年同比增长约

5%

，小汽车

和大货车有所增长， 中型货车会略有

下降。 但由于不断新修路产摊薄收益

率，公司几年都难以看到业绩，足够便

宜才是介入的机会。

赣粤高速路产

70%

以上收入来

自过境车辆， 预计广东下滑在

3%-

5%

， 但江西经济进入快速发展阶段，

区域内的车流能弥补一部分过境交通

的下滑；预计公司

2009

年车流增长在

2-5%

，悲观估计则是下滑

5%

以内。

投资策略

看中货车的反弹和基本面。 大盘

上涨阶段， 公路难以有超越大盘的超

额收益，但公路由于业绩稳定，有较好

的配置价值和阶段性的超额收益机

会。 我们建议在公路估值相对大盘较

低的时点配置一定的公路股， 博取阶

段性的超额收益。 综合考虑我们推荐

山东高速、赣粤高速、宁沪高速、现代

投资，关注福建高速的增发进程。

B

股：获利回吐整理

中信金通证券
钱向劲

周三沪深
B

股大盘冲高回落
，

显示连续
4

日上涨的
B

股市场有一定压力
，

临近午盘一波
跳水

，

深成
B

指也脱离盘中触及的反弹高点收
低

。

终盘
，

沪
B

指收跌
0.94%

，

报
221.69

点
；

深
成

B

指收跌
1.64%

，

报
4160.15

点
。

盘面观察
，

两市不到两成
B

股收高
，

交运
类板块较为强劲

，

地产
、

钢铁以及化工板块集体
回调对指数形成拖累

。

从影响
B

股的因素看
，

B

股连续上涨后引发了投资者对于市场估值的忧
虑情绪

，

部分获利筹码选择观望
。

不过
7

月份宏
观经济数据的向好预期或将为市场提供支持

。

短期内充裕流动性驱动下的市场情绪并不
会明显改变

，

外围市场走强也将带来支撑
，

B

股
整理后仍有走高的可能

。

B 股视窗

■

� � � �

8

月

6

日，

A

股市场有旭飞投资、华电国际

两家公司股改限售股解禁。

旭飞投资（

000526

）：解禁股东

1

家，即平安

银行股份有限公司，全部解禁，占总股本比例为

0.63%

。 该股的套现压力很小。

华电国际（

600027

）：解禁额度为

181.33

亿

元，在

8

月份限售股解禁的

75

家公司中排第一

名。 解禁股东

2

家，即华电集团、山东省国际信

托投资有限公司，分别为第一、三大股东，均为

国有股股东， 全部解禁， 占总股本比例分别为

48.18%

、

4.10%

。 该股或无套现压力。

（

西南证券
张 刚

）

工业类电子主题投资的标的选择

来源
：

国金证券研究所整理


