
中投公司去年

实现净利

231

亿美元

中国投资有限责任公司昨日发

布其成立以来的首份年度报告。根据

年报， 中投公司去年实现净利润

231.3

亿美元，资本回报率为

6.8%

。中

投公司去年境外投资虽有一定浮亏，

但总体表现仍要好于其他主权财富

基金、大学捐献基金和养老基金。

锦江股份停牌重组

锦江系整合提速

在上海国资整合的大背景下，

锦江股份的停牌重组， 或许不仅仅

是公司本身的重组。分析人士认为，

这更多地意味着整个锦江系的资产

整合正在提速。

涨价如期而至

8

月焦炭上涨

170

元

8

月

7

日， 山西省焦化行业协

会终于在其门户网站中国焦化网挂

出了《关于

2009

年

8

月份有关焦炭

市场的指导意见》，将

8

月份焦炭指

导价定为

1880

元

/

吨， 比

7

月份的

1710

元

/

吨上涨

170

元；同时，将限

产幅度从上月的

50%

下调到

30%

。

市值超日赶美

失衡的泡沫？

就在几天前，

A

股市场总市值

站上

3.3

万亿美元， 超过日本股票

总市值。这是让人振奋的好消息吗？

或许是，不过这并不是

A

股总市值

第一次超过日本，

A

股股票市值上

一次超过日本市场的时间是

２００８

年，但很快，这样的膨胀随着股市大

幅调整的来临而迅速破灭。

政策一微调

股市何以就大调

本周市场的目光聚焦于政策微

调，随之而来的是股市大跌。现在的

问题是，“微调” 何以会引发股市出

现连续大跌？ 这与单边上涨风险的

系统性、 动态微调的不确定性以及

政策市的不对称性有关。

偏股型产品笑傲

理财市场

今年前

7

个月， 股票方向理财

产品赚钱效应凸显，公募基金似“王

者归来”，阳光私募直逼公募，券商

理财产品略显神伤， 机构理财优势

逐渐分化。 而投资股票市场的高风

险、 高收益理财产品的市场份额较

去年有所提高。

机构高仓位负面影响

有所显现

一份以“机构动向大猜想”为主

题的专题调查显示，投资者倾向于认

为国内以基金为主的机构投资者主

要以趋势投资为主， 投资行为具有

一定的前瞻性， 但操作上并不盲目

跟随机构投资者。 而对于目前基金

等机构投资者仓位较重对市场的影

响，多空双方则存在着显著的差异。
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工信部副部长苗圩
：

巩固工业经济企稳回升势头
证券时报记者

郑晓波

本报讯 工业和信息化部副部长

苗圩近日在黑龙江调研时强调，要继

续把应对国际金融危机、促进经济平

稳较快发展作为首要任务，在保持工

业增长的同时，要更加注重推进结构

调整，加快培育新的增长点，着力提

高经济运行质量和效益，巩固和保持

工业经济企稳回升势头。

苗圩指出，工信部下半年要着力

抓好六方面工作：一是突出抓好重点

产业调整振兴规划的贯彻落实；二是

坚持不懈地抓好企业技术改造工作，

推动工业内涵式发展；三是进一步优

化中小企业生产经营环境，推进中小

企业调整结构和转变发展方式；四是

落实质量管理重点工作，全面加强工

业产品质量建设；五是推进信息化与

工业化融合，加快培育新的经济增长

点； 六是加强工业经济运行监测监

控，强化重点产业运行组织协调。

发改委
：

当前宏观政策取向不能变
央行表示不采取规模控制办法控制银行贷款规模
财政部将配合有关部门保证股市稳定健康发展

证券时报记者
郑晓波

本报讯 国务院新闻办昨日召

开新闻发布会，邀请国家发改委、财

政部、 人民银行三部委有关负责人

介绍当前宏观经济形势等方面的情

况。 发改委副主任朱之鑫强调，当

前， 经济运行中的积极因素在不断

增多，企稳向好的势头日益明显，我

国经济发展正处在企稳回升的关键

时期， 下一步要继续保持政策的连

续性和稳定性， 宏观政策的取向不

能改变。

朱之鑫表示，今年上半年，国内

生产总值同比增长

7.1%

，增幅比一

季度和去年四季度分别提高了

1.0

和

0.3

个百分点，“保增长、调结构、

促改革、惠民生”的各项工作都取得

了明显成效。

但他同时指出， 当前我国经济

发展正处在企稳回升的关键时期。

一方面， 经济回升向好的势头还不

稳定、不巩固、不平衡，经济发展的

外部环境依然严峻， 外需依然会持

续低迷， 制约内需扩大的因素也比

较多，经济内在增长的动力不强；另

一方面， 调整经济结构和转变经济

发展方式的压力日益加大。

他强调， 下一步要继续保持政

策的连续性和稳定性。 宏观政策的

取向不能改变，调控工作不能放松，

调控的重点要更加突出。 继续把促

进经济平稳较快发展作为经济工作

的首要任务， 坚持实施积极的财政

政策和适度宽松的货币政策。 全面

落实和充实完善一揽子计划和相关

的政策措施， 巩固经济企稳回升的

势头。

央行副行长苏宁表示，下一步，

央行仍将坚定不移地继续落实适度

宽松货币政策， 根据国内外经济走

势和价格变化， 注重运用市场化手

段进行动态微调。他强调，“微调”不

是对货币政策的微调， 而是对货币

政策的操作， 货币政策的重点、力

度、节奏进行微调。

有关新增贷款以及流动性的问

题，苏宁表示，中央银行不会采取规

模控制的办法来控制商业银行的贷

款规模。 人民银行有很多工具来控

制货币供应总量， 从而影响商业银

行的信贷规模。 至于下半年的商业

银行信贷规模， 目前谈不上中央银

行要采取手段控制。

就社会关注的证券交易印花税

问题，财政部副部长丁学东表示，去

年

9

月

19

日， 经过国务院批准，财

政部、 国税总局将证券交易印花税

从双边

1‰

征收改为单边征收。 从

当时来看， 这个措施降低了交易成

本，提振了投资者对股市的信心，对

促进证券市场的发展起了积极的作

用。下一步，财政部将继续关注资本

市场的运行态势， 配合有关部门健

全和完善市场内在稳定机制， 以保

证资本市场， 特别是股市稳定健康

发展。

(

更多报道见
A2

版
)

A

股连收四阴上涨基础未改
证券时报记者

罗 峰

本报讯 连涨

7

周之后，本周上

证指数连续回调

3

天， 相继跌破

3400

、

3300

点关口， 收出一根下跌

4.44%

的周阴线， 深证成指周跌幅

5.09%

，凌厉的逼空行情暂时停歇。

周二， 上证指数创下本轮行情

新高

3478.01

点。 周三，央行报告对

货币政策“动态微调”的叙述，使得

一些获利盘恐慌出逃， 开始了连续

3

天的下跌。 周五， 上证指数跌

2.85%

收于

3260.69

点、深证成指跌

3.86%

收于

12975.26

点， 超过

8

成

个股下跌， 两市成交

2868

亿元，较

周四萎缩一成。 银行和资源类股票

领跌大市，有色金属、煤炭等板块连

续两天全线下跌。

由于目前权证全部属于认购品

种，受股市回调影响，权市表现也相

对疲软， 但表现强于正股。 除江铜

CWB1

周跌

5.59%

外，其余

11

只权证

都累计上涨。 受益于近期高速公路板

块的补涨，赣粤

CWB1

周涨

29.58%

。

本周权证市场共成交

2758.75

亿元，

相比上周增加近

23%

以上。

和以往下跌之后大盘继续上

涨、保持良好上升形态不同，本周连

续下跌后未能出现止跌迹象， 引发

市场担忧。分析人士指出，连续下跌

的原因有两个， 一是连续上涨积累

的获利盘形成不小的短线抛压，二

是对货币政策和流动性收紧的担忧

引发恐慌盘。

对此，分析人士称，

A

股市场正

陷入调整，短期震荡较大，市场需要

一个消化抛压、减轻恐慌的过程，不

过风险释放后， 中期趋势还未发生

变化， 之前推动

A

股上涨的基础依

然存在。

盘面观察， 主要的下跌动能来

自权重股，上证

50

成分股周四仅

6

只上涨、周五仅

1

只上涨，而且连续

三天下跌都是资源和金融类股票领

跌。分析人士认为，近期陆续有新基

金入市建仓， 权重股有望逐渐止跌

企稳。

央行的最新表态也有助于减轻

市场对货币政策和流动性的忧虑。

央行

7

日在国新办发布会上表示，

所谓“微调”不是货币政策微调，是

操作层面的微调， 仍将继续实施适

度宽松货币政策；央行还表示，下半

年的商业银行信贷规模还没到要采

取手段控制的程度。市场人士预计，

官方相关信息将对近日央行报告遭

过度解读和对下半年信贷的担忧有

一定对冲作用， 市场流动性短期未

见大的变化。

还有一个未变因素，就是外围市

场向好格局未变。 欧洲股市本周已创

今年新高。 昨日亚洲市场各有涨跌，

日经指数收涨

0.23%

， 实现周线

4

连

阳，并再次刷新今年收盘高点。 港股

近期走势也相对强于

A

股市场。

分析人士表示， 市场等待企稳

后，投资者依然需要注意投资风险，

现阶段对收益不宜抱过高期望。

平安定向增发
H

股
收购深发展获通过
本报讯 中国平安保险 （集团）

股份有限公司 《关于向特定对象定

向增发

H

股股票的议案》昨日获股

东大会高票通过。

本次股东大会审议向新桥投资

定向增发

2.99

亿中国平安

H

股，临

时股东大会、 内资股类别股东会议

及外资股类别股东会议分别以

99.75%

、

99.98%

和

98.98%

的通过

率高票通过。 当日参加临时股东大

会现场会议和网络投票表决的股东

代 表 股 份 超 过 公 司 总 股 本 的

76.1441%

。此次

H

股增发议案高票

通过， 为中国平安对深发展投资交

易的顺利完成奠定了良好基础。

中国平安总经理张子欣称，完

成内部程序后， 他们将向监管部门

递交申请。据了解，中国平安收购深

发展股份将需要中国保监会、 中国

银监会、中国证监会三方审批。业内

人士认为，由于涉及部门比较多，此

次收购获批的难度比较大。

（秦 利）

香港法院冻结黄光裕夫妇
逾

１６

亿港元资产
据新华社电 应香港证监会申

请， 香港高等法院

７

日发出临时强

制令， 冻结国美电器控股有限公司

前主席黄光裕、 其妻杜鹃及两人控

制公司相关资产约

１６．５５

亿港元。

香港证监会表示， 入禀法院是

因为黄光裕夫妇涉及与国美股票相

关的证券欺诈。根据《证券及期货条

例》的相关规定展开法律程序，在

８

月

４

日的非公开内庭聆讯中提出强

制令申请。 香港高等法院已发出临

时强制令， 并将案件排在

９

月

８

日

提讯。

香港证监会说， 黄光裕夫妇策

划在香港上市的国美电器于去年

１

月至

２

月在市场进行股份回购。 上

述股份回购对国美电器的财政状况

造成负面影响， 不符合国美及其股

东的最佳利益。

农行制定首份
全面风险管理规划
据新华社电 农行昨日公布了

董事会通过的以实施新资本协议为

主线的首份全面风险管理体系规

划。 这标志着正推进上市中的农行

在强化全面风险管理上迈出了关键

性步伐。

据介绍，《风险管理体系建设纲

要》 对农行未来三年全面风险管理

工作作出框架性安排， 总体目标是

在未来三年，围绕“

３５１０

”发展战略，

以实施巴塞尔新资本协议为主线，

建立适应现代商业银行需要的全面

风险管理体系。

根据文件，农行将遵循稳健型

的风险管理战略，强调承担适度风

险换取适中回报。 与此同时，农行

将建立全面、相对独立、垂直的风

险管理组织架构。 农行有关负责人

介绍， 风险经理独立于业务部门，

识别和计量风险体现出“相对独立

性”； 而一级分行向二级分行派驻

风险主管，二级分行向支行派驻风

险经理。
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深交所
：

企业保荐攸关创业板根本定位
证券时报记者

张媛媛

本报讯 日前， 深圳证券交易所

党委书记、理事长陈东征主持召开第

三届理事会第三十一次会议。会议通

报了近期市场情况，研究部署了下阶

段工作安排，通报交流了创业板投资

者适当性实施和企业培育保荐有关

情况，强调要加快推进创业板投资者

适当性实施工作， 深化企业培育保

荐，保障创业板平稳推出。

会议讨论分析了当前市场总体

形势以及变化趋势，认为目前国家一

系列促进经济发展的政策措施效果

初步显现，资本市场内外部环境有所

改善。 同时，国际金融危机对我国实

体经济的影响仍将持续，实现经济长

远健康发展面临很大挑战。当前形势

下，加大支持中小企业力度，服务自

主创新国家战略，促进“保增长、扩内

需、调结构、惠民生”，是全力推进多

层次资本市场体系建设的根本方向

和立足点。

会议充分肯定深交所

2009

年上

半年工作取得的进展和对

2009

年下

半年工作的部署。

2009

年上半年，深交所在中国证

监会领导下， 全面贯彻落实中央经济

工作会议、“金融

30

条”和全国证券期

货监管工作会议精神， 促进积极应对

国际金融危机， 在维护市场安全稳定

运行、强化一线监管的基础上，全力筹

备创业板市场， 加快构建多层次资本

市场体系，各项工作稳步推进。

2009

年下半年， 深交所工作方

向明确，任务繁重。 深交所将在中国

证监会领导下，全面贯彻落实科学发

展观，在切实维护市场稳定和安全运

行基础上，全力确保新股发行制度改

革顺利实施和创业板平稳推出，强化

一线监管，积极推进创新，提高管理

水平，推进党风廉政建设，为全面加

快多层次资本市场体系建设奠定坚

实基础。

据了解， 会议围绕近期工作重

点，通报交流了创业板投资者适当性

实施和企业培育保荐有关情况。会议

强调，投资者适当性管理实施工作直

接关系到创业板的平稳推出，更关系

到市场稳定发展的大局。要进一步认

识这项工作的重要性和紧迫性，继续

按照证监会的统一部署，加强市场宣

传与引导，积极配合监管机关，充分

发挥证券公司的主体作用，强化培训

督导，全力加快推进投资者适当性管

理实施工作。 会议指出，企业培育保

荐关系到能否真正实现创业板根本

定位，尤其是启动初期的企业筛选保

荐具有重要的导向示范作用，强调要

继续做好与保荐机构的沟通与联络，

深化合作培育机制，充分发挥各地政

府部门、中介机构及其他市场主体的

合力，为创业板长远健康发展奠定资

源基础。


