
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

(

万元

)

成交量

(

万股

)

买入营业部 卖出营业部

丰华股份（

６００６１５

）

８．８５ ４４２．５ ５０

联合证券深圳

泰然路营业部

海通证券长沙五

一大道营业部

宜华木业（

６００９７８

）

６．８２ ４４３．３ ６５

世纪证券上海

威海路营业部

海通证券上海临

汾路营业部

宜华木业（

６００９７８

）

６．８２ ５７９．７ ８５

世纪证券深圳

福虹路营业部

海通证券上海临

汾路营业部

宜华木业（

６００９７８

）

６．８２ ６８２ １００

世纪证券上海

威海路营业部

海通证券上海临

汾路营业部

宜华木业（

６００９７８

）

６．８２ ４７７４ ７００

世纪证券上海

威海路营业部

海通证券上海临

汾路营业部

宜华木业（

６００９７８

）

６．８２ ６８２０ １０００

世纪证券上海

威海路营业部

海通证券上海临

汾路营业部

宜华木业（

６００９７８

）

６．８２ ３４１ ５０

世纪证券上海

威海路营业部

海通证券上海临

汾路营业部

文山电力（

６００９９５

）

８．０５ ４０２．５ ５０

宏源证券上海

浦北路营业部

银河证券南京洪

武路营业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金

额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

绿 大 地（

００２２００

）

２１ １５０ ３１５０

平安证券深圳

福华路营业部

招商证券深圳福

民路营业部

绿 大 地（

００２２００

）

２１ １００ ２１００

宏源证券上海

浦北路营业部

招商证券深圳福

民路营业部

绿 大 地（

００２２００

）

２１ ８０ １６８０

华泰证券常州

北大街营业部

招商证券深圳福

民路营业部

绿 大 地（

００２２００

）

２１ ８０ １６８０

南京证券南京

大钟亭营业部

招商证券深圳福

民路营业部

绿 大 地（

００２２００

）

２１ ５２ １０９２

金元证券成都

二环路营业部

招商证券深圳福

民路营业部

绿 大 地（

００２２００

）

２１ ４０．７５ ８５５．７５

财通证券杭州

体育馆营业部

招商证券深圳福

民路营业部

滨江集团（

００２２４４

）

１４．０３ ７０ ９８２．１

中信证券南京

高楼门营业部

银河证券南京上

海路营业部

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构

以及财产上的利害关系人与本

人所评价的证券没有利害关系。
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大宗交易看台

■

限售股解禁

■

机构游资分歧加大

国盛证券
程荣庆

周一大盘高开低走
，

尾盘前有色金属
、

钢铁
等板块护盘

，

大盘出现放量反弹走势
，

沪指收盘
再度站在了

30

日均线之上
。

沪市涨幅居前的个股永生数据
、

中孚实业
和益民商业

。

中孚实业
，

有色金属板块龙头
，

该
股高开后全天表现强势并在有色金属板块中率
先涨停

，

带动了有色金属板块的整体反弹
，

当天
游资买入居多

，

看高
。

沪市跌幅居前的个股为熊猫烟花
、

百科集
团和吉恩镍业

。

熊猫烟花
，

两市唯一一只跌停的
非

S

、

ST

股
，

获利丰厚的游资大举出逃
，

规避
。

百
科集团

，

游资大举抛售
，

短线继续向下难免
，

观
望

。

吉恩镍业
，

卖出居前的全部为机构席位
，

出
逃坚决

，

规避
。

深市涨幅居前的个股为贵糖股份
、

银星能
源和南宁糖业

。

贵糖股份
，

高开后强势震荡
，

当
天游资和机构资金均在减仓

，

放量收十字星
，

调
整信号强烈

，

规避
。

银星能源
，

高开高走
，

放量涨
停

，

虽盘中涨停多次打开
，

游资仍在增仓
，

短线
还可看高

。

南宁糖业
，

以涨停开盘
，

尾盘以涨停
价报收

，

盘中涨停数度被打开
，

当天机构出逃明
显

，

游资亦有减仓
，

观望
。

总体而言
，

机构和游资对后市分歧在明显
加大

，

不过尾盘股指的放量反弹
，

也表明短线反
弹一触即发

，

操作上在防范风险的基础上
，

可适
量参与强势股的反弹

。

永生数据（600613）

：

医药板块的领涨个
股

。

当天游资大量买入
，

股价创出新高
，

看高
。

益民商业（600824）

：

放量创新高
。

机构减仓
而游资介入

，

是当天商业板块龙头个股
，

还可看高
。

8月 11 日，A 股市场有

*

S T 东电、

*

S T 唐

陶、爱建股份、工大首创、中国嘉陵、宝胜股份共

6家公司股改限售股解禁。

*

S T 东电（000585）

：

1

家
，

即朱贵民
，

占
流通股比例为

0.02％

。

该股的套现压力很小
。

*

S T 唐陶（000856）

：

1

家
，

即唐山华美陶
瓷有限公司

，

为第四大股东
，

全部解禁
，

占总股
本比例为

1 . 64 %

。

该股的套现压力很小
。

爱建股份（600643）

：

4

家
，

即建设银行上
海市分行

、

上海金迪珠宝
、

上海富怡实业
、

上海
申鑫实业公司

，

全部解禁
，

合计占总股本比例为
0.08%

。

该股套现压力很小
。

工大首创（600857）

：

1

家
，

即哈尔滨工业
大学八达集团公司

，

为第一大股东
，

国有股股
东

，

全部解禁
，

占流通股比例为
1 8 .62％

。

该股
的套现压力存在不确定性

。

中国嘉陵（600877）

：

1

家
，

即中国南方工业
集团公司

，

为第一大股东
，

国有股股东
，

全部解禁
，

占流通股比例为
36.98％

。

该股或无套现压力
。

宝胜股份（600973）

：

1

家
，

即宝胜集团有
限公司

，

为第一大股东
，

国有股股东
，

全部解禁
，

占总股本比例为
4 0.4 4 %

。

该股或无套现压力
。

（

西南证券
张 刚）

食糖
、

生猪
、

浓缩苹果汁价格反弹
，

前景乐观

农产品景气急升关注三大子行业
国金证券研究所

谢 刚

� � � �近期，农业板块迎来了价涨、景气

上升的好时光。

纽约原糖创历史新高， 国内期价

大幅反弹， 郑州商品交易所白糖期货

价格周一开盘后不久全线涨停。 我们

维持对糖价的乐观预期。

7

月销糖数据同比下滑， 但是下

游用糖需求保持增长。 销糖数据下滑

主要是由于商业库存下降； 商业库存

目前处在极低水平，一旦补库开始，糖

价上涨将呈现“空中加油”态势。 目前

工业库存仅有

235

万吨， 同比下降

101

万吨， 新榨季开始前供给将持续

紧张，广西将分批抛售地储糖，来缓解

供给紧张的局面。

另外， 国外糖价对应的国内白糖

成本价达到

5131

元

/

吨， 国内现货价

在

3800

元

/

吨左右， 下半年进口动力

不足。

今年糖料播种面积下滑

9.7%

。目

前来看：甜菜糖减产已成定局；云南减

产也基本成定局；海南减产略持平；湛

江预计不减；以统计局的数据来看，广

西增减在

80-100

万吨左右。新榨季糖

产量继续下降，将导致

2010

国内供给

缺口扩大，进而推高国内糖价。发改委

官员表示短期国储不会进行抛储，这

与市场观点一致。

糖的供给出现缺口， 不仅仅发生

在中国，而是全球普遍性减产；不只是

单个榨季的， 而是影响到

2008/2009

和

2009/2010

两个榨季。 基于如下理

由，我们判断全球糖处于牛市中期，好

戏还在后头。 我们预计国内糖现货将

继续上涨， 突破

4000

元只是时间问

题。

印度已经度过了

6

月和

7

月的甘

蔗作物关键生长期， 即使出现降雨也

不能对产量带来本质的影响， 印度本

周继续下调新榨季的产量预期， 今年

的巴西甘蔗含糖量为

10

年以来最低。

权威机构指出， 巴西出口量将低于市

场预期， 而且厄尔尼诺现象带来的南

美降水可能影响下榨季。 墨西哥本周

批准了进口糖的配额， 恶劣天气导致

墨西哥大幅减产， 通过增加进口来缓

解国内供求形势。

再看猪肉， 生猪批发价格快速上

涨，主要是因为南方连续降雨，导致疫

病流行。 上周四川泸州仔猪批发市场

的生猪、猪肉、仔猪的价格较之前出现

剧烈波动， 分别上涨

-6%

，

25%

，

20%

。

四川作为产猪大省， 近期批发猪价迅

速的上涨， 可能代表供给端出现新的

短缺趋势。

6

月末的数据显示，我国生

猪存栏量降至

44720

万头， 较

5

月末

下降

1.33%

。 国家发改委称，

7

月生猪

和能繁母猪存栏数量继续小幅下降。

能繁母猪数今年以来连续下降， 国内

猪肉价格拐点已出现， 我们判断生猪

养殖业景气反转开始。 在猪价上涨过

程中，处于产业链上游的饲料、种猪、

养殖、屠宰业务会更受益。

再看小类市场。 冷冻橙汁价格上

周小幅回落， 从

6

月底的

76

美分

/

磅

反弹到

105

美分的高点， 上周五收于

104.9

美分

/

磅。 随着国外橙汁需求在

回暖， 这对替代品国内浓缩苹果汁需

求和价格的回升有积极拉动作用。 基

于我国浓缩苹果汁出口量连续数月环

比正增长、去库存化接近尾声、对外价

格已经跌无可跌，我们预计

8

月

20

日

新榨季到来以后， 浓缩苹果汁价格将

会大幅反弹，甚至有可能达到

1000

美

元

/

吨。

遵循各子行业景气回升力度和可

能的高度， 我们建议关注如下三类机

会：

作为农业行业的首选子行业，我

们看好食糖行业的景气持续提升，推

荐择机买入：南宁糖业、贵糖股份、中

粮屯河。

生猪养殖反转确立，按照“饲料

－

种猪

－

养猪

－

生猪屠宰

－

生鲜肉

－

肉制

品”的逻辑，我们推荐买入顺鑫农业、

新希望。

推荐浓缩苹果汁行业的国投中

鲁， 并建议提前布局水产品行业的领

先企业好当家、獐子岛、东方海洋、开

创国际。

运输向上拐点出现
、

基建规模将超预期
、

设备业绩将释放

铁路三大金刚齐享快速通道
东海证券

王万金

铁路运输：现拐点

客运： 暑运高峰即将到来。

6

月份旅客发送量完成

11032

万人

次， 比上年同期减少

138

万人次，

同比减少

1.25%

。 旅客周转量完成

481.22

万人次， 比上年同期减少

64.26

万人次，同比降低

11.78%

。

7

月份铁路旅客运输迎来暑运高峰，

旅客周转量将改善，预计

7～8

月份

的旅客发送量将呈季节性增长。

货运：拐点出现。

6

月份，全国

铁路货运发送量完成

27390

万吨，

同比增长

3.12%

，环比日均增加

10

万吨，增长

1.1％

。 全国铁路货运发

送量完成

27390

万吨， 同比增长

3.12%

， 环比日均增加

10

万吨，增

长

1.1％

。

6

月份铁路货运周转量完

成

1988.35

万吨， 同比下降

5.25％

左右，与

5

月份下降

8.21%

相比降

幅有所收窄。

7

月份进入迎峰度夏

期，货物运输量及周转量将大幅提

升。

煤炭运量：7 月将成拐点。 从

单月数据来看，

2009

年

2

月份同

比下降最多，达到

-14.00%

，此后逐

月上升，

6

月份单月煤炭运量为

10956.00

万吨， 同比增长

-0.40%

，

随着电力需求进入迎峰度夏期，以

及国内经济的回升。下半年煤炭运

量单月数据有可能在

7

月份止跌

实现正增长，并持续增长。

随着国内经济的恢复，以及对

于未来铁路网日趋完善后对客货

运带来的吸引效应，鉴于整个铁路

行业未来处于上升态势以及铁道

部融资制度改革带来的铁路存量

资产证券化，行业内的上市公司业

绩将会稳步提升， 行业长期看好，

给予铁路运输行业“推荐”评级。个

股包括广深铁路、大秦铁路等。

铁路基建：超预期

基本建设投资：全年投资预计

超预期。 上半年，全国铁路基本建

设共完成投资

2014.56

亿元，比上

年同期增长

155.1％

。 全国铁路共

完成新线铺轨

2739.7

公里， 复线

铺轨

2435.9

公里； 电气化铁路投

产

1681.2

公里。 从目前完成投资

情况来看，预计下半年铁道部的基

建投资将大幅超出年初的计划，达

到

7000

亿元左右， 乐观估计将有

望达到

7500

亿。

从以往经验来看，铁路基建投

资的规模往往都在下半年远超上

半年，呈逐月上升的趋势，下半年

铁路基建行业的上市公司业绩将

好于上半年。目前铁路基建行业远

远跑输大盘，行业的确定性增长将

会增厚公司业绩， 降低估值水平，

给予铁路建筑行业“推荐”评级。个

股包括中国铁建、 中国中铁等，这

两家公司是巨额大单的主要承接

者，有望分享超预期的收益。

铁路设备：业绩将释放

设备投资：下半年业绩开始释

放。 设备投资维持低速增长。 国家

铁路更新改造完成投资

53.47

亿

元，其中运输设备更新改造完成投

资

44.85

亿元， 比上年同期增长

2.1％

。随着铁路设备大规模招标的

展开，下半年铁路设备投资将开始

释放。

2012

年前铁道部每年将投入

1000

亿元人民币进行新装备的招

标采购。由于今年上半年完成的设

备购置及更新改造投资额较少，累

计完成

198.79

亿， 同比仅增加

0.61%

。 铁路设备投资以往都是下

半年远超下半年， 且在

12

月份集

中释放，根据目前铁道部下半年设

备招标项目来看，下半年铁路设备

及更新改造投资将大规模增加，有

望达到

900

亿左右。铁路设备行业

下半年的业绩将能得到集中释放。

随着下半年铁路设备招标高

峰的到来，以及未来铁道部对铁路

设备的大规模投入，又由于行业进

入壁垒较高，该板块的上市公司业

绩将会稳步提升， 行业长期看好。

给予铁路设备行业“推荐”评级。个

股包括晋西车轴、北方创业等。

资源价格改革暗含交易性机会
广州万隆

� � � �资源价格改革是我国全面转向

市场经济的必经环节之一。 由于

2007

年的高通胀以及

2008

年的经

济危机，改革的进程一度被搁置。 近

几月以来，随着宏观经济的回暖以及

就业压力的减缓，推进资源价格改革

再度被提上议程。 我们认为，资源价

格改革推进将给相关领域带来投资

机会。

改革时机临近

数据显示，今年

1-6

月，全国城

镇新增就业

569

万人，完成全年

900

万目标的

63%

；下岗失业人员再就业

271

万人， 完成全年

500

万目标的

54%

； 就业困难人员实现再就业

79

万人， 完成全年

100

万目标的

79%

；

城镇登记失业率为

4.3%

， 与一季度

末持平。 宏观经济的改善，令天然气

等资源价格改革的话题再度热络起

来。

事实上，管理层对于资源价格的

市场化，一直持坚定的态度。 以电煤

谈判为例，国家能源局副局长吴吟近

日表示， 煤电市场化改革方向不会

变，无特殊情况，中央不会出面干预

煤炭价格。发改委副主任彭森近日也

表示，当前，我国将继续按照市场导

向、 污染者付费和积极稳妥的原则，

推进电力、天然气、水等资源性产品

价格和排污、污水处理、垃圾处理等

环保收费改革。

从实际情况来看，近期各地水价

等资源价格计划上调的呼声不绝于

耳。 有报道，在此次全国水价上涨的

潮流中，涨价步调最一致的要数长三

角地区。继今年

4

月

1

日南京率先上

调水价后，上海、无锡、宁波等长三角

地区的绝大部分城市都已经上调水

价或者正在酝酿水价的上涨， 其中，

江苏省一大半城市的水价调整方案

已陆续出台。

或有交易机会

所谓的资源价格改革，主要集中

于电力、天然气、水等资源性产品价

格和排污、污水处理、垃圾处理等环

保收费改革。 目前，市场最关注的就

是水资源价格上调的问题。 建设部

2008

年在《城乡缺水问题研究》中指

出，为促进公众节约用水，水费收入

比达到

2.5％～3％

为宜。 而水利部提

供的数据显示，

2007

年全国城镇居

民人均可支配收入为

13786

元，人均

生活用水量为

70

立方米， 若水费收

入比达到

2.5％

， 平均水价应为

4.92

元

/

吨。 即使比照上述大中城市

1.52

元

/

吨的平均水价， 未来上涨的空间

也超过

200％

。

除此之外，外资对于我国水资源

的前景也相当乐观。

2007

年

8

月，全

球知名的自来水服务运营商威立雅

出资

17.1

亿元，入股兰州供水集团并

持有

45%

的股份，然而，另外两家竞

标企业———中法水务和首创股份的

报价分别只有

4.5

亿元和

2.8

亿元。

其次，天然气价格上调也在讨论

当中，主要原因在于国内天然气的供

应缺口以及价格相对较低。 据公开资

料，

2000

年中国的天然气消费量为

250

亿立方米，此后每年增长

50

亿立

方米，

2004

年以后每年增长

100

亿立

方米，到

2007

年，中国的天然气消费

量已达

680

亿立方米。 预计到

2010

年，我国天然气需求量缺口在

200

亿

立方米左右；

2020

年， 中国天然气市

场缺口将达到

900

亿立方米。 此外，

按热值等价计算，当前中国石油与天

然气价格之比为

1

：

0.24

，而国际市场

为

1

：

0.6

， 可见国内天然气价格相对

较低。

最后，电力价格也可能存在上调

的可能。 从

6

月份起国内发电量实现

了正增长，

6

月份同比增长

3.6%

，

7

月

份同比增长

4.2%

。尽管发电量已经实

现了正增长，但电力企业的盈利压力

仍然不小，因此，在煤电联动机制下，

年内电价存在着上调的可能。

目前市场的主轴已经由恢复性

上涨行情转轨到经济资复苏、资产价

格上涨题材，

A

股市场的水业、天然气

及电力板块由此将迎来交易性机会。

钢铁股已可逢低买进
今日投资

近一周共有

37

家机构关注金属与

采矿业，居分析师关注度排行榜前列。

上周钢铁板块在连续上涨后，出

现大幅调整， 上证综合指数当周下跌

4.44%

，钢铁板块下跌

6.61%

，位于行

业指数跌幅榜第三。不少分析师认为，

钢铁行业在目前的宏观趋势背景下，

依然持续向好的前景并没有改变，钢

价上涨仍然有很强的内需支撑， 企业

盈利将持续好转并大大好于预期，钢

铁板块动态

PE

只有

10

倍左右，估值

依然偏低并处在合理区间。因此，目前

钢铁板块的调整， 恰恰是买入钢铁股

的最好时机。

在下游需求拉动下， 钢铁行业出

现量价齐升状况， 行业景气度持续回

升。 上周国内螺纹钢均价突破

4000

元

/

吨， 中厚板方面共有

18

家中厚板

钢厂上调了出厂价格。联合证券认为，

强劲的需求有望持续。第一，保“八”步

入冲刺阶段，投资增长仍将超预期；从

新项目的建设周期（

2－3

年）判断，投

资的高增长将在

2010

年持续。 第二，

房地产新开工回升趋势确立， 未来新

开工增速将持续上升。第三，根据基建

投资和房地产投资带来的需求产业链

传导机制， 制造业用钢需求将全面回

升。需求的持续回升，将带动钢铁行业

复归新一轮景气上升通道， 整个行业

的盈利能力将持续上升。 预计三季度

钢铁企业的业绩将出现环比大幅增

长，四季度将重现正增长。

东方证券表示，从基本面看，国内

下游强劲的需求和国际钢价上行的良

好外部环境并未改变。 国内现货钢价

在经历长时间大幅上涨后将面临一定

的调整压力，期间钢铁股或表现负面。

但预计钢价整体跌幅将有限， 在消费

旺季到了后将重回升势， 未来

6

个月

仍相对看好钢铁股表现。

也有分析师不这么认为， 中信金

通表示，从钢价走势的跟踪数据来看，

已连续

4

个月保持上涨， 经过钢价回

升后，行业盈利状况逐月好转，利润逐

月回升，有些品种，比如螺纹钢的吨钢

毛利已经达到

1200

元以上，远远超过

历史上盈利的最高点， 这与目前经济

处于回升阶段的现状不相符合。 需求

能否继续回升， 特别是钢价经过大幅

上涨后，会否抑制需求，进而引起钢价

回落，是下一步跟踪和关注的重点。而

钢铁股的股价， 经过前期的大幅上涨

后，估值得到明显的提升，这是在行业

向好预期被强化后的市场反应， 目前

股价已经充分反映了前期基本面改善

的状况，股价要进一步向上，需要基本

面，特别是需求回升的进一步确认，在

此之前， 钢铁行业继续大幅超越大盘

的可能性已经降低。

第二大股东清空绿大地

证券时报记者
罗 峰

绿大地
(002200)

昨日出现
6

笔大宗交易
，

第
二大股东

T r e asu r e � L an d � E n t e r p r i se s� L i mi t e d

全面退出
。

上述交易均经招商证券深圳福民路营业部
卖出

，

这也是之前
T r e asu r e � L an d � E n t e r p r i se s�

L i mi t e d

抛售绿大地股份的交易席位
。

合计成
交

502.7 5

万股
，

成交
1 . 05

余亿元
。

2008

年报披露该公司持有
1 3.33%

绿大地
股权

，

之后陆续减持
，

最近一次减持
（

8

月
4

日
）

后尚持有
502.7 5

万股
，

占总股份的
3.327%

。

上述股份数与昨日大宗交易数完全吻合
，

显示
该公司已经彻底退出绿大地

。

T r e asu r e � L an d � E n t e r p r i se s� L i mi t e d

是绿
大地的

I PO

股东
，

其股权套现约
3

亿元
，

获利相
当丰厚

。


