
沪市

证券简称 成交价（元）

成交金额 成交量

买入营业部 卖出营业部

(

万元

) (

万股

)

海螺水泥

（

６００５８５

）

４６．９１ ３６１．１７ ７．７

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中国远洋

（

６０１９１９

）

１７．０５ ３７７．０７ ２２．１２

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中煤能源

（

６０１８９８

）

１４．５３ ３８５．１６ ２６．５１

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ ４４２．８９ ２１

南京证券有限责任公司南

京大钟亭证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

中国银行

（

６０１９８８

）

４．３３ ４４３．９９ １０２．５４

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中国铁建

（

６０１１８６

）

１０．４３ ４６２．８５ ４４．３８

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ ４６３．９８ ２２

南京证券有限责任公司南

京大钟亭证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

武钢股份

（

６００００５

）

１０．５３ ４７５．９２ ４５．２

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

长江电力

（

６００９００

）

１３．５５ ４８７．８ ３６

华泰证券股份有限公司零

售客户服务总部

中国银河证券股份有限公司

南京洪武路证券营业部

北京银行

（

６０１１６９

）

１６．９１ ３０４．１１ １７．９８

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

华夏银行

（

６０００１５

）

１２．３４ ３５５．７ ２８．８３

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

上海汽车

（

６００１０４

）

１７．５４ ４９６．９２ ２８．３３

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ ５０６．１６ ２４

财通证券有限责任公司温

州人民东路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

中国中铁

（

６０１３９０

）

７．０１ ５１８．１９ ７３．９２

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ ５４８．３４ ２６

国泰君安证券股份有限公

司总部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

中国建筑

（

６０１６６８

）

６．５７ ５６４．１８ ８５．８７

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ ５９０．５２ ２８

国泰君安证券股份有限公

司总部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

保利地产

（

６０００４８

）

２５．９５ ５９６．３ ２２．９８

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

宝钢股份

（

６０００１９

）

８．７ ６５８．８９ ７５．７４

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

大秦铁路

（

６０１００６

）

１２．０５ ６７６．２７ ５６．１２

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

贵州茅台

（

６００５１９

）

１７１．８ ７０１．２４ ４．０８

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中国人寿

（

６０１６２８

）

２９．６ ７１０．８２ ２４．０１

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ ７１７．０６ ３４

金元证券股份有限公司成

都二环路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

建设银行

（

６０１９３９

）

６．０１ ７７９．７６ １２９．７４

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

上港集团

（

６０００１８

）

６．４８ ７８４．３５ １２１．０４

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中国石化

（

６０００２８

）

１３．９３ ８４２．４８ ６０．４８

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中国石油

（

６０１８５７

）

１４．９４ ８７１．８４ ５８．３６

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

丰华股份

（

６００６１５

）

９ ９００ １００

厦门证券有限公司厦门湖

滨西路证券营业部

海通证券股份有限公司长沙

五一大道营业部

中国联通

（

６０００５０

）

７．３９ ９０３．２７ １２２．２３

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中国神华

（

６０１０８８

）

３６．８９ ９６４．６５ ２６．１５

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

大唐发电

（

６０１９９１

）

１０．８４ ９９２．０３ ９１．５２

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

海通证券

（

６００８３７

）

１７．８５ １０４０．８６ ５８．３１

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中国太保

（

６０１６０１

）

２４．７ １０７４．０６ ４３．４８

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

工商银行

（

６０１３９８

）

５．１ １０８８．９８ ２１３．５３

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

紫金矿业

（

６０１８９９

）

１０．３ １１６７．６ １１３．３６

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中国铝业

（

６０１６００

）

１７．５８ １１９４．０４ ６７．９２

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

新世界

（

６００６２８

）

１２．６１ １１９７．９５ ９５

国泰君安证券股份有限公

司总部

海通证券股份有限公司上海

香港路营业部

浦发银行

（

６０００００

）

２４．３３ １３６５．７８ ５６．１４

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ １３７０．８５ ６５

财通证券有限责任公司杭

州体育馆证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ １４５５．２１ ６９

金元证券股份有限公司成

都二环路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ １５８１．７５ ７５

华泰证券股份有限公司零

售客户服务总部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ １５８１．７５ ７５

南京证券有限责任公司南

京大钟亭证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

民生银行

（

６０００１６

）

７．９３ １５８７．９８ ２００．２５

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

中路股份

（

６００８１８

）

２１．０９ １８９８．１ ９０

东吴证券有限责任公司上

海陆家浜路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

上海洛川东路证券营业部

交大博通

（

６００４５５

）

１２．８ ２２２５．７９ １７３．８９

湘财证券有限责任公司长

沙韶山路证券营业部

西部证券股份有限公司西安

西五路证券营业部

中信证券

（

６０００３０

）

３４．３８ ２４４６．８４ ７１．１７

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

ＳＴ

源发

（

６００７５７

）

５．５２ ２６１０．９６ ４７３

中信万通证券有限责任公

司青岛嘉定路证券营业部

东海证券有限责任公司上海

水城南路证券营业部

招商银行

（

６０００３６

）

１７．７８ ２９８７．３６ １６８．０２

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

总部

深市

证券简称 成交价（元）

成交量（万

股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

深发展

Ａ

（

０００００１

）

２３．０４ ４４．７７ １０３１．４５

机构专用 机构专用

万 科

Ａ

（

０００００２

）

１２．６９ １３７．２８ １７４２．０８

机构专用 机构专用

中兴通讯

（

００００６３

）

３７．１ １５．７６ ５８４．５３

机构专用 机构专用

五 粮 液

（

０００８５８

）

２４．０２ ２７．３６ ６５７．２２

机构专用 机构专用

西山煤电

（

０００９８３

）

３７．８４ １７．４７ ６６１．１

机构专用 机构专用

苏宁电器

（

００２０２４

）

１６．４４ ４８．６１ ７９９．１７

机构专用 机构专用

鸿博股份

（

００２２２９

）

２６．９５ ３８．２ １０２９．４９

广发证券股份有限公司温

州欧洲城证券营业部

广发证券股份有限公司福州

古田路证券营业部

鸿博股份

（

００２２２９

）

２６．９５ ３６．３ ９７８．２８

财通证券有限责任公司温

州人民东路证券营业部

广发证券股份有限公司福州

古田路证券营业部

鸿博股份

（

００２２２９

）

２６．９５ ３３．２ ８９４．７４

广发证券股份有限公司温

州欧洲城证券营业部

广发证券股份有限公司福州

古田路证券营业部

鸿博股份

（

００２２２９

）

２６．９５ ２７．８ ７４９．２１

广发证券股份有限公司温

州欧洲城证券营业部

广发证券股份有限公司福州

古田路证券营业部

鸿博股份

（

００２２２９

）

２６．９５ ２５．９ ６９８

广发证券股份有限公司温

州欧洲城证券营业部

广发证券股份有限公司福州

古田路证券营业部

鸿博股份

（

００２２２９

）

２６．９５ ２２．２ ５９８．２９

广发证券股份有限公司温

州欧洲城证券营业部

广发证券股份有限公司福州

古田路证券营业部

鸿博股份

（

００２２２９

）

２６．９５ １６．４ ４４１．９８

广发证券股份有限公司温

州欧洲城证券营业部

广发证券股份有限公司福州

古田路证券营业部

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构

以及财产上的利害关系人与本

人所评价的证券没有利害关系。
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大宗交易看台

■

上海本地股多点开花

国盛证券
程荣庆

周二两市大盘探底回升
，

结束了
5

连阴
。

上
海本地股成为明显的亮点

，

医药
、

电力
、

食品饮
料等板块表现活跃

，

地产
、

金融露出止跌迹象
。

沪市涨幅居前的个股为法拉电子
、

中路股份
和营口港

。

法拉电子
，

机构和游资增仓明显
，

还可
看高

。

中路股份
，

上海本地板块涨停个股之一
，

当
天游资买入居多

，

还可看高
。

上海本地股周二多
点开花

，

主力资金介入明显
，

后市有望成为一个
持续热点

，

值得积极关注
。

营口港
，

当天因公布中
期将

1 0

股转增
1 0

股的半年报
，

放量涨停
，

虽银
河证券宁波解放南路证券营业部

、

东方证券上海
肇嘉浜路证券营业部均有上亿元的买入

，

但在东
北证券大连七七街证券营业部和申银万国辽宁
大连武汉街营业部的抛售金额更为巨大

，

规避
。

沪市跌幅居前的个股为百科集团和神马实
业

。

百科集团
，

游资抛售明显
，

规避
。

神马实业
，

在上周连续放量诱多后
，

本周连续下跌
，

机构和
游资卖出居多

，

规避
。

深市涨幅居前的个股为攀钢钢钒
、

普洛股
份和华立药业

。

攀钢钢钒
，

受公司新增股份将于
周三上市交易消息影响

，

该股高开高走
，

放量涨
停

，

创下今年以来的最大单日涨幅
，

但当天机构
和游资均有大量抛售

，

谨慎看高
。

普洛股份
，

尾
盘以涨停价报收

，

但当天游资卖出居多
，

尾盘多
空大单换手不断

，

谨慎
。

华立药业
，

当天在
1 0

日均线得到支撑后放量收高
，

但游资也是卖出
居多

，

观望
。

深市跌幅居前的个股为焦作万方和领先科
技

。

焦作万方
，

列两市跌幅榜首位个股
，

当天机
构和游资大举抛售

，

规避
。

领先科技
，

受公司第
一大股东减持股份消息影响

，

放量下跌
，

当天虽
机构买入居多

，

但短期风险依然较大
，

规避
。

中国建筑首现大宗交易
A 50

基金火速增仓
证券时报记者

罗 峰

本报讯

8

月

11

日， 深沪两市出现

巨量大宗交易， 香港市场的

A50

基金

增仓

A

股。 上市刚满

10

个交易日的中

国建筑首度出现在大宗交易市场。

昨日， 两市大宗交易多达

61

起，

成交

5.2

亿元。 其中沪市国泰君安证

券公司总部、 中金公司上海淮海中路

营业部两席位间交易的

32

只股票，以

及深市机构专用席位间交易的

6

只股

票，均属于新华富时中国

A50

指数成

分股（相关股票及交易见左栏）。 这

38

只股票占昨日大部分大宗交易额，因

均属市场权重股而为投资者所熟悉，

不过除之前多次交易的中国石油、中

国平安、万科等熟面孔外，有一只股票

是第一次出现在大宗交易平台上———

中国建筑（

601668

），这也是该股票第

一次作为

A50

指数成分股被拉上大

宗交易。 另外，之前每次

QFII

在大宗

交易上集中换手必见的中国船舶，此

次未能出现。

中国建筑将于

12

日起计入上证

指数， 而该股已于

8

月

5

日快速纳入

新华富时中国

A50

指数。 同期，中国

船舶被剔除出

A50

指数。

上述

38

只

A50

成分股沪市成交

2.81

亿元、深市成交

0.54

亿元，共

3.3

亿元。 其中，中国建筑成交

564.18

万

元，占

1.6%

。 根据

A50

指数基金的持

股结构，中国建筑占

1.21%

权重，与昨

日该股在整个大宗交易中的比重相差

不远。实际上，截至

8

月

10

日，

A50

基

金已持有中国建筑市值

(

以港元计值

)

4.3

亿元，这次增仓，相当于继续增加

其

1.4%

的仓位。

A50

基金此次增仓规模较小，其

买盘未对相关个股形成大的买力，不

过， 中国建筑昨日暂别连日的颓靡态

势，收涨

2.97%

。

深沪两市不时出现两席位间一

对一的巨额大宗交易，证券时报去年

底以来连续独家指出系

A50

基金成

分股在

A

股进出所致。近两月有多家

媒体转述或引用本报思路时，误称为

海外基金在华套利。实际上即使不计

外汇汇兑波动， 由于基金规模较大，

以及交割时长的问题，包括昨日在内

的大宗交易，均无套利机会存在。 分

析人士指出， 昨日

QFII

的大宗交易

不是以套利为目的，主要是以增仓为

目的。

由于中国

A

股市场没有对外完

全开放，新华富时中国

A50

指数基金

不直接持有

A

股，而是由在深沪和香

港市场均有交易资格的

QFII

来买卖

相关股票，目前有巴克莱银行、花旗银

行、 汇丰银行等

10

家

QFII

作为买卖

相关股票的机构。

根据本报的持续观察， 在之前

的

A50

成分股交易上， 中金公司

上海淮海中路营业部是作为花旗银

行 （目前

A50

基金

A

股连接产品

第三大发行机构） 等

QFII

的交易

通道出现。

A50

基金是国际投资者在香港能

交易的主要

A

股产品之一， 昨日涨

0.4%

收于

15.24

元，与其净值相同；发

行份额为

23.76

亿份， 资产净值总额

为

361

亿港元。

科网股
：

需求复苏下的泡沫受益者
银河证券

王家炜 许耀文

股市牛市上涨分为

3

个阶段：

业绩弹性主导、 估值洼地挖掘、全

面泡沫化与高估值弹性。

A

股市场

正在进入第

3

个阶段即泡沫期，全

社会流动性的充裕将使得泡沫常

态化。 泡沫化行情下高估值弹性、

低估值约束的科技网络板块将具

更好机会。

我们看好泡沫化行情下具有

高估值弹性的科技网络股， 以网

络、电子、软件、通讯为代表的科技

行业具有很强的内在增长潜力。按

照国家中长期科学与技术发展规

划纲要的指导，政府将在核心电子

元器件、高性能芯片、基础软件

3

个领域给予企业以资金和市场的

全面支持。创业板推出将使得市场

对科技网络股进行价值重估，这也

是我们尤其看好网络股的原因。

创业板提升估值预期

宏观经济政策正在从保增长

转为更侧重于调结构，科技产业将

继续获得政府重大支持，并获得市

场青睐。 优质科技股一般都具有

20-30%

以上的增长率，

PEG

只在

1

左右，尚无估值压力。

市场估值水平具有比价效应。

整个市场

TTM

市盈率超过

30

倍，

而目前

TMT

行业优质公司的预期

市盈率不到

30

倍，反差明显。市场

将会修正这种偏差。

我们判断，我国创业板上市公

司的平均

PE

将在

50-60

倍之间，

相比之下主板优质科技股的风险

相对于创业板要小得多，且同样具

有高成长性。这将给予主板科技股

的估值提升以强大推动。

参看美国市场，

1990

年代牛市

后期就是科技网络股的走势远超传

统行业， 而同时银行股下跌。 再有

NASDAQ

市场的市盈率为

32

倍、道

琼斯为

13.5

倍。 中国创业板市场也

将遵循高成长、高估值的特征。

A

股市场科技股估值水平偏

低， 创业板推出将凸显这一矛盾。

整个市场目前

TTM

市盈率超过

30

倍，中小板

TTM

市盈率接近

50

倍，而

在我们的

TMT

行业中， 一些业绩比

较优良的上市公司，成长性也比较

确定，估值水平还在

30

倍左右，如果

考虑动态市盈率估值优势更为明

显。我国投资者具有参予成长股的

传统，创业板将会成功。创业板可能

在国庆前后挂牌，在此之前主板科

技股的估值预计将会有大幅提升，

优质科技股更值得我们关注。

软件外包环境改善

美、欧经济触底复苏的预期已经

很明确， 近几个月日本经济复苏迹

象也越来越多。 如果日本经济企稳

或复苏， 对于以对日软件外包为核

心业务的东软集团具有重要意义。

3

月份日本工矿业生产指数出

现

6

个月来首次上升，说明日本经济

开始出现“转暖迹象”。

6

月份，日本

经济各界对经济形势判断日趋乐

观，认为当时各个领域的生产正明

显开始复苏，一季度是经济的“触底

时期”。 反映经济现状的同步指数

自

2008

年

5

月份以来首次出现上

升，是重要的日本经济触底迹象。

将受益于软件外包环境改善

的上市公司主要有三家。东软集团

（

600718

）：国内最大的软件外包供

应商，也是最大的对日软件和服务

外包供应商，对日外包占其外包业

务的

80%

以上。

2009

年外包业务

受影响仅增长

5-10%

，

2010

年将

重拾

20%

以上的高增长速度。海隆

软件（

002195

）：公司全部业务为对

日软件外包， 包括金融业和制造

业。 浙大网新（

600797

）：国内最大

的对美外包供应商，对日外包业务

也占有约

40%

比重。

国产化催生重大机会

对于关乎国家安全的领域，政

府相关部门一直期望使之软件应

用国产化。过去政府虽然一直对软

件企业提供支持以便研发出合乎

要求的软件产品，但是政府在市场

需求方面提供的支持很少。现在情

况已发生变化，政府通过核高基项

目提供了巨额资金支持。

以空中交通管理软件为例，目前

国内民航机场大部分采用进口产品，

民航总局下属的空管局已推出政策，

期望未来实现小型机场以国内产品

为主， 逐步扩大到中型和大型机场。

国内供应厂商川大智胜 （

002253

）正

面临重大产业化突破机会。

网络造就新机会

我们仍然处于网络深化应用

的时代，互联网继续改变原有的产

业结构和竞争态势，并创造新的成

长机会。

建议关注海虹控股（

000503

）。

虽然公司的医药招标网络系统在

前几年遭遇了挫折，医药电子商务

业务维持稳定经营，旗下还有具知

名度的网游公司联众世界。

改革提升估值水平

出版发行产业是一个迈入成

熟期的行业，因此，时代出版和出

版传媒一直被给予不到

20

倍的动

态

PE

，过去一年，新闻出版总署推

动出版发行行业的市场化改革和

兼并收购， 使得时代出版的动态

PE

提高到

30

倍的水平、出版传媒

的动态

PE

达到

74

倍。

有线网络行业的市场化改革

才刚刚开始， 我们预计未来日趋

明朗的跨区域并购整合预期和增

值业务潜力将提升相关有线网络

公司的估值水平， 我们给予行业

“谨慎推荐” 投资评级， 重点推荐

跨区域整合潜力最大的有线网络

运营商天威视讯 （

002238

）、 有线

网络行业龙头、 期待政策支持的

歌华有线 （

600037

） 和估值最低、

拥 有 政 策 优 势 的 广 电 网 络

（

600831

）。

信贷增量难续银行业绩预测调低
西南证券

付立春 赵汉卿

7

月货币供应持续快速增加。

根据央行最新数据，

7

月末广义货

币供应量

(M2)

余额为

57.3

万亿

元， 同比增长

28.42%

。 经济活力提

升， 存款定期化减弱。 今年一季度

货币供应与信贷规模都快速回升，

7

月

M2

与

M1

增速之间的 “剪刀

差” 从上个月的

3.67%

进一步下降

至

2.05%

（从

1

月的

12.1%

一路直

线下降）， 说明经济的活跃程度在

持续提升。

调低信贷增量预测

新增信贷低于预期。与货币供应

量相对应，中国银行业前

7

个月的信

贷规模快速扩大。 截至

7

月末，国内

金融机构

38.1

万亿元， 同比增长

33.9%

，增幅比上月末低

54bp

。

1-7

月

人民币各项贷款增加

7.73

万亿元，

同比多增

4.89

万亿元。 但是，

7

月人

民币各项贷款增加

3559

亿元， 大大

低于上个月

1.53

万亿的规模， 也低

于我们的预期。

票据、短贷骤减是主因。

7

月新

增贷款中，票据融资骤减

1982

亿元。

而在之前一季度新增公司贷款中，票

据融资占到

36%

。 如我们预计，随着

一般贷款的快速增加，票据融资占比

很难再达到前期的高度：

4

月、

5

月与

6

月新增票据融资分别为

1257

、

862

和

135

亿。

6

月短期贷款不仅从规模

上实现了迅猛增加，而且在占比上快

速反弹。

7

月居民短期贷款虽然增加

478

亿元， 但企业贷款减少

581

亿

元，超过我们预期。 由于票据融资与

短期贷款的息差相对低，这部分业务

的减少对银行存贷息差收入的影响

相对有限。

根据中国银行业历年信贷周期

中的分布，下半年贷款都占到全年的

约

30%

，且三、四季度分布相对均匀，

预计

2009

下半年将新增

3

万亿，其

中三、四季度各新增

1.5

万亿。 但是，

由于信贷放缓的因素对信贷的影响

快于也大于我们预期，而推动因素影

响相对有限与滞后，预计三四季度新

增信贷约只有

2

万亿左右，各月平均

增长

3300

亿。

调低业绩预测

银行

7

月以来表现不佳，符合我

们的预测评级。虽然

7

月中旬以来货

币信贷政策发生重要变化，但从银行

基本面的角度来看并无实质性变化，

只是从估值的角度而言，银行股估值

的吸引力已经显著下降。就我们对银

行业未来

6

个月的业绩预测而言（参

照

2009

年预期市盈率）， 银行的

PE

估值上升空间已经迅速收窄。

由于下调全年贷款量数据，我们

也相应下调银行业的业绩预测，至行

业利润增长分布在

6%

左右、 净资产

平均增长

12%

左右的预测。依然维持

行业“跟随大市”的评级。

医药板块
存补涨需求
今日投资

杨艳萍

当前投资评级最高的是零售类股

票大连友谊（

000679

）。 投资评级排名

前

20

只股票主要分布在化工品、医

药、自来水等行业。 今年以来，医药板

块涨幅已累计落后大盘达

48%

，医药

板块积累了较强的补涨需求。

医药板块除

4

月份单月涨幅略高

于

A

股整体以外，其余单月涨幅均落

后于大盘，

7

月涨幅差距更大。 进入

8

月以来， 医药板块有了相对突出的表

现，在沪深

300

下跌

6.12%

的情况下，

医药板块整体上涨了

1.09%

， 明显跑

赢了大盘。

经过半年多的滞涨之后， 医药

股的估值从去年高位直线下滑，根

据

WIND

数据库统计， 目前医药股

估值相对大盘的溢价率为

44.35%

，

明显只是高于

2003

年之前的水平，

相对

2004-2006

年的

100％

以上以

及

2008

年的高峰期，已经算明显回

调了，同时也远低于

2000

年以来的

均值

78.18％

。而从动态市盈率来看，

目前医药板块

2009

年的动态市盈

率为

29.47

倍 ， 全部

A

股显示为

25.76

倍 ， 折算下来溢价率只有

14.4%

， 基本处于近

9

年来的低位。

东莞证券称， 种种迹象表明医药股

以其高成长性正使其价格变得相对

便宜。

医药板块半年报业绩良好。 虽然

截至

8

月

10

日， 医药板块只有

24

家

上市公司公布半年报， 但加上之前公

布的快报和预告判断， 很多公司的中

期业绩已经明朗 。 业绩增幅超过

100%

以上的公司：健康元、丽珠集团、

长春高新、民生投资、中恒集团、普洛

股份、京新药业、上实医药、星湖科

技、中西药业、金陵药业、东北制药、

海南海药、 马应龙等； 业绩增幅在

50%-100%

的公司：康美药业、三九医

药、亚宝药业、上海医药、仁和药业、

丰原药业、华邦制药、恒瑞医药等；业

绩增幅在

30%-50%

的公司： 天坛生

物、双鹭药业、一致药业、康缘药业、

恩华药业、 天士力等； 业绩增幅在

20%-30%

的公司：科华生物、云南白

药、达安基因等。

东莞证券指出， 医药股下半年会

存在机会，维持“谨慎推荐”评级；就具

体个股选择上， 可从以下几个角度出

发。 天士力、三九医药、云南白药、康美

药业、云南白药、东阿阿胶、千金药业、

金陵药业、同仁堂、中恒集团等具有独

家品种的公司； 预计会受到事件的刺

激：国药控股上市（国药股份、一致药

业、复星医药）、上药系重组（上海医药、

中西药业、上实医药）、华立药业等；受

益业绩及政策推动：一线公司在上半年

几乎没有涨幅，在政策的推动下，下半

年将会面临较大的机会， 如恒瑞医药、

双鹭药业、双鹤药业、康缘药业等。


