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深沪两市近
600

家公司已披露半年报

上市公司二季度营收环比全线飘红
证券时报记者

建 业

本报讯 据本报信息部统计， 截至

8

月

15

日，两市已有

572

家上市公司披

露

2009

年半年报，占境内上市公司总量

的

35.1%

，中报披露进程已超三分之一。

上述上市公司可比条件下第二季度的营

业收入全部实现了环比增长。

截至

8

月

15

日，已披露半年报上市

公司实现营业收入约

8235.7

亿元，同比

下降

6.4%

；实现净利润约

579.1

亿元，同

比下降约

13.67%

。 不过，环比数据显示，

上市公司第二季度实现的营业收入和净

利润分别比第一季度增长

122.8%

和

174.98%

。

上述

572

家已披露半年报的公司

中，有

471

家实现盈利，

262

家实现净利

润同比增长， 占比分别达到

82.3%

和

45.8%

。 同时，从营业收入和净利润的环

比数据看，第二季度经济回暖趋势明显。

其中， 净利润环比增长上市公司为

491

家，占比

85.8%

；可喜的是，在可比条件

下所有上市公司的营业收入均实现了环

比增长。

剔除金融类上市公司， 上半年已公

布半年报的上市公司管理费用、 销售费

用和财务费用的总额约为

945.8

亿元，

其中第二季度比第一季度环比增长

107.7%

，而管理费用、销售费用和财务费

用的环比分别为

106.7%

、

117.4%

和

91.7%

。结合营业收入和净利润的环比增

长数据， 企业在经营活动上的投入意愿

有所加强。

同时， 上述上市公司上半年末持有

的现金及现金等价物约

5534.1

亿元，同

比下降

7.24%

， 第二季度比第一季度环

比略有增长。 虽然现金及其等价物同比

仍呈较明显的波动局面， 但从环比数据

看， 第二季度现金及其等价物的净额变

动已不大， 显示出企业经营状况有走向

稳定的趋势。

另外， 虽然经济回暖的趋势仍未稳

定，但截至目前，仍有

11

家上市公司提

出了中期分配预案， 其中成长性较好的

中小板企业占了

6

家，而独一味以

10

送

5

转增

5

派

0.56

元的分配预案， 成为目

前两市“最慷慨”的上市公司。

基金处变不惊
、

券商自营调仓
、

部分私募空仓

股指大震荡机构祭出差异化法宝
见习记者

杨 冬

本报讯 上周

A

股市场震荡加剧，

上证综指一周内暴跌

6.55%

，突如其来

的大调整令市场各方参与者措手不及，

机构仓促之下纷纷展现出差异化的生

存法则。

以公募基金、 券商自营及私募基金

三类机构为例，记者采访发现，大部分公

募基金并未在此轮暴跌中充当 “主力杀

手”，某些公募基金经理对目前重仓的银

行、地产股减仓意愿并不强烈；券商亦不

愿放弃后市反弹的机会， 自营依然维持

较高仓位， 但在本轮调整中将持仓调换

为防御性品种； 阳光私募在此轮操作中

减仓力度较大， 某些非阳光私募甚至进

入了空仓期，基金经理则干脆休假。

公募基金：调仓幅度不大

作为公募基金的前两大重仓行业，

银行、 地产板块在上周的暴跌中均跑赢

了指数，金融指数全周下跌

5.76%

，而地

产指数仅微挫

0.3%

。

由于对经济复苏明确的预期， 多数

基金对此轮暴跌并不担心。 国泰基金认

为，在目前的政策环境、以及国际国内经

济复苏前景愈发明朗、 企业盈利能力逐

步转好的背景下，

A

股市场就此出现拐

点的可能性较小。

一些基金甚至在上周的暴跌中，对

银行、地产板块逆向增仓。深圳一位基金

经理透露，由于银行、地产股调整开始最

早，因此调整也相对充分，因此他们并没

有减持这部分仓位， 对于某些较好的品

种上周还进行了一定的增仓。

券商自营：不再快速减仓

券商自营在本轮调整中， 并未体现

出以往“快枪手”的特点。 记者采访国内

五家主流券商自营人士发现， 券商在本

轮调整中仓位基本没有下降， 目前依然

保持

7

成至

8

成的较高仓位， 但值得注

意的是，多数券商在调整开始时，已将此

前重仓持有的银行、 地产股及有色金属

股调换成医药、农业等防御性板块。

上海某家大型券商自营业务部负责

人表示，

7

月较低的信贷数据打击了市

场对于流动性的预期，银行、地产受此影

响较大，但上市公司中报业绩还可以，因

此目前没必要下调仓位， 只要调配一些

前期涨幅较小、 估值较低的防御性股票

即可。

不过， 这只是券商敢于保持高仓位

的表面原因，事实上，导致券商自营风格

变化的根本是自营业务制度的变化。

据相关人士介绍， 以往券商每年都

会给自营部门一个额度， 自营人员只能

在这个额度内进行资产配置，年终考核

的标准就是资产收益率，因此，在弱市

或暴跌市中券商宁愿保持较低仓位而

不愿冒收益率受损的风险。 但这种情况

在今年年初发生了变化，券商纷纷改变

了这种僵硬的自营体制。 以平安证券为

例， 其自营额度限制自年初就已取消，

目前采取根据市场情况随时调整自营

额度的办法，自营部门的灵活度因此大

增，也敢于在系统性风险较高的情况下

保持较高仓位。

私募基金：最早进入空仓

在此轮调整中， 私募成为最先知先

觉、反应最为快速的机构，根据好买基金

研究中心的报告， 某些私募基金甚至在

7

月份就已开始减仓， 有些私募基金经

理干脆空仓休假。

肖先生（化名）是深圳一家私募基金

公司的基金经理， 管理着亿元左右的基

金， 其以往的投资业绩良好， 即使在

2008

年熊市中，也“只亏了不到

10%

”。

记者昨日与他电话联系时，被告知“市场

现在风险太大了， 我从上周一就清掉了

所有的股票，现在正在休假。 ”当记者问

及其何时上班时， 他说，“市场只要一转

暖，我明天就可以上班。 ”同样的情况也

发生在上海一家私募基金身上， 他们从

8

月初就清仓了。

事实上， 私募基金今年以来的业绩

一直都不尽如人意。 好买基金研究中心

的报告显示， 由于上半年

A

股多数情况

下是以大盘股为主的单边上涨行情，指

数基金的业绩最好， 而近三个月能跑赢

大盘的私募仅有

8%

。

相对于非阳光私募基金经理可以动

辄空仓休假， 阳光私募基金经理只有通

过不断地降低仓位来抵御目前较高的系

统性风险。深圳一家私募基金经理表示，

由于政策的限制， 目前很多信托型阳光

私募已经不能发行新基金了， 只有把老

基金做好，对风险的意识也更强了，因此

他们在这波调整中减仓速度很快。
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增持医药股减持石油股
巴菲特索罗斯二季度大幅调仓

证券时报记者
吴家明

本报讯

“

股神
”

巴菲特和
“

金
融大鳄

”

索罗斯旗下的公司上周五
分别向美国监管机构提交季度投资
数据

。

巴菲特旗下的伯克希尔哈撒
韦公司二季度对投资组合进行了大
规模的调整

，

在进一步减持石油类
公司时

，

增持了医药类公司的股票
。

索罗斯也不约而同减持石油股
。

据美国证券交易委员会
(SE C )

资料显示
，

伯克希尔哈撒韦公司二
季度将其在强生公司的持股量从
3250

万股增加至
3691

万股
，

增持比
例

1 3.6%

。

同时
，

该公司还买进了

1 20

万股医疗设备制造商
B ecto n �

D ick in so n � & � C o

的股票
。

对上述两
家公司的投资表明

，

巴菲特对于整
个医疗医药行业的前景十分看好

。

伯克希尔哈撒韦公司同时进一
步减持了多家企业的股票

，

包括美
国联合能源公司以及康菲石油公
司

。

据悉
，

该公司将持有的美国联合
能源公司

1 4 80

万股全部抛出
，

并将
康菲石油的持股量从

7 1 20

万股减
少至

6450

万股
，

减持近
1 0%

。

不过
，

该公司为免泄露投资策略
，

向
SE C

申请保密部分持股资料
。

根据该公司的最新报告
，

其第
二季度对美国上市公司的投资总

价值与第一季度相比增长了
20%

，

由此前的
408 .7

亿美元上升至
489 .5

亿美元
。

不过
，

伯克希尔哈撒
韦公司目前已经逐步减少对股票
的投资

，

转而增加了对固定收益投
资工具的投入

。

与巴菲特相似
，

索罗斯旗下的
索罗斯基金管理公司也不约而同减
持了巴西石油公司和康菲石油的股
票

。

另外
，

索罗斯公司还增持了美国
银行

、

以及计算机制造商戴尔和制
药公司辉瑞的股票

。

有分析师表示
，

经济衰退即将结束
，

各国股市纷纷
上扬

，

巴菲特与索罗斯等投资大师
的举动颇有指导性意义

。
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巨潮指数系列深圳证券交易所远程磁带备份系统项目公开招标公告

深圳证券交易所（以下简称本所）拟对

远程磁带备份系统项目进行公开招标，欢迎

符合资格的投标人参加，现将有关事宜公告

如下：

一、招标内容

本次招标拟采购 IBM - 3584 物理磁带

库以及构建远程磁带备份系统所需的相关

设备。

二、投标人资格要求：

1、 投标方必须是中华人民共和国境内

合法的经营单位，具有独立签订相关合同的

资格， 并有能力按本次招标文件的要求，按

时、按质、按量提供招标货物及相关服务；

2、 具有独立企业法人资格， 注册资本

（实缴资本）不少于人民币 500万元。

3、近 3年财务状况良好，具有良好的银

行资信和商业信誉， 没有处于被责令停业、

接管、冻结等状态的不良资产；

4、应有相关产品的销售（合作）资格证

明，可提供原厂技术支持和原厂维保服务。

5、曾承办过磁带库工程项目(投标时提

供相应项目的合同书、 验收报告或用户评

价)；

6、 投标方在深圳或广州应有相关产品

认证工程师（包括磁带库和网络），投标时

需要附上相关工程师的认证证书复印件。

三、领取标书截止时间

满足本所远程磁带备份系统项目投标

条件的投标人请于 2009 年 8 月 30 日前，携

带营业执照复印件、项目授权书、项目负责

人身份证明及通讯方式前往本所领取标书。

四、联系方式

地址： 深圳市深南东路 5045 号深圳证

券交易所（邮编 518010）

传真：0086- 755- 82083940

联系人：李先生：0755- 25918313

陈先生：0755- 25918219

���������������������深圳证券交易所

2009 年 8 月


