
股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

（万股）

占流通

Ａ

股比例

占总股本

比例

按前日收

盘价计算

解禁额度

待流通数量

（万股）

流通股份类型 收盘价

０００５０５．ＳＺ ＊ＳＴ

珠江
２００９－０８－１７ １１１２８．３５ ４６．６１％ ２６．０８％ ６．８９ １１７２．１１

股权分置限售股份
６．１９

０００６３１．ＳＺ

顺发恒业
２００９－０８－１７ ２９５４．１２ １６．１０％ ２．８３％ ３．４４ ８３２５１．２５

股权分置限售股份
１１．６５

０００９４８．ＳＺ

南天信息
２００９－０８－１７ ２１３２．１６ １８．５２％ １０．１３％ ２．２６ ７４１２．４７

股权分置限售股份
１０．６０

００２０６１．ＳＺ

江山化工
２００９－０８－１７ ４２０２．００ ８９．４８％ ３０．０２％ ４．９５ ５１００．００

首发原股东限售股份
１１．７９

００２０６２．ＳＺ

宏润建设
２００９－０８－１７ ８１．６５ ０．８９％ ０．２７％ ０．１５ ２０７４０．６０

首发原股东限售股份
１７．９８

６００１７６．ＳＨ

中国玻纤
２００９－０８－１７ １５４６５．４８ ５６．７０％ ３６．１９％ ２６．７７ ０．００

股权分置限售股份
１７．３１

６００４４９．ＳＨ

赛马实业
２００９－０８－１７ ７２１．０８ ５．４４％ ３．７０％ １．８９ ５５３２．８４

股权分置限售股份
２６．２１

６００５９３．ＳＨ

大连圣亚
２００９－０８－１７ １５９８．４０ ２１．０３％ １７．３７％ １．５４ ０．００

股权分置限售股份
９．６５

６００６１４．ＳＨ

鼎立股份
２００９－０８－１７ １１８０６．５０ ５５．６７％ ２０．８１％ ９．２８ １１６６０．２１

定向增发机构配售股份
７．８６

６００６７８．ＳＨ ＳＴ

金顶
２００９－０８－１７ ７０４１．４３ ２５．２８％ ２０．１８％ ４．１５ ０．００

股权分置限售股份
５．９０

６００８１２．ＳＨ

华北制药
２００９－０８－１７ １８３９１．２９ ２１．７７％ １７．８８％ １５．２６ ０．００

股权分置限售股份
８．３０

６００８３５．ＳＨ

上海机电
２００９－０８－１７ ４８３５２．０４ １４９．７０％ ４７．２８％ ６８．４７ ０．００

股权分置限售股份
１４．１６

６００８５８．ＳＨ

银座股份
２００９－０８－１７ ２５１２．１０ １２．０４％ １０．６９％ ５．０５ １３９．９２

股权分置限售股份
２０．１１

０００００４．ＳＺ ＊ＳＴ

国农
２００９－０８－１８ １３６６．９３ １９．４４％ １６．２８％ ０．９９ ０．００

股权分置限售股份
７．２３

０００５４８．ＳＺ

湖南投资
２００９－０８－１８ １０１４０．０６ ２５．４９％ ２０．３１％ ８．５２ ４．３３

股权分置限售股份
８．４０

０００７１５．ＳＺ

中兴商业
２００９－０８－１８ １０８９１．４２ ６４．０６％ ３９．０４％ ９．８１ ６．８７

股权分置限售股份
９．０１

６０００９６．ＳＨ

云天化
２００９－０８－１８ ２６８０．４５ １０．１５％ ４．５４％ ６．６９ ２９９３３．７５

股权分置限售股份
２４．９６

６００５５８．ＳＨ

大西洋
２００９－０８－１８ ４５３８．５７ ６１．３９％ ３７．８２％ ６．５１ ６８．１４

股权分置限售股份
１４．３５

６００５９０．ＳＨ

泰豪科技
２００９－０８－１８ ６５７０．２１ ２０．８４％ １７．３２％ ７．７６ ８３３７．５２

配股一般股份
１１．８１

６０１１１１．ＳＨ

中国国航
２００９－０８－１８ ６２０６６７．８９ ３７８．６９％ ５０．６６％ ４８７．２２ ０．００

首发原股东限售股份
７．８５

００２００１．ＳＺ

新和成
２００９－０８－１９ ２０６８０．４５ １５７．０６％ ６０．４６％ ７５．４６ ３５８．３２

股权分置限售股份
３６．４９

６００６８９．ＳＨ

上海三毛
２００９－０８－２０ ５２００．８９ ５１．９１％ ２５．８８％ ４．１９ ０．００

股权分置限售股份
８．０５

６００２８０．ＳＨ

南京中商
２００９－０８－２１ １０３．１０ ０．８６％ ０．７２％ ０．１６ ２２１５．１５

股权分置限售股份
１５．６２

一、对本周大盘的看法是：

多空看板

■

以上数据来源
：

大智慧投票箱

机构视点

■

环球一周

■

福星股份
地产

+

金属业绩稳定
行业复苏机会
可再挖掘

D2

7

月， 国内钢材和有色金属价格快速上

升，钢价在当月创下

11.7%

的近

8

年环比最

高涨幅，金属价格除锡价外涨幅均超

10%

。

D3

公司在行业中属于中等偏上地位， 但从估值

角度看，公司的估值水平却远低于行业平均水平。

沪铜领涨金属发威
后市面临整固

D4

在经过数日盘整后， 上周后期金属再度发

威，铜价再显其涨势领头羊的地位。
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十大行业推兼并重组方案

国务院新闻办公室就加大产业结构调整力

度，保持工业平稳较快增长等情况举行发布会，

工业和信息化部部长李毅中出席了发布会并回

答记者提问。李毅中指出，工业结构调整正积极

推进，将大力推进企业联合重组。加快推进企业

兼并重组，提高产业集中度和资源配置效率。正

在研究制定加快推进企业兼并重组的指导意见

以及十个重点行业企业兼并重组方案， 启动了

汽车、钢铁行业重组工作。

点评：

从供给不足到产能过剩
、

过度竞争
，

我
国工业企业此时本应进入兼并重组重新洗牌的
阶段

。

但我国目前的经济体制使得市场化的兼并
重组困难重重

，

行业的重新洗牌只能寄希望于行
政主导的兼并重组

。

工信部拟出台的兼并重组方
案是十大产业振兴规划的一部分

，

这将改善目前
工业行业竞争状况

，

对工业的长远发展有利
。

信贷七特点体现调控政策

今年上半年，在贷款高速增长的同时，银行

业金融机构贷款投向结构总体上体现了国家宏

观调控的方针政策，信贷风险稳中有降，呈现七

方面特点：贷款投放的地区结构进一步改善；新

增中长期贷款主要投向基础设施行业， 与民生

密切相关行业的中长期贷款增幅高于平均水

平； 中小企业贷款增幅高于全部企业贷款平均

增幅；涉农贷款快速增长，占全部贷款的比重进

一步提高；个人消费贷款明显增多；票据融资在

新增贷款中的占比逐月下降； 银行业金融机构

风险管控不断加强。

点评：

在今年贷款高速增长的同时
，

银行业
金融机构的风险管控不断加强

。

截至
6

月末
，

商
业银行不良贷款余额

5208�

亿元
，

比年初下降
4 27 �

亿元
；

不良贷款率为
1 . 8%

，

比年初下降
0.64 �

个百分点
。

同时
，

上半年中小企业贷款增
幅高于全部企业贷款平均增幅

，

呈现出贷款投
放的地区结构进一步改善

、

新增贷款中与民生
密切行业贷款增幅较高等特点

。

近

30

年能源消费年均增

5.5%

改革开放以来， 中国累计节约能源约十三

点八亿吨标准煤， 减少二氧化碳排放约三十一

亿吨。三十年间，中国以年均百分之五点五的能

源消费增长支持了百分之九点八的经济增长。

点评：

为了缓解能源紧张
，

中国近年来采取
了一系列节能措施

。

十大重点节能工程可实现
节能二点四亿吨标准煤

。

中国在十一五规划中
提出

，

从
2006�

年到
201 0�

年
，

单位
GDP�

能耗降
低两成左右

、

主要污染物排放总量减少一成
。

今
年上半年

，

中国单位
GDP

能耗和主要污染物排
放继续下降

，

但节能目标完成进度仍落后于十
一五规划拟定的时间表

。

外贸有望保持在

2

万亿美元

尽管受到国际金融危机波及， 但中国商务

部副部长傅自应预测， 今年中国的对外贸易总

额有望保持在

2�

万亿美元左右。 他表示，中国

将在优化结构的基础上稳定外资规模， 同时鼓

励外商投资高新技术产业、 节能环保产业和现

代服务业，积极承接国际服务外包。

点评：

受国际金融危机波及
，

去年
1 1 �

月
份

，

中国对外贸易结束了持续
7 �

年多的快速增
长势头

，

已经连续
9�

个月出现同比下降
。

现在
中国对外贸易下降不是一个孤立的事件

，

全球
的贸易都在下降

。

相对来说
，

中国对外贸易下降
的幅度小一些

。

启动消费金融公司试点

中国银监会

1 3�

日宣布，正式发布《消费金

融公司试点管理办法》，启动消费金融公司试点

审批工作。 银监会将对此类机构采取先试点、后

逐步放开的方式，在北京、天津、上海和成都四地

各批准一家机构进行试点，成功后再进行推广。

点评：

我们认为
，

消费金融虽然有助消费但
不解决根本问题

，

解决我国消费不足的根本之
路是在于让广大居民有足够的财富去消费

。

这
就需要财富分配制度和税收制度的改革

，

只有
如此

，

消费才能成为我国经济发展的决定性力
量

，

我国经济才能步入更健康的发展轨道
。

（

元 一

整理
）

23

家公司
80.92

亿股解禁流通
本周两市限售股解禁规模大幅增加
证券时报记者

元 一

本报讯 根据沪深交易所的安排，

本周沪深两市

23

家公司共有

80.92

亿股限售股解禁流通， 较上周的

34.03

亿股增加

46.89

亿股， 增幅高

达

137.79%

， 其占未解禁公司限售

A

股的比例为

0.85%

， 也是一个较高水

平。 据西南证券张刚的统计， 以上周

五收市价为基准，

80.92

亿股限售股

的总市值为

757.43

亿元， 较上周

344.30

亿元增加

413.13

亿元， 增幅

为

119.99%

。 若以简单算术平均法计

算， 本次解禁股的平均市价为

9.36

元。 不仅低于目前沪深两市

A

股平

均

11

元的价格， 也大幅低于上周限

售股的平均市价。

整体而言， 作为股权分置改革的

后续程序， 限售股的解禁流通是早已

预设好的， 与市场调控或其他主观设

想没有牵连， 因此不同时期解禁规模

的差异纯粹是自然结果， 但解禁过程

中阴差阳错所体现出的某些特点还是

值得重视。 本周两市限售股呈现出不

平衡的巨大差异：

其一，沪深两市之间的不平衡。总

计

80.92

亿股中， 沪市占

74.56

亿股，

占比为

92.14%

，深市近

6.35

亿股，占

7.86%

。 也就是说，深市的解禁量不及

沪市

1/10

。 就解禁市值而言， 沪市为

644.96

亿元，占总市值

85.15%

；深市

为

112.47

亿元，占总市值

14.85%

，占

沪市解禁市值的

17.43%

。

其二， 沪市内部不同公司之间存

在巨大差异。 沪市

74.56

亿股解禁股

中，中国国航占

62.07

亿股，占总数的

比例高达

83.25%

， 其他

13

家公司合

计仅占总数的

16.75%

。 中国国航本次

限售股的解禁市值为

487.22

亿元，占

沪深两市解禁市值

64.32%

，占沪市解

禁市值

75.54%

。

其三，解禁时间安排上，本周解禁

流通的

23

家公司中， 周一安排了

13

家公司，周二安排了

7

家公司，而其后

的

3

个交易日中只安排了

3

家公司。

资料显示， 涉及解禁的

9

家深市

公司中，江山化工、宏润建设解禁的是

首发原始股， 以南天信息为代表的其

他

7

家公司解禁的是股权分置限售

股。由于新和成本周加入解禁行列，深

市解禁股的平均市价为

17.71

元，比

沪深解禁 股的平 均 价

9.36

元 高

89.21%

。 新和成本周三解禁

2.07

亿

股，占流通股

157.06%

。

沪市解禁流通涉及

14

家公司，中

国国航解禁流通的是首发原始股，泰

豪科技解禁的是配股限售股， 鼎立股

份流通的是定向增发限售股，其他

11

家解禁流通的全是股权分置限售股。

除中国国航外， 上海机电本次解禁

4.83

亿股，占其流通股

149.7%

，是本

次第二大解禁股。 上海电机上周五收

报

14.16

元。

据统计，本次解禁股上市流通后，

沪深两市新增全流通公司

8

家，其中

深市

1

家，沪市

7

家。

A

股市场调整加剧急跌仍存新机会
金百灵投资

秦 洪

上周，

A

股市场在震荡中重心急

促下跌， 上证指数更是击穿了

3300

点、

3200

点、

3100

点诸多整数关口，在

周五更是击穿了

3050

点的支撑，渐有

考验

3000

的趋势。 那么，如何看待这

一走势对本周

A

股市场的影响呢？

热点轮翻下跌引发调整趋势

从以往的走势来看， 如果仅仅是

前期涨幅较大的品种形成急跌，那么，

大盘短线企稳的预期还是强烈的，毕

竟如此的调整仅仅意味着大涨过后的

修正，以消化获利盘，而当获利盘消化

以及修正高企的技术指标之后， 大盘

就会迅速回升，调整结束，甚至不排除

指数再创新高的可能性。 其实此前

7.29

的暴跌就是因为前期涨幅较大的

资源股跳水所引发的， 但由于未引发

其他板块的跟进， 故大盘随之企稳弹

升，上证指数再创反弹新高。

但一旦形成前期热点轮翻下跌的循

环调整态势，那么，大盘的调整趋势就较

为悲观，为何？ 因为热点轮翻下跌意味着

调整已不再是消化获利盘， 而是各路资

金纷纷减持手中的获利筹码。 更何况，上

涨趋势中会形成赚钱效应， 热点轮番上

涨； 下跌趋势中也会形成割肉放血的跟

风效应，热点轮番下跌，所以，一旦热点

循环调整， 就意味着大盘的调整压力轮

番释放，调整空间也随之放大。

不幸的是，上周

A

股市场恰恰就

是轮番调整的走势， 先是资源股的调

整导致周三暴跌。随着地产股、金融股

的企稳，周四略有企稳。但周五即便是

资源股企稳且地产股、 金融股有护盘

的大背景下，由于电力设备股、铁路基

建股等拥有相对确定业绩增长的品种

也出现在跌幅榜前列， 如此的走势就

意味着市场形成了割肉放血的跟风效

应， 大盘随之也出现了深幅调整的趋

势。 这其实也在暗示着后续行情仍有

进一步调整的空间。

外围市场出现调整态势

为何出现这样的行情？ 主要是因

为两点，一是目前

A

股市场存在着诸

多有待释放做空能量的板块， 比如航

运股、电子信息股、铁路股、煤炭股等

品种， 主要是因为半年报的相关信息

显示出此类个股的二季度业绩依然不

易过分乐观， 但二级市场股价却在前

期大幅飙升， 意味着股价与业绩略有

脱钩的态势， 这自然会影响到多头的

持股底气。 而由于前文提及的割肉放

血的跟风效应， 就意味着这些品种极

有可能在本周出现调整， 从而成为大

盘新的做空品种。

二是因为周末的外围市场出现了

调整态势， 不仅仅是美欧股市在持续

上涨之后出现调整态势， 而且还指有

色金属等大宗商品价格出现暴跌，其

中石油、 镍等资源价格调整幅度更为

突出， 这无疑会加剧市场对资源股股

价走势的悲观预期，既如此，本周一

A

股市场不仅仅面临着上周已形成的下

降趋势的压力， 而且还在于有色金属

股、 煤炭股等资源股出现走低趋势的

压力。 同时，以往走势也显示出，外围

市场的不振往往会对

A

股市场的人

气产生一定的压力， 尤其是在大盘已

处于疲软趋势背景下更是如此。 上周

A

股市场的确形成了向下的趋势，既

如此，大盘在本周有望继续调整，甚至

不排除出现黑色星期一的可能性。

急跌后有望形成新投资机会

不过， 这并不意味着市场短线机

会全无， 一是因为转季虽然会导致气

候变化剧烈， 但不可能一下子就完成

季节转换，肯定有反复的。二是因为支

撑市场发展的基本面依然乐观，所以，

短线急跌后或面临弹升的机会。 三是

因为市场存在着新的热点演变脉络趋

势，比如说半年报业绩乐观的黔轮胎、

风神股份等品种， 再比如说下游需求

相对乐观， 但目前估值较低的卧龙电

气、葛洲坝等品种，此类个股的股价再

度下跌的话， 将进一步强化其估值优

势，从而带来投资机会。

实际操作中， 建议投资者在目前

背景下积极调整仓位， 一方面尽量将

仓位降低， 另一方面则可以低吸一些

市场新的强势股作反弹的契机， 比如

说业绩增长预期强烈的品种， 长园集

团、黔轮胎、风神股份以及卧龙电气、

葛洲坝、传化股份等品种。

点评：

近期以银行
、

保险为代表
的金融类个股出现持续回落导致沪
深两市股指重心下移

，

对市场投资者
的做多信心直接产生影响

，

此次调查
结果显示后市看涨的比例仅略高于
四成

，

为近几个月以来的最低得票
率

，

投资者对后市谨慎心态渐重
。

而
从板块方面看投资者对于后市市场
机会与风险也存在较大分歧

，

一方面
超过四分之一的投资者看好金融地
产板块

，

同时超过三成的投资者看淡
权重指标股

。

此外相对看好的板块还
为钢铁及有色金属

、

公用事业股
。

（

万国测评
谢祖平

）

(

本表内容由西南证券
张刚

提供
)

二、本周看好的板块是：

钢铁公司盈利大幅好转

安信证券：

钢产量连续处于高
位以及连续的净进口显示出国内表
观消费量的好转

，

从同比情况来看
，

7

月份钢产量的同比增量依然主要
由长材提供

，

从环比情况来看
，

7

月
份钢产量的环比增量主要来自于板
材

。

但建筑产能复制速度较快依然
是我们目前所担心的

，

我们猜测最
晚于

2009

年年底就会有一批新的
长材生产线投产

。

我们猜测下半年
板材企业的盈利环比好转将会是比
较明显的

。

三季度以来大中型钢铁企业持
续上调主要产品的出厂价格

，

由于大
中型钢铁特别是大型钢铁企业进口
长单协议矿的比重较大

，

炼铁成本相
对锁定

，

盈利能力对产品价格的敏感
性比小钢铁企业更高

，

加上近期国内
铁矿石价格的持续上涨

，

进口长单协
议矿重新获得成本优势

，

相信第三季
度我们将看到钢铁上市公司盈利能
力的环比大幅好转

。

可能出现技术性反抽

长江证券：

货币政策的微调
、

宏
观经济数据低于预期

、

以及
IPO

的
快速扩容等等利空

，

导致市场恐慌
情绪蔓延

，

获利盘不惜代价的抛出
是导致近期大盘调整的主要因素

。

后市来看
，

消息面暂时不会有政策
性实质利空

，

而机构出现较大分歧

特别是保险机构大规模赎回股票基
金

，

对市场影响较大
。

后市预期仍可
能出现技术性反抽

，

但如果量能不
配合

，

权重板块不能有效止跌走稳
，

则有反复震荡调整可能
，

60

日均线
能否守住至关重要

，

60

日均线如果
有效跌破

，

将意味着调整级别的进
一步扩大

。

操作上暂时观望为上
，

注
意把握反弹机会降低仓位

，

预防系
统性风险

。

不急于追高抢反弹
。

中期调整格局形成

申银万国：

从中期趋势的指标
看

，

8

周均线已经失守
，

周
SAR

指
标也初露变盘信号

，

一旦
60

日均
线被跌穿

，

则可确认中期调整趋势
的形成

；

而一旦调整趋势正式形
成

，

其调整的时间和空间往往会超
出预料

，

因为趋势投资者占较大的
比重

。

周四尽管反弹
，

但量能并未
有效放大

，

显示市场观望气氛较
浓

，

建议密切关注
60

日均线的得
失及权重股动向

。

短期来看
，

外围市场暖意融融
，

政策面也有呵护之意
，

从盘面来看
,

仍然有热点不断出现
,60

日均线及
3000

点整数位也有一定技术支撑
，

因此在
3100

点附近可能展开多空
争夺

，

可能仍会有小幅反弹
。

（元 一

整理
）

外围市场中， 不仅仅是美欧股市在持续上涨之后出现

调整态势，同时，有色金属等大宗商品价格出现暴跌，这无

疑对

A

股市场的人气产生一定的压力， 尤其是在大盘已处

于疲软趋势背景下更是如此。


