
排名 分析师 所属机构 研究行业 潜力值 星 级

１

聂秀欣 平安证券 原材料

１０７２ ★★★★★

２

余兵 平安证券 汽车及零配件

１０６０ ★★★

３

王野 中信证券 能源

１０４４ ★★★

４

王峰 国泰君安 原材料

１０１６ ★★★★★

５

李追阳 中信证券 原材料

１００１ ★★★

６

李春波 中信证券 汽车及零配件

９８５ ★★★

７

崔婧怡 国泰君安 原材料

９６８ ★★★★

８

李世新 国信证券 原材料

９５６ ★★★★

９

杨立宏 国泰君安 能源

９４２ ★★★★★

１０

时雪松 中金公司 原材料

９２１ ★★★★

１１

朱嘉 中原证券 原材料

９０１ ★★★

１２

邵子钦 平安证券 银行

８６５ ★★★★

１３

徐晓芳 国泰君安 零售与批发

８０７ ★★★★

１４

王帅 东方证券 能源

７６６ ★★★★★

１５

谢从军 中信证券 交通运输

７６５ ★★★★★

１６

郭海燕 中金公司 零售与批发

７３５ ★★★★

１７

黄巍 中投证券 食品饮料及烟草

７３２ ★★★★

１８

孙利萍 国泰君安 交通运输

７２６ ★★★★★

１９

许骏 中信证券 原材料

７２０ ★★★

２０

周海鸥 国元证券 能源

７１６ ★★★

分析师点评

■

牛股追踪

■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。
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本周分析师最看好的股票

注
：

本周参与本栏荐股的机构有
：

民生证券
、

首创证券
、

长江证券
、

中信金通
、

国海证券
、

华泰证券
、

财富证券
、

光大证券
、

恒泰证券
、

宏源
证券

、

银河证券
、

广发证券
、

海通证券
、

华安证券
、

深圳芙浪特
、

国海证券等机构
。

本周荐股专家一共
17

人
。

四人看好：

保利地产（

600048

）

三人看好：

中国远洋（

601919

）

浙江医药（

600216

）

二人看好：

昆明机床（

600806

）

现代制药（

600420

）

兰花科创（

600123

）

康恩贝（

600572

）

长航油运（

600087

）

中国卫星（

600118

）

塔牌集团（

002233

）

晨鸣纸业（

000488

）

天津港（

600717

）

三一重工（

600031

）

上港集团（

600018

）

葛洲坝（

600068

）

中粮屯河（

600737

）

帝龙新材（

002247

）

云南城投（

600239

）

双钱股份（

600623

）

北大荒（

600598

）

白云机场（

600004

）

上一交易日证券时报·时报在线（

www.se－

cutimes.com

）《专家在线》 栏目与投资者交流的

嘉宾有华林证券分析师耿贵波、 联合证券分析

师易文斌、长城证券分析师姚建辉。以下是几段

精彩问答回放：

时报网友：

老师你好
！

北大荒
（

600598

）

15.18

元成本
，

现在要卖吗
？

易文斌： 北大荒是我国目前最大规模和现

代化水平最高的农业上市公司， 也是我国主要

的商品粮和绿色食品生产基地。 近来随着美国

经济复苏，美元贬值使大宗商品价格出现上涨，

农产品期货主要产品早稻、玉米、强麦均出现稳

步走高趋势，对于北大荒来说，米价上涨，成本

推高对加工费提高业绩有利，且目前粮、豆、化

肥产量提升都将增加公司盈利， 股价曾经有所

启动， 受大盘影响被动下跌， 应有大量机构被

套，后市将积极展开自救，股价在大盘稳定后预

计将再度上升，目前可以持股并可适当加仓。

时报网友：

老师
！

华东数控
（

002248

）

深套
中

，

该减仓吗
？

耿贵波：公司虽然是一家机床行业公司，但

其具有一定的特殊性， 公司主营业务增长的原

因主要是生产的大型数控龙门机床订单充足，

仍处于满负荷生产状态。 公司自去年年末至今

年上半年承接的国家重点工程京沪高速铁路项

目所用的

CRTSⅡ

型轨道板数控龙门铣磨复合

机床及其

CRTSⅡ

型轨道板模具订单金额达

3.5

亿元，目前正在按计划组织生产，

2009

年年

末前能够全部交货。由于铁路机床的订单充足，

预计

1-9

月归属于母公司净利润同比增长

100%-130%

。 建议继续持有等待反弹。

时报网友：

老师好
！

请问浦东建设
（

600284

）

是走是留
？

谢谢
！

姚建辉： 公司从事的主营业务为公路和市

政道路投资、市政工程施工、沥青摊铺及沥青砼

销售业务等。主要业务集中在上海、江苏、安徽、

浙江等长三角地区。 在上海浦东新区市政工程

施工企业中处于细分建筑领域龙头地位。 公司

背靠大股东浦发集团， 作为浦东新区的建筑类

上市公司，受益于上海世博会及浦江两岸开发，

未来将在新一轮投资建设中拥有更大的发展空

间。近期虽然大盘连续调整，但该股走势仍较为

强势。 建议继续持有。

时报网友：

老师好
！

北方创业
（

600967

）

13.46

元买入
，

后市怎么操作
？

谢谢
！

姚建辉： 公司是铁道部定点生产铁路货运

车辆的企业之一， 公司生产的铁路车辆在国内

同类产品中具有较强的竞争力， 目标市场主要

锁定在铁道部（招标）以及神华集团下属的铁

路货车有限责任公司和企业自备车等市场，已

建立起稳定、广泛的销售客户网络。 作为铁路

概念股，将受益于国家铁路大规模的投资。 从

二级市场走势来看， 近期跟随市场连续调整，

目前在

60

日均线

11.20

元附近受到支撑。建议

暂时持有。

（

编辑
毛 军

）

亚太股份世联地产今日发行
中信金通证券

钱向劲

亚太股份（

002284

）于

8

月

17

日

发行新股，本次发行股份总数为

2400

万股。 其中，网下发行数量为

480

万

股，占本次发行总量的

20％

；网上发

行数量为

1920

万股， 占本次发行总

量的

80％

。 申购简称为“亚太股份”，

申购代码为“

002284

”，本次发行价格

为

18.80

元

／

股，对应的市盈率为

34.86

倍。 参与本次网上申购的单一证券账

户申购委托不少于

500

股， 超过

500

股的必须是

500

股的整数倍，但不得

超过

10000

股。

公司为汽车制动系统行业龙头。

公司将显著受益于汽车产业振兴政

策；但主要客户以生产经济型轿车为

主， 对其毛利水平的提升有一定制

约。 目前公司盘式制动器、鼓式制动

器等传统业务市场份额稳固，而公司

在

ABS

等新产品技术准备较为充足，

后期有望成为收入和利润增长点。 制

动系统作为汽车产品重要的安全元

件，具有较高的技术、质量要求，行业

具有较高的进入壁垒。 亚太机电经

过多年发展已积累较为全面的竞争

优势：研发和技术优势、规模化专业

化生产优势、工艺与装备优势、试验

检测设备优势、 质量品牌与客户优

势。 本次募集资金拟投向年产

260

万套汽车盘式制动器建设项目、年

产

10

万套汽车前后模块建设项目、

年产

120

万套汽车鼓式制动器建设

项目、年产

30

万台套汽车制动主缸、

轮缸和离合器主缸、工作缸建设项目

和年产

30

万套汽车真空助力器建设

项目共五个项目， 预计投资总额为

4.4

亿元。

世联地产（

002285

）于

8

月

17

日

发行新股，首次公开发行不超过

3200

万股， 本次发行网下发行数量为

640

万股，为本次发行数量的

20％

；网上

发行数量为

2560

万股， 为本次数量

的

80％

；申购简称为“世联地产”，申

购代码为“

002285

”，本次发行价格为

19.68

元

／

股， 对应的市盈率为

37.85

倍。 参与本次网上申购的单一证券账

户申购委托不少于

500

股， 超过

500

股的必须是

500

股的整数倍，但不得

超过

20000

股。

世联地产

2008

年营业收入达到

5.1

亿， 最近三年年均复合增长率达

32.5%

。

2009

年

1-6

月公司营业收入

较上年同期增长

13.62%

，其中代理销

售业务营业收入同比增长

37.0%

。 顾

问策划业务最近三年年复合增长率

达到

56.1%

， 继续位列全国同行业前

列。 世联地产此次募集资金项目包括

顾问代理业务全国布局、集成服务管

理平台项目、人力发展与培训中心项

目和品牌建设项目。 这些募投项目将

有助于公司加速实现全国化的布局、

三大业务战略发展的目标和品牌影

响力的扩张。

福星股份地产
+

金属业绩稳定
广发证券

花长劲

福星股份（

000926

）是国内金

属制品龙头企业， 具有年产金属

丝、 绳制品

18.5

万吨的生产能力。

公司业务涉及金属制品业和房地

产业， 从两个行业估值水平来看，

公司当前的估值都低于行业平均

水平。

金属业务扩产年内投产

经历了

2008

年国际金融危机

的冲击，上半年公司金属制品业务

受市场影响仍在恢复，仅钢绞线和

子午轮胎钢帘线在满负荷生产，而

钢丝和钢丝绳产能利用率不足，但

随着宏观经济的逐渐好转而逐步

改善。 上半年实现收入

9.35

亿元，

同比下降

3.05%

；受危机影响，金属

制品销售价格下降，毛利率水平比

上年同期减少

5.01

个百分点。目前

公司加快了“年产

2

万吨子午轮胎

钢帘线”、“年产

8.5

万吨

PC

钢绞线

生产线”等项目的建设进程以紧跟

市场需求。 待年底竣工后，公司子

午轮胎钢帘线产能将达到

7.5

万

吨，

PC

钢绞线产能达到

17

万吨。

预计今年金属制品业务全年实现

收入约

20

亿元。

房地产业务回归武汉

国家一系列刺激房地产消费

的政策对整个行业的复苏起到决

定性作用。 今年上半年公司结算面

积

14.58

万平方米， 比上年增加

30.29%

；实现收入

7.84

亿元，同比

增长

1.15%

。

公司目前房地产业务一是土

地储备相对较少，特别是核心区域

的土地储备；二是随着各项目的陆

续开工建设以及新增项目，公司资

金压力将较大。

公司目前项目分布在武汉、孝

感、恩施、咸宁等地，从盈利角度来

看除武汉各项目能保证较高盈利

水平外，孝感、恩施和咸宁等地受

当时市场规模及销售价格影响，盈

利水平较武汉为低，整体盈利能力

也不足。 因此未来公司新增土地储

备着重在武汉，充分利用公司在当

地的资源。 新增土地储备方式走两

条路， 一条是参与市场招拍挂，一

条是参与“城中村”和旧城改造项

目。 公司在参与城中村改造中进展

顺利，相继获得团结村项目和三角

路村项目等两个项目。 据悉武汉市

计划在

2011

年前对内环线内

56

个城中村进行改造，公司通过城中

村改造获取土地储备的可能是比

较大的。

解决资金压力主要也从两个

方面着手， 一方面是加快项目现

金回流速度， 另一方面是利用公

司上市公司的身份多渠道融资。

上年度公司增发新股

1.8

亿股募

集资金

12.51

亿元用于房地产业

务开发。公司目前土地储备约

277

万平方米，其中武汉外市场约

124

万平方米。

未来盈利稳定 但增幅有限

金属制品业务：受一季度开工

不足影响，预计今年该业务实现收

入

20

亿元左右， 毛利率水平将有

所下降， 预计全年实现净利润

6,

180

万元左右。作为湖北

2008

年高

新技术企业，

2008-2010

间公司按

15%

的税率缴纳企业所得税。

房地产业务：今年收入的主要

贡献将为水岸星城项目，预计今年

结转

15.94

万平方米；孝感福星城、

恩施福星城和咸宁福星城预计分

别结转

6

万平方米、

5

万平方米和

3.16

万平方米；福星国际城部分商

业今年可实现结转。 预计全年各项

目共结转面积约

34

万平方米，实

现结算收入约

20

亿元。 但销售速

度不如武汉项目。

2010

年，水岸星

城当年的业绩将主要依靠福星国

际城， 由于目前该项目尚未销售，

业绩存在一定的不确定性。 预计

2009

年公司实现总收入

40

亿元，

实现净利润

3.41

亿元， 每股收益

0.484

元；

2010

年实现总收入

48

亿

元，实现净利润

3.66

亿元，每股收

益

0.52

元。

估值偏低 评级“买入”

公司业务涉及金属制品业和房

地产业， 金属制品业务每年贡献收

入约

20

亿元，在行业中属于中等偏

上地位； 房地产业务每年贡献也大

约在

20

亿元，同样处于行业中等偏

上地位。但从估值角度看，公司的估

值水平却远低于行业平均水平。

金属制品业务为公司的传统

业务，而房地产业务为新发展的业

务。 公司在未来业务发展规划中，

房地产业务成为发展的首选，而金

属制品业务将保持比较稳定的发

展。 因此我们认为双主业的经营不

会影响公司的资金盈利能力，两主

业间的发展没有冲突。 虽然公司未

来业绩增幅较小，但不会出现大起

大落。 公司规模处行业内中等偏上

水平，但我们认为金属制品业务和

房地产业务动态市盈率水平分别

为

20-25

倍和

25-30

倍。按照

2009

年业绩， 公司股票合理价格为

11-

14

元，维持“买入”评级。

本期最牛分析师
震荡中见功力

今日投资
通过对当前最牛分析师研究的

行业进行统计分析， 截至上周四，分

析师研究的行业仍较为集中，在排名

前二十的分析师中，工业产品行业占

据

6

位，比上期增加

1

位，能源与房

地产各

5

位，原材料

2

位，与上期相

比减少

5

名；汽车零配件与餐饮业各

1

位。 其中，中投证券煤炭行业分析

师肖汉平在“最牛分析师”近三月排

行榜中名列第一，获得我们评选的第

十一期“每周一星”。随着上游原材料

及价格的企稳，下游需求的复苏现象

有所显现，有益于生产加工型企业盈

利的增长，二级市场上，近期工业产

品明显优于其他行业。 如东方证券

7

月

29

日发布的经济研究报告 《企业

销售利润率持续快速回升》中称，若

企业利润率维持目前水平，而销售收

入增长

10%

的情形下， 全国

22

个地

区工业企业全年利润将同比增长

18%

。 而长江证券在研究报告《工业

增长短期仍然可期》中表明，尽管工

业企业的生产在恢复，但是，存货水

平整体还处于一个低水平，工业企业

对于存货的投资仍然非常的审慎，整

体需求并没有出现让人足够乐观的

态势，只能说是经济刚刚有所触底恢

复，但从工业产品出口看，工业品的

出口情况好于整体经济的出口，后期

增长情况如何还有待观察，如此工业

产品行业众多分析师之所以在本期

能够排名靠前，第一与行业所在上市

公司的发展趋势密不可分，第二还跟

他们对行业发展形势准确的判断、上

市公司投资价值理性的分析相吻合。

数据显示，截至上周四，前二十

名最具潜力分析师研究的行业依旧

比较集中， 原材料类股票的有

8

名

分析师上榜； 能源行业分析师有

4

人上榜；零售与批发、交通运输行和

汽车零配件行业分析师各有

2

名上

榜； 银行和食品饮料及烟草行业各

有

1

名分析师入选。 与 “最牛分析

师”排行榜相比所不同，原材料行业

分析师的表现继续抢眼， 与最牛分

析师排行有所不同， 我们评选潜力

分析师的主要标准为其近期排名相

对远期排名提升幅度， 而能够入选

我们的潜力分析师， 则说明该分析

师的排名在近期有大幅度提升，排

名的提升则与他所跟踪的股票在二

级市场上的表现以及分析给的评级

分不开，只有走势相一致，排名才有

大幅提升的机会。与上期排名相比，

本期亮点在于入选前二十的分析师

中，有两位来自零售行业。例如中金

公司分析师郭海燕在其研究报告

《零售板块是市场调整中的可配置

品种》中指出，近期市场短期波动明

显加大， 认为零售板块具备防御特

征的行业属性、 更加确定的盈利表

现、雄厚的资产价值、受益于消费升

级的中长期趋势， 零售商的盈利水

平在经济差时具备更好的防御性、

在经济好时具备更大的弹性， 在研

究报告中也对相关公司做了明确的

推荐评级，而在近期的调整中，这一

批公司也经受住考验，应证了其“更

好的防御性、更大的弹性”的观点。

以上数据均取自今日投资统计数

据，欲查详细数据，请登陆今日投资

在线分析师网站。

四川长虹（

600839

）

四川长虹电源有限公司是中国最早研制
、

生产碱性蓄电池的军工企业之一
，

拥有发泡式
镍正极

、

粘结式贮氢负电极
、

金属氢化物镍电
池

、

聚合物锂离子电池的生产制造技术和批量
生产能力

。

四川长虹负责人承认
，

将来挣钱还是要靠
军工产品

，

家电主要用来做品牌和现金流
。

各
大军工集团正纷纷把相关的军工资产注入到
上市公司

，

军工股牛气冲天
，

四川长虹未来存
在很大整合机会

，

而长虹集团近日全额认购优
先配售的

697753

手分离交易可转债
，

年限长
达

6

年
，

年利率仅
0.80%

，

权证行权价为
5.23

元
/

股
，

可见长虹集团对四川长虹的发展前景充
满信心

，

场外
5700

亿元巨资争购长虹转债
，

机
构同样看好

。

该股现处
5.23

元的行权价之下
，

进可攻退
可守

，

可予以关注
。 （

中信建投
黎 强

）

新股传真

■

公司业务涉及金
属制品业和房地产业

，

金属制品业务每年贡
献收入约

20

亿元
，

在
行业中属于中等偏上
地位

；

房地产业务每年
贡献也大约在

20

亿
元

，

同样处于行业中
等偏上地位

。

但从估
值角度看

，

公司的估
值水平却远低于行业
平均水平

。


