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国际糖业组织执行董事称
纽约期糖难以升至

40

美分

本报讯

国际糖业组织
（

ISO

）

执行董事彼得
·

巴
伦在本周一于曼谷召开的糖业会议期间表示

，

得益
于全球最大食糖消费国印度食糖需求强劲的支撑

，

估计
2009

年底之前纽约原糖期货价格或将在
20-25

美分
/

磅的区间运行
，

押注纽约原糖期货价格上升至
40

美分
/

磅是
“

一厢情愿
”

的想法
。

上周
ICE

糖市
0910

期约糖价曾一度上冲至
23

美分
/

磅之上
，

并创下
28

年高点
，

涨幅达
86%

。

巴伦指出
，

目前
ISO

正在对
2009/10

制糖年的全
球食糖市场的供给缺口进行一项新的评估

，

但
初步预计与上次估测的

450-500

万吨的缺口不
会有太大出入

。

据统计
，

在不到
5

个月的时间里
，

明年
3

月到
期且执行价为

40

美分
/

磅的纽约原糖看涨期权
持仓量暴涨

5

倍
。

周一
，

纽约期糖
2010

年
3

月合约
报
23.23

美分
/

磅
。

他表示
，

押注纽约原糖期货价格上升至
40

美
分
/

磅是
“

痴心妄想
”，

因为糖价继续上升将迫使进口
国放缓进口

。

他认为
，

从基本面来看
，

糖价涨不到那
么高

，

国际糖价处于现在的价位是比较合理的
。

会上
，

他预测全球食糖供给缺口约为
490

万
吨

，

并且在谈及印度的食糖进口时
，

他指出
，

对本
制糖年最新更新的预测数据与上次预测的

500

万
吨的进口量不会相差太多

。

至于
2009/10

制糖年
，

估计印度的食糖进口量将达到
300-400

万吨
。

上周五
，

新加坡一对冲基金经理迈克
·

科尔
曼放言

，

因全球供应短缺
，

糖价有望继续上涨
80%

，

达到
40

美分
/

磅
。

他认为
，

全球食糖供应出
现了

“

大问题
”，

而未来
6-9

个月里显然还没法
解决

。

荷兰合作银行上周四称
，

尽管目前国际糖
价在

20

美分附近整理
，

但牛市仍未结束
。

商品投
资大师吉姆

·

罗杰斯本月
6

日曾表示
，

在牛市当
中糖价会涨得更高

。

他说
，

目前糖价相比其历史
高点低

70%

。

40

年前
，

纽约糖价在
5

年内上涨了
15

倍
，

在
1974

年创下
66

美分
/

磅的历史纪录
，

当
年全球食糖库存跌至

10

年低点
。

印度联邦政府官员预计
，

由于甘蔗产量降
低

，

估计本制糖年印度的食糖产量将较上一制
糖年下降

43%

，

仅能达到
1500

万吨的水平
，

印度
最大的产蔗邦马哈拉什特拉邦糖厂联盟也预
计

，

估计
2009/10

制糖年印度将再进口
300-400

万吨食糖
。

（黄 宇）

钢厂频繁调价遭遇市价倒挂尴尬
证券时报记者

游 石

一方面是大钢厂固守阵地不愿

降价， 另一方面市场用脚投票促使

钢价大幅下跌。 目前，国内钢材市场

部分产品出厂价与市场价格倒挂。

分析人士认为， 钢铁业是完全竞争

的行业， 部分大钢厂对价格固然有

一定影响力， 但总摆脱不了市场运

行的规律。

国内最大螺纹钢生产企业沙钢

在月初提价

600

元后， 上周再度宣

布将螺纹钢出厂价格提价

50

元。 宝

钢在上周也对

9

月第二批碳钢产品

出厂价格做出上调， 热轧和冷轧普

遍涨价

600

元

/

吨。

对于行业龙头的提价， 市场却

并不认可。 近两周来国内钢材价格

连续暴跌，昨日，上期所指定交割库

所在现货市场的

8mm Q235

高线报

价

3980 -4250

元

/

吨 ，

16 -25mm

HRB400

螺纹钢报价为

4218-4404

元

/

吨，全国现货市场综合价分别为

4110

元

/

吨和

4391

元

/

吨，较

8

月初

下跌

400

余元。 期货市场也追随现

货走势， 螺纹钢期货自

8

月

4

日摸

高

4982

元后，近两周呈现大幅下跌

的态势， 昨日已跌至

4400

元附近。

由于期货交割品品级较高， 期货价

格较现货呈现微幅升水的状态，但

均大幅低于沙钢等大型钢厂的出厂

价格。

值得注意的是， 在本轮钢价暴

涨暴跌过程中， 国内中小钢厂价格

策略普遍谨慎，以图扩大市场份额。

据统计，上周共有

60

家螺纹钢和线

材生产企业调整了出厂价格， 价格

变动的钢厂数量明显减少， 并且大

部分钢厂都选择了与市场价格同步

下调，这与宝钢、沙钢为首的大型钢

厂护盘做法明显不同。

昨日， 汉中钢铁又将带钢出厂

价格下调

200

元

/

吨、 钢坯出厂价格

下调

200

元

/

吨； 成钢对所有线材执

行价格下调

150

元

/

吨， 对所有螺纹

钢执行价格下调

100

元

/

吨； 而特别

值得一提的是，沙钢占有

25%

股份，

为其第一大股东的江苏永钢昨日也

突然宣布新的价格政策， 将线材价

格下调

500

元

/

吨，

Ф6.5mm Q235

高

线为

4300

元

/

吨；二级、三级螺纹钢

价 格 下 调

500

元

/

吨 ，

Ф18 -

25mmHRB335

螺纹钢为

4220

元

/

吨，

Ф18-25mm HRB400

螺纹钢为

4340

元

/

吨。

分析人士认为， 钢价下跌除归

咎于终端需求和投机需求萎缩外，

很大原因是由于多数厂商顺应市场

变化下调价格所致。

马鞍山钢铁股份有限公司市场

部经理李建设表示，作为低附加值、高

度竞争的品种， 螺纹钢和线材的行业

集中度不高、不存在市场垄断，也没有

具备全国范围定价权的钢铁企业。

由于目前建筑类钢材利润丰

厚，钢厂纷纷维持饱满开工率生产，

使市场货源日趋充裕， 各地库存开

始增加。 据统计，

8

月上旬国内钢铁

企业日均粗钢产量估算为

186

万

吨，相当于年产量

6.79

亿吨。环比上

升了

11.37%

。而在

7

月份，国内粗钢

产量达到创纪录的

5068

万吨。 西本

新干线监控的全国主要城市建筑钢

材库存数据变化显示， 目前国内建

筑钢材总库存为

500.5

万吨，较上周

增加

32.3

万吨， 增幅呈进一步扩大

势态。

市场仍期待钢价后市创新高
证券时报记者

魏曙光

经历连续

4

个月的上涨之后，

钢材价格连续两周下跌。 分析人士

指出， 钢材价格的暴跌， 是对于前

期疯狂上涨的修正， 鉴于下游产业

景气度仍在恢复， 钢铁行业的真正

高点还没有形成。

昨日收盘， 上海螺纹钢

0911

合约报

4416

元

/

吨， 下跌了

33

元

/

吨， 跌幅为

0.74%

； 线材

0911

合约

收盘于

4226

元

/

吨， 下跌了

17

元

/

吨， 跌幅为

0.40%

。 自

8

月

4

日创

下新高之后， 期钢价格已连续两周

下滑。

广发证券研究员谢军认为， 当

前钢价受市场心态影响较大， 在价

格下跌过程中难免出现矫枉过正，

因此不排除螺纹钢价格的继续下

跌， 尽管上周沙钢出厂价格再次上

调

50

元

/

吨， 但是市场价格并没有

出现止跌， 相反部分小钢厂却出现

了下调出厂价格的现象。 后期河北

钢铁价格政策的出台需要密切关

注， 有望对市场价格走势产生较大

影响。

统计显示， 上周主要钢材产品

的成本下跌幅度约为

1％

、 而钢价

的跌幅超过

7％

， 目前主要钢材品

种的毛利均大幅减少， 其中线材和

螺纹钢产品从月初近

1000

元

/

吨的

毛利锐减到

369

元

/

吨， 而板材毛

利变化则要平缓得多。 谢军指出，

根据历史经验， 螺纹钢的吨钢毛利

维持在

500

元左右较为合理， 因此

螺纹钢价格最近的暴跌和之前的暴

涨一样都是非理性的。

8

月初， 钢

厂连续大幅上调出厂价格， 使得钢

厂螺纹钢吨钢毛利一度超过

1000

元， 超过历史最好时期。 在目前下

游需求尚未完全恢复之际， 如此之

高的毛利难以持续， 因此钢材价格

下跌符合预期。

值得注意的是，

8

月初线材产

品的暴涨一定程度上压抑了需求的

释放，考虑到产量的高位，库存走高

也是预期之内的。截至上周末，社会

总库存为

1008.65

万吨， 周环比增

加

4.56％

， 同比增长达到

35.52％

。

大部分钢材品种库存均呈小幅上涨

态势。

7

月份， 粗钢产量首次超过

5000

万吨， 日产量依然处于高位，

在下游需求超预期的恢复下， 来自

供应方的压力依然存在。

尽管压力依旧， 不过市场对于

钢价后市仍充满乐观。 国联证券研

究员曾海认为， 由于国内经济正处

于上升通道之中， 钢铁行业的下游

产业景气度仍在恢复， 因此钢铁行

业的真正高点还没有形成。 短期的

价格回调可视为市场对前期价格连

续上涨风险的释放， 只要需求仍在

增长， 钢材价格有继续上涨的动

力， 而且钢厂对利润的追求也将支

撑钢价的稳定上升。 此外， 业内人

士也预计成本抬升也将拉动钢价继

续上扬。 花旗集团

18

日上调了对

2010/11

年度铁矿石合同价格的预

期， 其预计

2010/11

年度基准价格

将较

2009/10

合同年度上涨

15%

，

而此前预期为下滑

16%

。

花旗集团报告认为 ， 决定

2010/11

年度铁矿石合同价格的因

素包括， 现货市场价格、 中国相关

政策和生产情况、 运费、 全球需求

以及公司战略。 当前现货价对协议

价的溢价超过

10%

， 且未来两年

内， 即使铁矿石生产商以最高产

能生产， 市场仍将处于供不应求

的局面。

周二连豆小幅回升
，

但缺乏明显利多因素出现
，

反弹乏力
。

A1005

合约收报
3660

元
，

上涨
22

元
/

吨
。

受美国中西部本周降雨
预报打压

，

周一
CBOT

大豆期货市场跌至近
3

周来最低水平
。

外
盘的弱势及国内产区迎来降雨天气共同压制国内干旱题材的炒
作

。

操作上
，

连豆逢
3550-3600

元区域尝试性做多
。

油强粕弱格局
中

，

豆油具备中线做多条件
。

周二
，

大连玉米期价冲高回落
。

主力合约
C1005

收盘
1720

元
，

上涨
3

元
/

吨
。

产区干旱影响被市场逐渐消化
，

虽无法继续
推高走势

，

依旧可使玉米价格坚挺
。

未来的降雨预期也对盘面
造成一旦压力

。

但干旱是已发生的事实
，

而降雨尚属于预期
，

加之国内现货的上涨和副产品坚挺
，

玉米价格短期内大跌可能
性不大

。

昨日郑糖略微高开后走低
，

1005

合约收盘报
4872

元
，

下跌
21

元
。

经过
8

月初以来的疯狂之后
，

近日盘面回归理性
。

由于此前
已将利多消息严重透支

，

在此高位上受到大量空单的强烈阻击
，

但是多头控盘迹象仍十分明显
。

下一阶段糖价保持高位盘整可能
性较大

。

操作建议
：

行业客户逢高套保
，

一般投资者短线低吸高
抛

，

但多单要注意风险
。 （

银河期货
）

钢价短期下跌
动能释放完毕

经历了
7

月的
“

疯狂上攻
”

后
，

8

月的钢材期价迈入回调进程
，

如同
其前期气势如虹的涨势一样

，

钢材
期价的回调幅度位居整个商品市场
之冠

。

当前螺纹钢期货距离前期高
点下调幅度达到

10%

，

并重新靠近
4500

元的价位
。

可以说当前的回调
已经进入到一个相对平静期

，

前期
市场炒作的两大因素

———

经济复苏
和通货膨胀的预期

，

已经被市场逐
渐的消化

，

在下游需求并未发出强
烈的看好信号的带动下

，

前期的钢
材期现价格涨势过猛存在一定的向
下调整要求

；

但经过近阶段的快速
下跌

，

虚涨泡沫已逐渐挤干
。

而就下
半年的走势来看

，

9

月份高温季节结
束后的恢复施工

、

以及全球经济可
能复苏带来的利好预期

，

有可能带
动钢材再次上行确认高点

。

从影响钢材的几大因素看
，

短
期铁矿石与其他成本存在调整压
力

。

在国内期货价格进行调整的同
时

，

国内钢材现货价格也正在理性
回落

，

国内重点城市
Ф25mm

螺纹钢
最高曾一度攀升到

4695

元
，

截至最
新价格则维持在

4270

元左右的价
格

。

当然价格的回落
，

在焦炭成本仍
位居

1880

元左右的高位的时候
，

国
内钢厂不断压低国内铁精粉价格

。

同时在进口铁矿石方面
，

中国在
7

月
份进口铁矿石

5808

万吨
，

同比增加
47%

，

创下了年内新高
。

今年前
7

个
月

，

中国的铁矿石进口量达到
3.55

亿
吨

。

由于今年前
7

个月中国铁矿石进
口量不断刷新

，

相应库存也在增加
，

市场预期
8

月份中国的铁矿石进口
将会下降

，

运量的减少将导致运价
下滑

。

这样
，

原料中的大头
———

铁矿
石价格将随着国内钢材期现价格的
回落而继续维持下行态势

，

前期的
成本因素有待逐渐消退

。

从下游需求来看
，

下半年钢材
需求有望得到一定提升

。

作为线螺
需求的重要行业

———

房地产行业的
投资销售情况始终是我们重点关注
的对象

，

国内房价经历了前期的低
迷后

，

今年前
7

个月国内房地产投资
累计完成

1.77

万亿元
，

投资增速
11.6%

，

单
7

月份完成投资
3215

亿元
，

同比增长
19.62%

，

较
5

月增速提高
1.6

个百分点
。

1-7

月全国商品房销售
面积同比增长

37.1%

，

竣工面积同比
增长

24.7%

。

受此因素带动
，

土地购
置面积

、

新开工面积等指标增速均
保持稳定回升

，

分别同比下降
25.8%

和
9.1%

。

根据线螺钢材消费特点来
看

，

国内建筑钢材在迈入到季节消
费的高峰期后

，

现货价格有望逐渐
企稳回暖

，

逐步走高
。

综上所述
，

从目前的态势来看
，

在多空双方相互交织的影响下
，

国
内沪钢短期回调已基本到位

，

这是
挤兑前期泡沫的要求

。

后期在季节
旺季因素以及下半年全球经济可能
复苏带来的出口拉动

，

有望再次上
行确认高点

。

但总体看
，

5000

元的位
置可能已是很长时间的历史头部

。

建议投资者短期保持观望
，

待价格
反弹确认明确大级别头部后再考虑
介入做空

。

（

金元期货
冯伟民）

连豆
：

调整未结束 玉米
：

冲高回落 郑糖
：

高开低走

农产品下半年有望重拾升势

证券时报记者
李 哲

在近期的大宗商品市场调整中
，

农产品期
价也出现回落

，

但是市场人士仍期待下半年农
产品市场重拾升势

。

统计显示
，

国际农产品期货价格已较去年
年底普遍上涨三成左右

，

但是
8

月
5

日以来
，

伴随
着美元指数回升均有所回落

；

国内农产品期货
价格普遍上涨

，

走势强于国际
。

引人注目的是
，

国内国际糖价快速飙升
，

国际糖价
(

主力合约
)

一路突破
28

年高点
，

国内糖价
（

主力合约
）

也迅
速站上

5000

元
/

吨高位
。

环顾全球粮食市场
，

整体供过于求的状况
较
2007

、

2008

年有所好转
，

大米更是由供过于求
急剧转化为供不应求

，

主要是因为印度干旱有
望造成大米产量减产

15%

。

三大粮食品种中
，

CBOT

大米期货价格是唯一上涨的
，

这得益于印
度干旱

。

不过
，

上周泰国国内大米价格以及出口
价格却下跌了

3-5%

，

原因是政府抛售大米库
存

，

但进一步下跌空间有限
。

此外
，

国内的干旱也削弱了全球农产品产
量的增长

。

截至
8

月
16

日
，

全国作物受旱面积达
到

1.68

亿亩
，

比
8

月
11

日增加了
4500

万亩
，

其中
重旱

5969

万亩
、

干枯
1554

万亩
。

北京东方艾格农业咨询公司总经理黄德钧
指出

，

虽然今年夏粮
、

早稻已夺得丰收
，

为全年
粮食生产打下了良好基础

，

不过
，

秋粮是全年粮
食的大头

，

占全年粮食产量的
70%

以上
。

旱情严
重的北方五省区是秋粮的主产区

，

秋粮面积和
产量均占全国的

30%

左右
。

北方五省区秋粮生
产稳定发展

，

对全国秋粮乃至全年粮食生产具
有举足轻重的作用

。

当前严重旱情发生在玉米
、

大豆主产区和产量形成的关键时期
，

对秋粮生
产稳定发展构成严重威胁

。

“

下半年粮价仍将稳定上扬
。

从市场来看
，

美元再次走弱
，

也将推动粮价回升
。”

中信证券
最新分析报告还指出

，“

粮价上涨需看原油脸
色

”，

而美元走势是影响原油价格的重要因素之
一

，

因此
，

国际油价和美元走势是基本供求之外
各方最为关注的两个因素

。

报告特别指出了美
元再次走弱

，

油价粮价有所回升的一个典型例
子

。

统计显示
，

7

月
14

日至
8

月
5

日
，

美元指数由
80.18

跌至
77.51

，

国际原油价格趁势上涨
20%

左
右

，

国际农产品近月期货价格的涨幅均在
10%

左
右

，

小于国际油价涨幅
，

但其关联度可见一斑
。


