
股票代码 股票简称 可流通时间 本期流通数量
（

万股
）

占流通
Ａ

股比例
占总股本比
例

按前日收盘
价计算解禁
额度

待流通数量
（

万股
）

流通股份类型 收盘价

０００６３５．ＳＺ

英力特
２００９－８－２４ ３９５８．６７ ２２．３６％ ２２．３６％ ７．０２ ０．００

配股一般股份
１７．７３

０００６５６．ＳＺ ＳＴ

东源
２００９－８－２４ ６６１４．４１ ３７．７０％ ２６．４５％ ９．００ ８４７．１５

股权分置限售股份
１３．６０

０００７７８．ＳＺ

新兴铸管
２００９－８－２４ ３００００．００ ２８．８５％ ２０．３５％ ３８．０７ ４３４５２．３１

公开增发一般股份
１２．６９

０００８１２．ＳＺ

陕西金叶
２００９－８－２４ ６１９３．７１ １９．９３％ １６．６１％ ３．１３ ５．４７

股权分置限售股份
５．０５

０００８３９．ＳＺ

中信国安
２００９－８－２４ ４０００．００ ２．６３％ ２．５６％ ６．６０ ５２．０５

定向增发机构配售股份
１６．５１

００２０６３．ＳＺ

远光软件
２００９－８－２４ ６４２３．４３ ５２．６１％ ３２．４９％ ８．５２ １１３３．５５

首发原股东限售股份
１３．２７

００２０６４．ＳＺ

华峰氨纶
２００９－８－２４ １８０８３．３３ １３６．８３％ ４８．９８％ ２８．１４ ５６２０．８８

首发原股东限售股份
１５．５６

００２０６５．ＳＺ

东华软件
２００９－８－２４ ２１３０３．９０ １８３．０９％ ５０．０１％ ２９．７８ ９３０４．９９

首发原股东限售股份
１３．９８

００２０６６．ＳＺ

瑞泰科技
２００９－８－２４ ５３７８．８０ １５０．７８％ ４６．５７％ ６．８８ ２６０３．９４

首发原股东限售股份
１２．７９

６０００１６．ＳＨ

民生银行
２００９－８－２４ ９２８２０．００ ５．１９％ ４．９３％ ６８．３２ ０．００

定向增发机构配售股份
７．３６

６０００６９．ＳＨ

银鸽投资
２００９－８－２４ ５２５５．２８ １６．００％ ９．５５％ ４．３０ １６９２０．９４

股权分置限售股份
８．１９

６００１２１．ＳＨ

郑州煤电
２００９－８－２４ ２６８１４．６０ ７４．２８％ ４２．６２％ ２３．８６ ０．００

股权分置限售股份
８．９０

６００２０３．ＳＨ

福日电子
２００９－８－２４ ９５０８．５１ ６５．３７％ ３９．５３％ ５．４０ ０．００

股权分置限售股份
５．６８

６００３８３．ＳＨ

金地集团
２００９－８－２４ ４７８７．３８ ２．２４％ １．９３％ ７．１０ ３０２５７．１４

股权分置限售股份
１４．８３

６００５１１．ＳＨ

国药股份
２００９－８－２４ ２０１１５．６６ ７２．４５％ ４２．０１％ ３６．９９ ０．００

股权分置限售股份
１８．３９

６００６４５．ＳＨ ＳＴ

中源
２００９－８－２４ ２４００．００ １０．５２％ ７．３８％ １．５５ ７２８１．３３

股权分置限售股份
６．４６

６００６８９．ＳＨ

上海三毛
２００９－８－２４ ５２００．８９ ５１．９１％ ２５．８８％ ３．９１ ０．００

股权分置限售股份
７．５１

６００８０２．ＳＨ

福建水泥
２００９－８－２４ ７１７２．５７ ２３．１３％ １８．７８％ ４．７９ ０．００

股权分置限售股份
６．６８

６００４２８．ＳＨ

中远航运
２００９－８－２５ ５１４５．００ ３．９３％ ３．９３％ ５．７５ ０．００

认股权证行权
１１．１７

６００６８７．ＳＨ

刚泰控股
２００９－８－２５ １１８．４９ ０．９４％ ０．９３％ ０．１１ ０．００

股权分置限售股份
８．９０

６００７２３．ＳＨ

西单商场
２００９－８－２５ ２０４８．５９ ７．４０％ ５．００％ １．６７ １１２４４．８０

股权分置限售股份
８．１６

６００８２１．ＳＨ

津劝业
２００９－８－２５ １３７６．９９ ３．４２％ ３．３１％ ０．６２ ０．００

股权分置限售股份
４．５２

６００８２３．ＳＨ

世茂股份
２００９－８－２５ １１９３６．６５ ３３．２５％ １０．２０％ １６．３７ ６９２２４．００

股权分置限售股份
１３．７１

６００２３４．ＳＨ ＊ＳＴ

天龙
２００９－８－２６ １４４６．０４ １４．３０％ １０．００％ ０．７１ ２９０３．３３

股权分置限售股份
４．９１

０００５２１．ＳＺ

美菱电器
２００９－８－２７ １０２９２．４５ ５５．１２％ ２４．８８％ ６．１０ １０８９．１５

股权分置限售股份
５．９３

００２０２１．ＳＺ

中捷股份
２００９－８－２７ ５３９．１４ １．３６％ １．２０％ ０．２８ ４６１６．７３

股权激励限售股份
５．２５

００２１０７．ＳＺ

沃华医药
２００９－８－２７ ２４００．００ ５４．６８％ １４．６４％ ６．１１ ９６０９．００

定向增发机构配售股份
２５．４７

０００７６１．ＳＺ

本钢板材
２００９－８－２８ ２０００００．００ ２８６．７０％ ６３．７８％ １４９．２０ ３８４１．３４

定向增发机构配售股份
７．４６

０００８２０．ＳＺ

金城股份
２００９－８－２８ ７１２５．８７ ３２．９７％ ２４．７６％ ３．１４ ４４．８９

股权分置限售股份
４．４１

６００２２２．ＳＨ

太龙药业
２００９－８－２８ １４４８２．８２ ８４．０１％ ４５．６５％ ９．６２ ０．００

股权分置限售股份
６．６４

６００７４３．ＳＨ

华远地产
２００９－８－２８ ９８９７．７９ １２６．５７％ １２．７２％ １０．５３ ６００９５．１２

股权分置限售股份
１０．６４

６００８６８．ＳＨ ＳＴ

梅雁
２００９－８－２８ １０６３６．８７ ５．９４％ ５．６０％ ３．３６ ０．００

股权分置限售股份
３．１６

� � � �

点评
：

上周沪深两市在探低之
后出现快速回升

，

个股出现普涨格
局

，

市场的做多人气得以恢复
。

此次
调查显示

，

后市看涨的投资者比例再
度回升到五成以上

，

相比下看空的则
只有三成

。

而从板块方面看
，

金融地
产

、

钢铁及有色金属
、

公用事业为投
资者所看好

，

合计得票近六成
；

相反
，

将近三分之一的投资者后市看淡预
亏预减类

，

同时对权重指标股也有所
警惕

。 （

万国测评谢祖平
）

一、对本周大盘的看法是：

多空看板

■

以上数据来源
：

大智慧投票箱

机构视点

■

环球一周

■

中兴通讯
规模效应助推业绩

基本药物目录实施
提高医药行业集中度

D2

此次目录出台完善了市场机制， 明确了

通过市场机制加速优胜劣汰，促进产业整合的

动机，对医药产业未来的发展有积极作用。

D3

2009

年是国内运营商投资高峰期， 公司收入

将有确定的增长， 全年毛利率及净利率将保持稳

定。

价格回调中
金属酝酿旺季上涨趋势

D4

在过去一段时间中， 有色金属总体表现偏

弱。但我们却发现下跌的动能不足，金属未来仍

旧酝酿着旺季到来的上涨行情。

主办： 市场部

主编：关登成 编辑：元 一 组版：晓 君

E m ail:scb@ zqsbs.com

2009年 8 月

星期一

(

本表内容由西南证券
张刚

提供
)

二、本周看好的板块是：

国务院研促中小企业发展
国务院总理温家宝

19

日主持召开国务院

常务会议，研究部署促进中小企业发展。会议指

出， 中小企业是我国国民经济和社会发展的重

要力量。促进中小企业发展，是保持国民经济平

稳较快发展的重要基础， 是关系民生和社会稳

定的重大战略任务。

点评
：

受国际金融危机冲击
，

去年下半年以
来

，

我国中小企业生产经营困难
。

中央及时出台
相关政策措施

，

加大财税
、

信贷等扶持力度
，

改
善中小企业经营环境

，

中小企业生产经营出现
了积极变化

，

但发展形势依然严峻
。

必须采取更
加积极有效的政策措施

，

帮助中小企业克服困
难

，

转变发展方式
，

实现又好又快发展
。

西部新项目要严把三关
国务院总理、国务院西部地区开发领导小组

组长温家宝

20

日主持召开领导小组会议， 讨论

并原则通过《关于应对国际金融危机保持西部地

区经济平稳较快发展的意见》：（一）充分发挥西

部地区在扩大内需中的重要作用。（二）进一步加

大基础设施建设和生态环境保护力度。（三）大力

调整产业结构和转变经济发展方式。（四）加快以

改善民生为重点的社会事业发展。（五）深化改革

开放，构建对内对外开放新格局。（六）加快地震

灾区灾后重建，全面完成规划任务。

点评
：

中西部地区的固定资产投资为本次
经济回升作出巨大贡献

，

但投资项目若仓促上
马也将存在很多问题

。

中西部地区为我国经济
增长提供了空间

，

但这个空间应该科学规划利
用

，

要避免之前东部地区发展过程中所犯的错
误

，

而不是简单模仿照搬
。

在度过最初经济增长
快速回落的艰难时刻后

，

固定资产投资的质量
应该引起充分重视

，

应与经济增长方式转变等
长期目标相结合

。

央票参考收益率涨势暂缓
中国人民银行

18

日通过发行一年期央票

和正回购操作，共计回收流动性

950

亿元。 本

次央票参考收益率和正回购中标利率均与上周

持平， 这一变化与以往渐趋上涨的现象有所不

同。最近一个多月，一年期央行票据参考收益率

持续上涨， 为期

28

天的正回购中标利率同步

增加，但二者上涨率均逐渐放缓。

点评
：

由于中国经济增长已显现
V

型反弹
之势

，

极度宽松的货币政策显然不合时宜
。

因
此

，

央行根据市场流动性状况做出的
“

动态微
调

”

也在情理之中
。

但是货币市场利率上升过快
会形成加息预期

，

在经济增长的微观基础仍不
牢靠之际

，

仍需继续保持流动性宽裕
，

因此
，

央
行需要适当控制利率涨幅

。

生产资料价格止涨回落
商务部

18

日发布监测通报，

8

月

10

日

至

16

日全国商品市场总体运行平稳， 全国

36

个大中城市重点监测的食用农产品价格比前一

周上涨

0.3%

，回落

0.2

个百分点，生产资料市

场价格比前一周下降

0.8%

。

点评
：

高温天气令蔬菜价格回升
，

但其他
食品价格则相对稳定

。

由于猪粮比处于历史低
位

，

猪肉涨价动力明显
，

因此明年食品价格
、

进
而

CPI

都具有相当的不确定性
。

当前投资驱动
的增长模式主要令中上游部分行业受益

，

产能
普遍过剩使得工业企业的定价权较弱

，

这将继
续压制

PPI

的涨幅
。

今年医疗救助金
80.53

亿元
财政部社会保障司副司长余功斌

20

日就完

善城乡医疗救助制度，努力实现困难群众“病有

所医”， 接受中国政府网访谈时介绍说，

2009

年

中央财政安排医疗救助资金达到

80.53

亿元。

点评
：

增加医疗卫生投入是
4

万亿投资计
划的一部分

，

财政安排的医疗救助金金额大幅
提升

，

一方面是解决民生问题的需要
，

另一方面
为居民的消费营造有利的环境

。

后者在固定资
产投资增速减缓的时刻更具意义

，

或许经济增
长的引擎正在逐渐转换

。

积极的财政政策和宽
松的货币政策总会退出

，

那么谁将接替政府主
导的固定资产投资引领经济增长

？

民间投资
、

出
口和内部消费需求是三个可能的选择

。

（

元一整理
）

� � � �上周

A

股市场先抑后扬，尤其是

上周四的绝地反攻长阳似乎拉开了

新一轮弹升行情的序幕，上周五再度

逞强，成功化解了抄底盘的抛压。

外围强劲哄托
A

股氛围
的确，相关舆论有利于

A

股市场

反弹行情的深入。 一是外围市场再度

火爆———不仅国际大宗商品期货价

格再度飙升，，而且美股也随之涨升，

其中道琼斯指数创出年内新高。 这些

共同构筑起全球经济的确处于复苏

阶段的预期。这对于

A

股市场将形成

了极大的利好刺激作用———不仅全

球经济复苏对于我国出口增长将产

生积极影响，而且外围市场的涨升将

进一步抬升拥有

H

股的

A

股金融、

石化等板块的股价重心，而此类个股

又是

A

股市场的权重股与人气股，所

以，此类个股与有色金属股等将成为

本周一

A

股市场涨升的先锋品种，从

而牵引着

A

股市场的弹升行情向纵

深发展。

二是舆论对于

7.29

暴跌以及随

后的深幅调整进行了细致分析，其中

关于保险资金赎回基金的信息成为

了解前期暴跌的最佳线索。 也就是

说，如果能够解决基金的资金紧张问

题，那么，就可以夯实反弹的基础。 而

相关信息也显示出， 在

7

月上旬，并

未有新基金的发行，但随着大盘的重

挫，

4

只新基金获批，这不仅传递出维

稳意图，而且还可以解决基金的资金

紧张问题，从而有利于

A

股市场的企

稳。 更何况，大众交通、长江电力等产

业资本的增持也在一定程度上说明

再度急跌， 产业资本仍会进一步增

持，从而化解市场关于估值高企的争

论压力，这也有利于

A

股市场的后续

行情发展。

融资压力会否削弱弹升空间
不过， 对于行情的弹升空间，市

场分歧较大。 一是因为巨额融资压力

有所显现， 不仅中国北车顺利过会，

而且发行不超过

35

亿股的中冶科工

也将上会。 这意味着短线内融资压力

有所增强。 业内人士担心这会削弱新

基金获批所带来的资金增加的做多威

力。 而且，这些优质新股的加盟，必然

会带来一定的挤出效应。 毕竟目前基

金的仓位较重， 为了配置此类优质大

盘新股，极有可能减“此”重仓股而配

置“彼”新增优质筹码。 这对于市场的

短线走势来说，也会形成一定的压力。

二是技术面的压力也不可忽

视———技术面的压力主要体现在上

周一的向下跳空缺口。 由于幅度较大

且成交量有所放大，这意味着在

3000

点附近的压力不可忽视，至少说明在

此点位积累了巨量套牢盘，将成为反

弹行情的第一阻力位。与此同时，

7.29

暴跌行情最低探至

3174

点， 这将成

为第二阻力位，因为此根阴

K

线的背

后是

3000

亿元（单指沪市）的成交金

额， 可视为大资金在此有减持的迹

象。 既如此，目前区区百余点的空间，

显然难以吸引大资金重新回补，所

以，此点位可看成是第二阻力位。

红色星期一可期
如此来看，当前

A

股市场的确是

既有动力，也有阻力，而且压力与动

力居然是如此的清晰可见。 因此，本

周一的震荡或在所难免。 但毕竟外围

市场大涨所带来的积极影响可能会

削弱融资压力与技术面的压力，多空

角逐的天平渐倾向于多方，本周一的

红色星期一有望出现。

在操作中，建议投资者仍可积极

持有强势股，尤其是两类个股：一是

有望成为反弹动能的资源股，尤其是

黄金股、铜业股以及锑业股。 二是半

年报业绩乐观的品种。 这是近期资金

积极关注的品种，从上周的轮胎股暴

涨行情中可窥一斑， 故在操作中，可

积极跟踪二季度业绩明显大幅回升

的品种。

多空角逐的天平倾向于多方
金百灵投资秦洪

当前
A

股市场的确是既有动力
，

也有阻力
，

而且压
力与动力居然是如此的清晰可见

。

因此
，

本周一的震荡或
在所难免

。

但毕竟外围市场大涨所带来的积极影响可能
会削弱融资压力与技术面的压力

，

多空角逐的天平渐倾
向于多方

。

本周两市解禁市值
506

亿元
，

较上周减少
33%

32

家公司
55.34

亿股解禁流通
证券时报记者元一

本报讯
根据沪深交易所安排，本

周两市

32

家公司的

55.34

亿股限售

股解禁流通， 较上周的

80.92

亿股减

少

25.58

亿股，减幅为

31.61%

。 据西

南证券张刚先生统计， 以上周五收市

价为基准 ， 本次解禁股的市值为

506.94

亿元，较上周的

757.43

亿元下

降

250.49

亿元，降幅为

33.07%

。 按简

单算术平均法计算， 每股市价为

9.16

元，与上周的

9.36

元差距不大。

本周两市的解禁规模相对较小，

从解禁股数看， 只占未解禁公司限售

A

股

0.59%

；以解禁市值论，只占两市

未解禁限售

A

股市值

0.49%

。

本周限售股解禁的一大特点是深

市规模大于沪市。

55.34

亿股中，深市

占

32.23

亿股， 沪市为

23.11

亿股，所

占 比 例 分 别 为

58.24%

、

41.76%

。

506.96

亿元市值中，深市为

301.98

亿

元，沪市为

204.96

亿元，所占比例分

别为

59.57%

、

40.43%

。 深市解禁市值

占深市

A

股流通市值

1.13%

； 而沪市

对应比例仅为

0.27%

。 若分别计算市

价，则深市平均每股为

9.36

元，沪市

为

8.87

元，深市较沪市高出

5.52%

。

深市本次解禁流通涉及

14

家公

司，解禁股的性质比较杂乱，其中美菱

电器等

4

家公司解禁的是股权分置限

售股， 远光软件等

4

家公司解禁的是

首发原始股， 本钢板材等

3

家涉及的

是定向增发机构配售股， 英力特解禁

流通的是配股限售股， 新兴铸管涉及

的是公开增发限售股， 中捷股份解禁

的是股权激励限售股。 值得关注的是

本钢板材，本周解禁

20

亿股，占深市

解禁总量

62.05%

，占其原流通股的比

例为

286.70%

。 本钢板材解禁股属定

向增发机构配售股。 其他解禁规模较

大的有美菱电器（

1.02

亿股）、新兴铸

管（

3

亿股）、华峰氨纶（

1.8

亿股）以及

东华软件（

2.13

亿股）。 解禁股占流通

股比例在

100%

以上的有华峰氨纶、东

华软件与瑞泰科技。从价格方面来看，

中捷股份、金城股份、陕西金叶、美菱

电器上周五的收市价均在

6

元之下，

另

9

家公司的收市价在

12

元之上，其

中沃华医药最高，为

25.47

元。

沪市股份解禁涉及

18

家公司，其

中民生银行解禁流通的是

9.28

亿股

定向增发机构配售股，中远航运解禁

5145

万股认股权证行权配售股，其他

16

家公司涉及的是股权分置限售股。

从绝对量来看，解禁规模在

1

亿股之

上的有民生银行、郑州煤电、泰龙药

业、 国药股份， 世茂股份以及

ST

梅

雁； 而解禁股占流通股比例在

100%

以上的只有华远地产一家。 华远地产

本次解禁流通

9897

万股。 相对而言，

沪市本次解禁股的市场价都不高，市

场价在

10

元之上的

5

家， 其他都在

10

元之下， 其中

ST

梅雁最低，仅

3.16

元。

由于二级市场行情自上证指数

3478

点以来打破了一路飙升格局，这

对限售股会产生较大影响， 投资者兑

现意欲会大幅提高，因此，即使解禁规

模不大，但实际套现的可能不少。

资料显示，本周解禁股流通后，沪

深两市新增全流通公司

12

家，其中深

市

1

家，沪市

11

家。

估值提升转向业绩支撑
国泰君安

：

近期市场走势更多
的是投资者在过高预期下的过高仓
位的自我调整

。

矫枉过正带来的急
速下跌已经过度

，

在投资者的担忧
和分歧没有得到消化之前

，

目前的
反弹仅是技术性的修正

，

仍可能在
沪指

3000

点附近震荡反复
。

我们相信实体经济将在四季度
确认转入扩张阶段

，

房地产投资也
将逐步恢复

。

A

股上市公司业绩将
随

PPI

上升大幅增长
，

季度业绩增
速的高点将出现在

2009

年四季度
或

2010

年的一二季度
。

我们认为未
来

A

股的上涨动力将由估值提升
转向业绩支撑

。

银行业向好趋势不改
招商证券

：

7

月新增信贷显著下
滑主要由于

6

月信贷投放异常
，

票
据集中到期及监管层对上半年放贷
偏快政策收紧

，

全年信贷达到
10

万
亿的概率仍较大

。

我们认为
，

8

月信
贷投放数据环比可能出现明显反
弹

，

参考性也更大
。

目前银行业平均动态
PE

和
PB

只有
15.0

倍和
2.4

倍
，

市场短期
调整不改行业整体向好的大趋势

，

且由于估值优势和基本面的确定

性
，

银行股在近期的市场调整中表
现出了相对优势

，

下半年监管层在
信贷政策上有所收紧

，

但适度宽松
的大方向并未变化

。

维持行业推荐
评级

，

调整提供买入机会
。

震荡整固韬光养晦
渤海证券

：

市场在经过
9

个月
上涨后

，

由
1664

点逐级攀升至
3478

点
，

涨幅达
1800

点之多
，

而
8

月
4

日以来仅仅
12

个交易日市场就已
跌去其中的

700

点
，

跌幅超过
20%

，

做空力量正在逐步减轻
，

市场下跌
空间已较为有限

，

但任何人都必须
服从市场的趋势

，

既然调整趋势已
无悬念

，

那么我们认为尽管指数在
寻底中随时会出现反弹

，

但其后无
疑需要一段时间震荡整固以韬光养
晦

。

一方面从技术上修复残破的均
线系统

；

一方面给投资者以信心的
恢复

。

而市场的再次升势则仍将可
能源于国内外经济复苏

、

上市公司
业绩实质性增长等超预期事件的出
现

。

对于投资者而言
，

在目前点位盲
目杀跌固然不可取

，

但同时也并非
抄底的良机

，“

谋定后动
，

知止有得
”

应是投资者时刻铭记于心的
。

（

元一整理
）

唐志顺
/

图


