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“

末日博士
”

警惕全球经济双底风险
也有乐观人士指出股市反弹意味着经济更强劲复苏

证券时报记者
吴家明

本报讯 两年前成功预测

2008

年金融危机、有“末日博士”之称的美

国纽约大学经济学教授鲁比尼日前

发表文章指出，由于全球货币和财政

刺激政策退出带来的风险，全球经济

陷入二次衰退的风险加大。

尽管鲁比尼的警惕发人深省，但

仍难改当前市场乐观情绪。昨日欧洲

股市连续第三个交易日上涨，三大股

指盘中涨幅都在

0.5%

左右。 美股昨

日早盘也出现温和上扬。有乐观市场

人士指出，股市的强劲反弹意味着经

济将出现更强劲的复苏。

鲁比尼表示，全球经济将在今年

下半年触底，但美国、英国和一些欧

洲国家的衰退在年底前不会正式结

束，而中国、法国、德国、澳大利亚和

日本等国经济已开始复苏。 与此同

时，美国和西欧等地经济将在未来至

少两年时间内呈现低速增长。

对于经济复苏形态，市场争论的

焦点是呈现“

V

”型还是“

U

”型复苏，

鲁比尼赞同后一种观点。尽管全球经

济在触底之后将出现两个季度的快

速增长，但经济仍可能至少在未来两

年内经历“有气无力”的低速增长。另

外，全球经济出现“双底”风险正在逐

渐增强。

据悉，各国政府在此次金融危机

爆发以来已采取两万亿美元的经济刺

激措施。对于美联储应在何时启动“退

出策略”一直争论不断。尽管多国央行

官员都表示，现在就谈及“退出策略”

还为时尚早，而欧洲央行行长特里谢

以及其他官员也表示不会急于终止经

济刺激计划，但鲁比尼警告，无论各国

政策制定者是否实施 “退出策略”，经

济都会遭到冲击。如果政策制定者通

过削减支出以减少流动性和财政赤

字， 就会打击经济复苏并让经济处于

“滞缩”状态，鲁比尼的“滞缩”是指经

济衰退的同时出现通缩。

鲁比尼对一些维持高额赤字的

国家也提出了警告，称高额赤字将导

致高通胀预期增加，贷款利率也可能

随之上升，这也会扼杀经济增长。

鲁比尼在接受美国媒体访问时

曾表示，全球经济仍处于近几十年来

最严重的衰退之中，当前股市的加速

上涨可能有点超前。

鲁比尼也对油价的过快上涨表

示担忧。他指出，能源、食品及油价的

上涨速度超出基本面表现，这也可能

增加二次衰退的风险，投机者的炒作

和流动性过剩引起的高需求也可能进

一步拉高这些价格。如果投机者将石

油价格再次推向每桶

100

美元，全球经

济将难以承受这一冲击。而股市也会

像去年油价突破

145

美元时一样开始

掉头回落，触发全球经济转势向下。
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通用或将撤销

出售欧宝计划

据新华社电

据日本
《

产经新闻
》

网站最新
消息

，

由于欧洲经济形势出现好转迹象
，

曾经考
虑出售旗下子公司欧宝的美国通用汽车公司或
将改变当初的考虑

，

放弃出售计划
，

继续将其作
为全资子公司持有

。

据报道
，

通用公司董事会日前充分比较了
加拿大麦格纳国际公司与俄罗斯联邦储蓄银
行组成的联合收购方和比利时

ＲＨＪ

国际投资
公司提交的欧宝收购方案

，

但未作出任何相关
举动

。

由于具体协调过程不公开
，

熟悉内幕的人
士匿名介绍说

，

目前的通用董事会已由新任命
的成员掌握主导权

，

与当初考虑放弃欧宝时的
情形不同

，

所以继续持有及申请破产都在考虑
范围内

。

ＩＨＳ

数据公司的分析师林德
·

兰德表示
，

通用公司目前的状态已经大大改善
，

已有一
定余力重新考虑曾经作出的决定

。

他认为
，

通
用有可能撤销原来的计划

，

在新的起点上重
新开始

。

日本证券

从业人员规模缩减

据新华社电

《

朝日新闻
》

网站日前援引日
本证券业协会的报告报道说

，

在截至今年
６

月
底的一年中

，

日本各证券公司为削减成本
、

改善
业绩

，

大力压缩用人数量
，

全行业净减员
５０００

多人
，

减幅达
５．５％

。

报道说
，

由于金融危机使券商业绩恶化
，

该
协会的

３１０

家会员公司纷纷通过裁员
、

压缩招
工规模

、

鼓励员工提前退休等手段控制用工规
模

。

与一年前相比
，

该行业员工总数大幅下降
，

今年
６

月底时跌破
１０

万人
，

只有约
９．７５

万人
。

金融危机前
，

由于基金等产品销售情况良
好

，

日本各券商都在积极招人
。

去年
６

月底
，

该
行业用人总数

１０

年来首次突破
１０

万关口
。

不过
，《

朝日新闻
》

网站报道说
，

随着股市近
来反弹明显

，

日本最大券商
———

野村证券公司
为开拓海外业务

，

特别是拓展已经收购的原雷
曼兄弟公司欧洲

、

亚洲业务
，

正在考虑扩大招工
计划

。

经济回暖美欧不忘金融监管
随着市场转暖

，

美欧政府所持银行股份渐现盈利
证券时报记者

吴家明

本报讯 尽管全球经济已展露复

苏的曙光， 但美欧央行官员均警告

称，金融危机结束后，不能为了刺激

经济复苏而延缓对金融监管的进程。

美联储主席伯南克日前在认可

经济复苏前景的同时，也承认银行体

系的问题远未结束，制定相关金融监

管条例是放在眼前的一个重要难题。

但美国纽约大学经济学教授格特勒

则表示，目前市场担心的是金融监管

改革立法能否顺利通过。欧洲央行行

长特里谢也指出，如果各国政府不能

重视危机教训和金融监管的重要性，

世界经济还将面临“大灾难”。伯南克

和特里谢均力推金融监管改革。

G20

峰会定于下月在匹兹堡召

开，届时各国领导人将讨论如何避免

未来再次发生金融危机。澳大利亚财

长斯旺就表示，

G20

财长会议将不会

做出终止财政刺激计划的决定，并就

加快全球金融系统的改革进行讨论。

金融危机期间，美欧各国为拯救

银行业，向其注入巨额资金，并获得银

行股权。随着欧美股市近几个月反弹，

美国和瑞士政府持有的银行股已开始

盈利，但欧洲大部分国家的银行持股

仍有不小账面亏损。据统计，全球主要

经济体过去一年为援助银行业而持有

的上市银行股份，总亏损金额高达

108

亿美元。相较之下，美国政府当初投入

450

亿美元持有花旗集团

34%

股权，至

今已有

110

亿美元的账面盈利。 同时，

瑞士政府上周出售瑞银

9%

的股份，进

账

12

亿瑞士法郎。 而在骏懋银行和苏

格兰皇家银行分别持有

43%

和

70%

股

份的英国政府账面亏损曾一度高达

110

亿英镑，但最近几周随着股市的上

涨，亏损额度已大幅减少。

亚太股市全线上扬
油价站上

74

美元
本报讯 追随美股上周五的涨势，

昨日亚太股市全线上涨， 一改上周的

颓势。地区基准股指

MSCI

亚太指数大

涨超过

2%

，创近

10

个月以来的新高。

昨日日经

225

指数收盘 大 涨

3.4%

，报收

10581.05

点，但成交量非常

低迷。 日本众议院大选即将于本月

30

日举行， 投资者在大选前仍倾向于选

择离场观望。 中国香港恒生指数收报

20535.94

点，上涨

1.67%

。韩国

KOSPI

指

数收高

1.98%

，报收

1612.22

点，创近

13

个月以来新高。 澳大利亚基准

S&P/

ASX 200

指数大涨

3.2%

， 报收

4426.1

点，创近六周来最大单日涨幅。

而印度、巴基斯坦股市涨幅均超过

2%

，菲律宾股市更大涨超过

5%

。市场乐

观预期，菲律宾经济在今年第二季度将

躲过衰退的命运，第二季度

GDP

环比增

长

2%

， 成为成功抵挡全球经济衰退的

少数几个亚洲经济体之一。

上 周 五 基 金 追 踪 机 构

EPFR

Global

针对市场资金流向的报告显

示，由于担心市场信贷增速过大，之前

投入新兴市场股市的资金大量外流。

上周全球新兴市场股票基金资金外流

量高达

9.46

亿美元， 其中有

8.1

亿美

元是来自亚洲（除日本外）市场的股票

基金。 相比之下，拉丁美洲、欧洲的股

票基金有一定的资金入市。

全球经济摆脱衰退的情况下，市

场预期燃油需求将增加， 纽约商品交

易所

10

月份交货的轻质原油期货价

格在昨日的亚洲交易时段一举突破每

桶

74

美元大关。 但有分析师指出，目

前商品市场的多数涨幅都基于股市上

涨，而非供需因素的影响。

(

吴家明

)

美今日公布最新财政预算

本报讯

美国白宫预算局及国
会预算办公室当地时间周二将公
布最新的经济前景预期以及最新
财政预算

。

分析人士指出
，

巨额财
政赤字将给奥巴马的经济振兴计
划带来风险

，

尤其会给其提出的将
近

1

万亿美元的医疗计划带来很
大障碍

。

据白宫官员日前透露
，

排除最初
用来援助银行的资金

，

截至今年
9

月
30

日的
2009

财年
，

美国政府财政赤
字将达到

1.58

万亿
—

1.84

万亿美元
。

而未来
10

年
，

即
2010

年度到
2019

年度的政府预算赤字将达到近
9

万
亿美元

，

比上次预期的
7.1

万亿美元
多出

2

万亿美元
。


