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基本分析技术分析偶尔失灵
风水学派客串研究报告小有斩获

多数投资者表示
，

不会依赖所谓的
“

风水
”

做出投资决策
证券时报记者

万 勇

� � � � “根据风水学派的理论推演，

2009

年

A

股应是

N

型走势，

8

月份

触底，

9

、

10

月份将迎来第二波行

情。 ”这是国内某知名券商今年初发

给特定客户的研究报告。对比今年以

来的股市行情，虽然

N

型走势尚未真

正成型，但

8

月份

A

股市场出现的二

次下探确实与该报告的预测有不谋

而合之处。 据称，股市风水学派正悄

然成为独立于基本面学派与技术面

学派之外的第三学派。这一现象也引

起了业内的诸多争议。

A

股

N

型走势命中注定？

“今年是己丑年，又被称为‘双

土’年，即天干地支都属土，由此今年

市场应该会出现两波行情。 ”根据风

水学派的理论推算，国内某知名券商

在年初对今年的

A

股行情做出这一

判断。

根据该券商的分析报告，今年

A

股第一波行情将出现在

3

、

4

月间，而

第二波行情将出现在

9

、

10

月间，原

因在于己丑年即“双土”年中运数好

的月份会有两种情况：一种是“克土”

的月份，五行当中木克土，而属木的

月份只有

3

、

4

月份；另一种是土生出

的月份，五行当中土生金，而属金的

月份只有

9

月和

10

月两个月。

该报告甚至进一步预测了两波

行情中行业的投资机遇。 根据报告，

今年

A

股第一波行情发生时月份属

木，而木所对应的行业为农业、日常

用品、时装制衣等，而农业板块可能

存在政策上的机会；第二波行情发生

时月份属金，金所对应的行业为银行

保险、金属、机械设备等。

该券商的预测与今年

A

股市场

走势有诸多巧合之处。 比如，今年

A

股出现的持续快速上涨行情正是从

3

月初正式启动，经过为期

6

个月的

上涨后，

A

股在

8

月初开始出现快速

下调，并回落至

2800

点附近。而从当

前的走势来看， 经过此轮调整后，

A

股在

9

月出现反弹走势也还是有希

望的。

多数投资者不认可风水派

“我们做这份报告的时候刚好是

春节放假的前一天， 做这份报告的目

的一方面是为了应景， 另一方面也是

趁此机会给客户送去祝福。”上述券商

分析报告的作者对证券时报记者表

示，“报告预测的结果能与今年市场走

势如此贴近，也出乎我们的意料。 ”

其实，该券商也并非是第一家运

用风水学做股市判断的机构。 在香港

市场，早在数年前，里昂证券就聘请了

专门的股市风水师向客户推出 “风水

指数”。 里昂证券在今年初推出的“风

水指数”报告预测，香港恒生指数在

4

月份将短暂弹升，

8

月份可望触底，待

进入秋冬才会开始上扬。另悉，中银国

际今年也设立了专门的风水分析师。

对于股市上的“风水学派”，多数

券商研究员在接受证券时报记者采

访时表示，在与同行交流的时候有时

会聊到风水学在股票分析上的运用，

但主要还是作为饭后的谈资，在做股

票分析的时候基本不会考虑 “风水”

的因素。 “毕竟基本面才是决定股票

走势的根本。 ”某券商研究员表示。

而大部分投资者也对证券时报

记者表示，主要是怀着好奇的心态去

了解和接触股市风水学，并不会依赖

所谓的“风水”做出投资决策。

西部证券酝酿吸收合并英大证券
见习记者

杨 冬

证券时报记者
李 骁

本报讯 中国证券业的 “南北合

并”案例即将诞生。国家电网在绸缪近

一年的时间后， 终于决定开始整合旗

下的券商资源———让西部证券吸收合

并英大证券。

一位接近英大证券的人士透露，

根据初步的合并方案， 国家电网将把

英大证券的全部资产及负债注入西部

证券，置换成西部证券对应的股权，届

时国家电网将与陕西国资委并列西部

证券第一大股东。

至于双方合并的时间表， 该人士

称：“最有可能在西部证券上市之后进

行，这样不会影响西部证券的上市。 ”证

券时报记者获悉，西部证券的

IPO

申请

目前已经递交到了证监会发审处。

英大证券由于多方面因素限制，

迄今为止其业务范围仅限于经纪及自

营两块业务。早在蔚深证券（英大证券

前身）时代，该公司就曾因为客户保证

金运用等问题受到监管层处罚， 这些

历史遗留问题一直被带到了英大证券

时代， 导致了重组之后的英大证券的

很多业务几乎处于停滞状态。

英大证券一位内部人士表示：“公

司一直没有投行业务和资产管理业

务，虽然目前历史遗留问题基本解决，

但由于没有相应团队，也招不到人，投

行等业务还是无法去做， 证监会也不

可能批。 ”

面对业务牌照不全的英大证券，

作为控股股东的国家电网， 开始重新

审视其证券行业版图的战略。

据悉， 国家电网除了合计拥有英

大证券

95%

左右的股权外，还是西部

证券的第二大股东。此外，国家电网早

前还曾一度控股湘财证券， 并参股武

汉证券（已关闭），但由于两者资产质

量较差，这两部分股权在

2004

年的券

商综合治理中都被转让了。

西部证券齐全的业务牌照， 使得

国家电网从去年开始就萌生了控股西

部证券的想法，但“一参一控”的硬性

监管要求， 使得国家电网不得不考虑

把英大证券合并到西部证券的方案。

前述接近英大证券的人士说，从

去年开始， 国家电网与陕西国资委进

行沟通， 陕西方面不愿意放弃西部证

券的控股权， 但又非常希望加强与国

家电网的战略合作。因此，目前双方达

成的暂时协议是， 西部证券吸收合并

英大证券， 最终陕西国资委和国家电

网并列成为西部证券第一大股东。

据悉， 西部证券的前三大股东分

别为陕西省电力建设投资开发公司、

陕西省电力公司和西部信托投资有限

公司。其中，陕西电力建设投资开发公

司和西部信托的控股股东均为陕西国

资委， 而第二大股东陕西电力则为国

家电网全资子公司。

关于双方合并事宜， 国家电网的

一位负责人不置可否。“具体事宜不是

很清楚， 但在金融行业有所作为一直

是国家电网努力的方向。 ”

西部证券一位高管昨日在接受证

券时报记者采访时也不置可否。“这事

现在不能谈， 也不是我们能左右的事

情。 ” 他说。

建仓期遭遇股市寒流
券商理财新产品轻仓以待时机
证券时报记者

韦小敏

本报讯

A

股近期的大幅

调整使得部分正处于建仓期中

的券商股票型理财产品面临考

验。 证券时报记者日前调查获

悉，不少新成立的券商理财产品

在目前的股市调整阶段都选择

低仓位的操作策略，以谨慎的态

度逐步建仓，以追求理财产品净

值表现的相对稳健。

仓位多在

30%

上下浮动

据悉，目前多只正在建仓的

券商股票型理财产品的仓位都

维持在

30%

左右。由于券商股票

型理财产品仓位灵活，并且在建

仓期操作策略较为保守，不少产

品的仓位从

7

月份的

60%~70%

下调到了目前的

30%~40%

，下

调幅度相当明显。 某券商股票型

理财产品负责人透露，该产品仓

位已经调整到

30%

以下；当上证

综指突破

3000

点， 并有短期内

创新高的预期时，公司才会有动

力增仓。 该负责人表示，公司管

理的几只集合理财产品过往业

绩一直良好，在业内已经形成品

牌；保持净值的稳定，维护投资

者的信心，是新产品在建仓期的

重要任务。

而另一大型券商的相关负

责人则表示，该公司的新款理财

产品也即将建仓。 他认为，上证

综指在

2800

点附近是建仓的合

适时机； 如果指数回落到该点

位，该公司新款理财产品的仓位

才会上调到

40%~50%

， 否则就

继续以低仓位等待股指调整到

位，而未参与建仓的资金可以用

来打新股，以获取无风险收益。

减仓是为了进一步增仓

尽管近期股市出现较大幅

度调整，但大部分券商自管部的

负责人都表示，这是牛市的正常

调整，近期减仓是为了等待好的

增仓时机。 申银万国证券资产管

理部的相关负责人认为，虽然新

的券商理财产品在建仓策略上

都选择了适应市场调整仓位的

做法，但今年的情况和去年有所

差别。 “去年的系统性下跌使券

商理财产品几乎找不到可以投

资的股票，当时券商理财产品选

择维持非常低的仓位，完全是出

于避险的考虑， 没有增仓的动

力。 而现在尽管大盘面临调整，

但基于对经济的乐观判断，券商

投资经理对中长期股市仍旧看

好， 并且个股的机会也很多，因

此券商理财产品减仓的目的就

在于以更低的价格买入股票。 ”

该负责人表示。

具体到行业， 医药股和金

融股依然是券商投资经理看好

的大热门。 受益于经济基本面

复苏， 有超预期业绩增长的行

业也依然受到关注。 而地产股

由于受政策影响波动较大，大

多数券商投资经理对其持保留

态度。

全面征集金融机构相关新闻线索。

一经采纳并经记者采写见报，将有

奖励！

电话：0755-83501747、83501745

邮箱：jgb@ zqsbs.com

近五成私募对
A

股后市乐观
证券时报记者

胡学文

本报讯 据私募排排网研

究中心不完全统计的

292

个非

结构化私募证券投资产品显示，

7

月份国内阳光私募产品的整体

平均收益为

9.27%

， 跑输大盘

8.67%

之多。只有少数的

20

个产

品跑赢指数，大部分产品涨幅在

10%

左右，相比上个月，

7

月份私

募操作更为积极主动。

对于市场后市走势， 私募

排排网研究中心联合中央电视

台《经济半小时》对

40

家全国

顶尖私募管理人调查显示 ，

45.71%

的私募管理人仍然保持

乐观态度，继续看涨

8

月份，仅

17.15%

看跌。不过，和前面几个

月的问卷调查结果相比， 看涨

的私募管理人在减少， 而持股

观望的比重在逐渐加大， 看跌

的私募也开始增加。 另外，调查

显示， 绝大部分私募管理人显

得更为谨慎， 超过

7

成私募管

理人表示是否参与创业板的投

资仍有待观察， 但也有私募管

理人已经开始为创业板的推出

做好准备，

8.57%

的私募管理人

表示将会推出创业板投资的相

关信托产品。

农行前

7

月贸易融资收入

同比增长

263%

证券时报记者
贾 壮

本报讯

今年以来
，

农业银行贸易融资中
间业务实现了跨越式发展

。

截至
7

月末
，

农行全
行该项业务收入同比增幅达

263.58%

，

提前并
超额完成全年收入计划

。

据悉
，

今年以来
，

农业银行国际业务各项工
作以落实客户部门职责为中心

、

以提高中间业
务收益为重点

，

创新产品
、

强化营销
，

在对外贸
易同比大幅下降的外部形势下

，

开创了贸易融
资业务快速发展的良好局面

。

一是根据市场变
化

，

及时推出了一系列符合客户需求的贸易融
资新产品

，

增强了农业银行贸易融资业务的市
场竞争力

；

二是以外汇中间业务经营分析会和
集中问责会的形式

，

强化对各分行外汇中间业
务的督导

，

通过提高系统执行力来促进中间业
务收入的增长

；

三是贯彻服务基层的理念
，

及时
修订国际贸易融资操作规程

，

切实解决各行业
务经营中遇到的实际问题

，

促使全行贸易融资
中间业务实现了超常规

、

跨越式发展
。

海通证券创业板账户

开户数逾

10

万户

证券时报记者
韦小敏

本报讯

海通证券
（

600837

）

今日表示
，

该
公司已全面部署创业板投资账户开通工作

，

近
两周

，

该公司单日创业板账户开户数呈现稳步
上升态势

。

目前该公司创业板账户开户数逾
10

万户
，

9

月中旬有望完成
10%

的开通率
。

据悉
，

海通证券已对营业部的创业板账户
开通进度下达了目标任务

，

至创业板市场正式
开始运行时

，

力争完成存量客户
45%

的开通率
。

浦发银行增发有条件通过

证券时报记者
张 宁

本报讯

浦发银行
（

600000

）

今日公告称
，

该
行非公开发行

A

股股票的申请经证监会发审
委审核

，

获得有条件通过
。

根据公开信息显示
，

浦发银行此次定向增发拟募集资金不超过
150

亿元
，

将全部用于补充公司的资本金
。

招商银行

推出“金葵花”钻石理财

证券时报记者
张若斌

本报讯

8

月
24

日
，

招商银行
（

600036

）

在
上海分行推出钻石财富管理中心

，

为金融资产
超过

500

万元的钻石级客户群体提供服务
。

据
悉

，

服务内容包括投资顾问
、

理财资讯
、

灵活授
信

、

贵宾专线
、

贵宾登机
、

高尔夫练习场畅打
、

健
康医疗等方面

。

光大新款阳光基中宝产品

下周一首次开放

证券时报记者
韦小敏

本报讯

光大证券
（

601788

）

昨日表示
，“

光
大阳光基中宝

（

阳光
2

号二期
）”

集合资产管理
计划于

2009

年
7

月
28

日正式成立
，

根据该产
品封闭期与开放日的相关条款

，

该计划将于
2009

年
8

月
31

日首次开放
。

光大证券介绍
，“

光大阳光基中宝
（

阳光
2

号二期
）”

首次开放日期为
2009

年
8

月
31

日
，

自此以后的开放日为每周的第一个工作日
。

中国银行推出

长城国庆

60

周年纪念版信用卡

本报讯

时值伟大祖国
60

周年华诞之际
，

中国银行
（

601988

）

联合中国银联浓情推出长城
国庆

60

周年纪念版信用卡
，

献礼盛世
，

感恩中
华

。

此次发行的长城国庆
60

周年纪念版信用卡
分为

“

盛世华彩
”

和
“

国之华诞
”

两个系列共
5

张
版面

。

其中
“

盛世华彩
”

在全国首款创新内镶纯
金金箔卡面

，

独具匠心的卡面设计
，

极具珍藏价
值

，

限量发行
2

万张
，

而
“

国之华诞
”

将发行至
2009

年
12

月
31

日
。

（郭 力）

“

西英恋
”

是双赢交易
见习记者

杨 冬

证券时报记者
李 骁

� � � �

分析人士认为
，

西部证券合并英
大证券如果能最终成功

，

对于双方而
言

，

无疑是一种
“

双赢
”

的交易
。

据悉
，

西部证券现有营业网点
46

家
，

其中
31

家在陕西
，

在深圳仅仅
2

家
，

在经济发达的南方地区开拓出一
片市场也一直是西部证券梦寐以求的
目标

，

但身处西部的地理局限性和市
场化竞争机制的缺乏一直是该公司业
务南扩的一道坎

。

英大证券目前共有营业网点
16

家
，

其中
12

家均处于长江以南
。

业内
人士认为

，

如果西部证券与英大证券
合并

，

正好使双方南北网点布局达到
均衡状态

，

双方优劣互补非常明显
。

此外
，

国家电网异常庞大的内部
资源也让该项交易的前景令人期待

。

此前由于英大证券的业务牌照限制
，

使得国家电网的内部资源与金融资源
的整合效率大打折扣

。

前述接近英大证券的人士透露
，

国家电网每年要发数千亿元的企业债
券

，

只需从中拿出
500

亿元的债券给
西部证券承销

，

就足可保证西部证券
投行部全年的利润

。

考虑到国家电网
在全国各地极强的渗透力

，

和许多大
型企业都有着紧密的关系

，“

整合后的
西部证券在财务顾问和

IPO

项目上根
本不用发愁

”。

国家电网另外一个潜在的庞大资
源是

，

其在全国共拥有
2.6

万个电力
销售大厅

，

这几乎和工商银行
（

601398

）

的网点数量相当
。

分析人士
说

，“

一旦以后政策放开
，

电力销售大

厅能够卖基金
、

券商集合理财产品和
进行证券开户

，

那么合并后的证券公
司无论资产管理业务还是经纪业务

，

其发展潜力不可限量
。 ”

但另一方面
，

在取得双赢的同
时

，

未来双方的合作也将充满着博
弈

。

分析人士指出
，

目前西部证券的
管理团队相对而言比较保守

，

在市
场开拓上远远不及南方的一些券
商

。

所以国家电网希望派人参与合
并后公司的管理

。

但陕西省方面则
希望合并后

，

管理团队还是西部证
券原有的班子

。

对于股市上的 “风

水学派”，多数券商研究

员在接受证券时报记者

采访时表示， 在与同行

交流的时候有时会聊到

风水学在股票分析上的

运用， 但主要还是作为

饭后的谈资， 在做股票

分析的时候基本不会考

虑“风水”的因素。


