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嘉兴市国资委停止民丰特纸的增发，可能是民

丰特纸控股股东民丰集团股东各方未达成统一意

见所致，又或者说明嘉兴市国资委另有打算。

民丰特纸增发
夭折背后有玄机

？

华润电力

上半年净利升一倍有余

证券时报记者
孙 媛

本报讯

华润电力
（

00836.HK

）

昨日公布截
至今年

6

月底的中期业绩
，

期内获得净利润
22.68

亿港元
，

升
1 . 26

倍
，

每股基本盈利
0.53

港元
，

每股摊薄盈利
0.51

港元
，

董事会建议派
发中期息每股

0.06

港元
。

据华润电力中期业绩报告
，

上半年
32

座运
营发电厂的发电量合计为

4 987 . 1

万兆瓦时
，

同
比减少

5%

；

售电量合计为
4 660.5

万兆瓦时
，

同
比减少

5. 1 %

。

该公司指出
，

发电量和售电量的
减少

，

主要是由于中国经济增长放缓
，

特别是工
业用电量减少所致

。

另外
，

截至
6

月底
，

该公司
32

座发电厂运营权益装机容量合计为
1 . 369

万兆瓦
，

同比升
5.9%

。

华润电力总裁兼首席财务官王帅廷在业绩
说明会上表示

，

今年
7

月份的发电量已比
6

月
份增长

6- 1 0%

，

他相信发电量和售电量上升的
势头仍会持续

。

王帅廷指出
，

煤电联动至今仍未
达成共识

，

每度电价尚有
2

分多人民币的上调
空间

，

他预料相关协议有可能在下半年达成
，

届
时电价或有小幅上升

。

远兴能源

与中煤能源签合作框架协议

证券时报记者
范 彪

本报讯

继前期签订合作意向书后
，

2009

年
8

月
23

日
，

远兴能源
（

000683

）

与中煤能源
（

601 898

）

又签订了合作框架协议
。

今年
7

月
，

远兴能源与中煤能源签订了合
作意向书

，

以远兴能源控股子公司内蒙古蒙大
新能源化工基地开发有限公司为平台

，

合作建
设

60

万吨
/

年煤制甲醇项目和蒙大新能源全
资子公司乌审旗蒙大矿业有限公司

500

万吨
/

年煤矿项目
。

根据
《

合作框架协议
》 ，

远兴能源与中煤能
源共同增资蒙大新能源

，

合作建设蒙大新能源
在建

60

万吨
/

年煤制甲醇项目
。

其中
，

中煤能
源以现金方式出资

，

远兴能源以所持蒙大新能
源和内蒙古苏里格天然气化工有限公司经评估
的股权资产出资

；

中煤能源以增资和股权受让
相结合的方式

，

合作建设蒙大矿业所属东胜煤
田纳林河二号矿井

500

万吨
/

年煤矿项目
。

远兴能源表示
，

本次与中煤能源合作有利
于实现资源共享

、

优势互补
，

但该合作协议对公
司目前业绩不产生影响

，

且公司最终能否与中
煤能源签订合作的具体协议存在不确定性

。

大冶特钢

斥资 4.98 亿建特钢生产线

证券时报记者
陈 锴

本报讯

为构建具有国际竞争力的特钢企
业

，

大冶特钢
（

0007 08

）

拟投资建设特殊钢锻
造工程项目

，

投资概算为
4 .98

亿元
。

项目预案显示
，

该项目共新建两条锻造生
产线

，

一条是年产
3.5

万吨锻材和模块的
4 5MN�

快锻生产线
，

一条是年产
4 .5�

万吨锻材的
1 6MN�

精锻生产线
，

合计生产规模为
8

万吨
。

项目建设
期为

2

年
，

达产期为
3

年
，

第一年达产率为
50%

，

第二年达产率为
80%

，

第三年达产率为
1 00%

。

预计投产时间为
201 1

年
，

达产时间为
201 4

年
。

项目投资财务内部收益率为
22.4 4%

，

投资回收期为
6.4 �

年
。

龙元建设

将合作开发高新园区项目

证券时报记者
严惠惠

本报讯

龙元建设
（

6004 91

）

今日公告称
，

公
司于

8

月
24

日与自然人张弦签署关于对上海石
与木投资咨询有限公司

（

下简称
“

石与木
” ）

进
行增资的

《

增资协议
》 。

公告显示
，

石与木在此次
增资前系自然人张弦独资设立

、

注册资本为
1 0

万元的一家投资咨询公司
，

增资完成后
，

石与木
的注册资本将变更为

2536

万元
，

其中龙元建设
将出资

1 61 6.7

万元
，

占注册资本的
63.7 5%

；

张弦
将出资

91 9.3

万元
，

占注册资本的
36.25%

。

公告显示
，

石与木拟与临安市人民政府授
权的国有独资公司临安高新技术投资有限公司
共同出资设立杭州青山湖森林硅谷投资建设有
限公司

，

双方出资金额分别为
8000

万元
（

占
80%

）

和
2000

万元
（

占
20%

） ，

合作开发临安高
新技术产业园区域项目

。

中国石化
：A d d ax

并入上市公司暂无时间表
证券时报记者

孙 媛

���� 本 报 讯 昨 日 ， 中 国 石 化

(00386.HK

，

600028.SH)

在香港召开

2009

年中期业绩说明会。 按国际会

计准则， 中国石化上半年纯利大增

近

3.33

倍至

332.46

亿元人民币， 较

市场预期增长

5-28%

。 公司同时预

计前三季度业绩同比增长将达

50%

以上。

中国石化表示将坚持海内外发展

并举的原则， 昨日宣布将以总额

39.46

亿元人民币向母公司中国石化

集团收购

6

家研究院及

5

家物资供应

子公司。 交易完成后， 中国石化的财

务安全性将大幅增加， 盈利能力也将

有所提高。 此外， 此次交易将存续部

分纳入中国石化子公司， 大幅度减少

与母公司的关联交易， 更有利于发挥

整个集团的整体协同效应。

在业绩说明会上， 中国石化管理

层就记者提出的问题一一作答。

《证券时报》：

管理层在业绩报告
中指出

，

中国石化将提高国际化程

度
，

积极
“

走出去
”

开拓海外油气资
源

。

能谈一谈有什么具体的海外并购
目标吗

？

中国石化董事长苏树林： 公司一

直在积极研究向母公司中国石化集团

收购海外资产。 目前， 母公司海外资

产全年产量为

1040

万吨， 若加上新

收购的

Addax

， 产量将升至

1700

万

吨， 主要资产分布在尼日利亚、 俄罗

斯、 加蓬、 安哥拉、 澳大利亚和哈萨

克斯坦。

母公司日前宣布作价

73

亿美元

收购的

Addax

， 只要交易符合回报预

期并且价格合理， 日后将不排除并入

上市公司资产， 但暂时还没有收购的

具体时间表。 上市公司向母公司收购

资产， 首先会考虑的是收益。

《证券时报》：

根据中期业绩报
告

，

中国石化今年资本开支为
1 1 1 8

亿元人民币
，

上半年已完成投资
389.82

亿元人民币
。

能否谈一下未来
两年的投资方向

？

副总裁雷典武：

2010

和

2011

年

的资本性开支大体上将与今年相若，

维持在约

1200

亿元人民币的水平。

但其中各个板块的比重会有所调整，

上游业务的比重将增至

58%

， 市场

板块的投资比重将由

4%

调升至

12%

， 而化工项目方面， 因部分项目

已建成， 投资比率将会由

20%

降至

18%

。 另外， 我们还计划逐渐加大新

能源项目的投入， 预计

2010

年投资

规模将达到

40

亿元人民币。

《证券时报》：

能预测一下下半年
的成品油价格吗

？

财务总监王新华： 上半年原油价

格由

40

美元

/

桶升至

70

多美元

/

桶，升

幅达

57%

，预计下半年原油价格将维

持在

65-70

美元

/

桶， 这样算下来，今

年全年平均油价将达

60

美元

/

桶。

对公司来说， 由于下半年影响需

求的不确定因素较多， 因此盈利很难

预计。 总体而言， 预期下半年炼油业

务的毛利将较上半年转好， 因为市场

需求回复速度较上半年快。 而成品油

价格机制的推出， 也对成品油毛利有

所提升。

《证券时报》：

管理层在业绩公告
中透露

，

2009

至
201 1

年
，

中国石化
将致力于保持国内原油产量稳步增
长

，

推进天然气产量大幅提高
，

但是
公司为什么调低了天然气产量

？

副总裁雷典武： 中国石化预计下

半年天然气产量将达

49.63

亿立方

米， 较上半年有所下降， 预期未来两

年天然气的产量还将出现下调， 主要

是旗下普光气田因去年地震延迟到今

年四季度投产， 而金融危机也令市场

对天然气的需求下降。 另外， 已投产

的气田还没有完全发挥效率， 所以综

合考虑， 我们调整了天然气生产计

划。

此外， 国家发改委天然气定价机

制的出台尚没有具体的时间表， 但据

公司了解， 为了促进资源合理利用，

中央现正研究这一定价机制， 届时将

按市场化价格原则与替代能源之间建

立挂勾关系。

《证券时报》：

中国石化称前三季
度盈利会升

50%

以上
，

是否过于保
守

？

董事会秘书陈革： 按上海交易所

的指引， 公司发预盈的指标规定在

“

50%

或以上”， 但未指明公司需要披

露具体的盈利预测。 以上半年情况来

看， 公司最终盈利的增长将远超越最

初的预期， 这从上半年盈利增长了三

倍多已经可以看出趋势。

《证券时报》：

有市场声音批评成
品油定价机制的透明度过高

，

导致油
企出现囤积油品的问题

，

听说发改委
正在就这一问题提出优化改革措施

，

对此公司是否有所听闻
？

董事长苏树林： 大型石油企业并

没有出现囤油的情况， 小型石油公司

可能会有类似情况出现。 成品油定价

机制已在逐步完善的过程之中， 但是

没听说发改委要提出新的定价方案。

天业股份海外掘金
神秘澳方来历成疑 B5

天业股份以“平价”拿到的大股东海外矿业公

司资产或许并不便宜。 在此次收购里，在其中扮

演重要角色的金马资源公司尤为引人关注。

润丰接盘
*S T

炎黄有望变身地产公司
B4

停牌

3

年后，

*ST

炎黄有望迎来新生，该公司

拟向润丰集团和自然人林宝定定向增发

1.91

亿

股，润丰集团将成为

*ST

炎黄的新东家。

S T

秦岭改嫁冀东花费
3

亿未当家
证券时报记者

郭渭鹏 郑 彦

� � � �半年多的“藕断丝连”之后，

ST

秦岭（

600217

）与冀东水泥（

000401

）

的“婚恋”正接近修成正果。

8

月

23

日， 冀东水泥与陕西省耀县水泥厂

正式签定协议，以总价款

3.34

亿元

收购后者所持有的

6266

万股

ST

秦

岭股权 ， 占

ST

秦 岭总股 本的

9.48%

。 每股转让价格为

5.33

元，高

出

2007

年浙江华伦对

ST

秦岭每股

4.78

元收购价的

11.5%

。

自与世界第一大水泥生产商拉

法基的“绯闻”曝光，近年间，

ST

秦

岭的重组传闻一次又一次地在二级

市场上掀起波澜，中材集团、浙江华

伦、海螺水泥、冀东水泥等许多的水

泥生产商的名字都被与

ST

秦岭联

系在一起，其中浙江华伦与

ST

秦岭

还有过一段“婚史”。

2007

年

9

月，浙江华伦以

6.34

亿元拿下了耀县水泥厂持有的

ST

秦岭

1.33

亿股份， 正式入主

ST

秦

岭。据熟悉浙江华伦与

ST

秦岭内情

的人士表示，当初重组秦岭时，华伦

和铜川市国资委约定， 华伦先支付

1.9

亿元保证金用以解除股权质押，

质押解除后， 华伦再继续支付后续

款项。 然而，由于耀县水泥厂将

1.9

亿保证金用于维持

ST

秦岭的日常

运转， 包括偿还供货商欠款和员工

工资等， 导致其所持有的股份依然

维持质押状态， 进一步重组迟迟无

法开展。 华伦方面和铜川市国资委

产生了分歧，

2008

年

10

月， 华伦正

式退出

ST

秦岭，并开始追讨

1.9

亿

保证金。

今年三、四月间，

ST

秦岭方面

与中材集团在西安曲江也曾接触，

但最终因中材集团“要资产不要壳”

的方案不符合铜川方面“三保”的底

线而流产。

因为一则与海螺水泥争购

ST

秦岭的传闻，冀东水泥

2007

年曾被

媒体认定为重组

ST

秦岭的“希望之

星”，但真正进入实质性谈判，却是

2009

年

2

月的事。

2

月

16

日，

ST

秦

岭公告称：“陕西省耀县水泥厂正就

上市公司的国有法人股转让与冀东

水泥进行商谈。 ”

从

2001

年在陕西建厂到现在，

冀东水泥在陕西的扶风、 泾阳各拥

有

1

家公司， 先后建成

4

条新型干

法水泥生产线，在陕西境内达到

800

万吨水泥生产能力。 冀东水泥方面

披露， 在原有的

4

条湿法生产线

2008

年底拆除后，

ST

秦岭现在的产

能约为

500

万吨， 全部为新型干法

水泥。 在陕西市场冀东水泥、声威集

团、

ST

秦岭、海螺水泥、尧柏水泥五

雄争霸的格局中， 冀东水泥、

ST

秦

岭各据一方，如果冀东水泥对

ST

秦

岭实现控股， 冀东水泥在陕西的产

能将达到

1300

万吨，从而在五雄争

霸中脱颖而出。

但此次冀东水泥收购的股份仅

占

ST

秦岭总股本的

9.48%

， 对

ST

秦岭还不能实现控股， 截至

6

月

30

日，陕西省耀县水泥厂还持有

ST

秦

岭

1.63

亿股， 占

ST

秦岭总股本的

24.8%

，依此计算，即使此次冀东水

泥成功收购

ST

秦岭，那么陕西省耀

县水泥厂还是

ST

秦岭第一大股东，

持有

15.32%

的股权，冀东水泥也就

难达到整合

ST

秦岭资产的目标。

虽然冀东水泥表示未来不排除

通过参与

ST

秦岭依法重整的方式

增持

ST

秦岭股份。 但

ST

秦岭的破

产重整要顺利实施， 还需要很长的

路走， 而且陕西省耀县水泥厂持有

的

ST

秦岭股份全部被质押或冻结，

要启动新一轮重组和并购， 股权冻

结问题必须解决。

受益家电下乡上市公司业绩改善将延续
证券时报记者

李 坤

在家电下乡政策落实之前
，

外
界对其效果将信将疑

，

但是上半年
的数据表明

，

家电企业在此项活动
中受益匪浅

。

W I N D

统计显示
，

截
至昨日

，

已经披露半年报的
1 9

家电
器公司共计实现净利润

22.53

亿元
，

同比增长
1 8.7 7%

。

值得注意的是
，

这种盈利的增长是在家电公司整体
营业收入下降的前提下实现的

。

受
金融危机影响

，

今年上半年上述
1 9

家公司共实现营业收入
644 .92

亿元
，

同比下滑
6.87%

，

其中
1 3

家公司出
现收入下滑

。

记者分析发现
，

内销的增长是
家电类上市公司盈利的一个关键因

素
。

在上述
1 9

家公司中
，

内销比重
大的公司多数出现了收入和利润的
大幅增长

。

比如以国内市场为主的
合肥三洋

(600983)

、

九阳股份
（

002242

）、

海信电器
（

600060

）

都出
现了收入和利润大增的情形

。

其中
合肥三洋上半年实现营业收入

7 .7 2

亿元
，

同比增长
7 2.1 2%

；

实现净利
润

1 .09

亿元
，

同比增长
7 9.07%

，

该
公司预计前三季度净利润累计同比
增长将超过

60%

。

九阳股份上半年
实现营业收入

21 .81

亿元
、

归属于上
市公司股东的净利润

3.1 7

亿元
，

同
比分别增长

35.1 3%

、

37 .05%

。

海信
电器今年上半年实现营业收入和净

利润分别为
7 4 .1 6

亿元和
1 .67

亿元
，

分别同比增长
20.07%

和
87 .90%

，

创
历史最好水平

。

这三家实现收入利润同步增长的
公司均存在一个显著的特点

，

那就是
内销比重很大

，

内销比重占
7

成以
上

。

因而收入的增长主要来自于内
销

，

在家电下乡活动中获益比较明
显

。

如海信电器今年上半年平板电视
销量增长高达

1 4 1 %

，

其中内销平板
电视销量增幅更是接近

200%

。

根据
商务部提供的数据显示

，

2009

年上
半年

，

海信家电下乡产品销售额占有
率达到

21 .1 2%

，

排名第一
。

相反
，

内销收入下滑比较严重的公司
，

业绩

下滑也比较明显
，

比如内销收入下滑
42.01 %

的海立股份
（

60061 9

），

今年
上半年的净利润下滑了

94 .38%

。

不过
，

除了家电下乡政策带来的
内销市场外

，

铜等原材料价格的下降
也是今年上半年家电类上市公司利润
增长的重要原因

。

因为这直接提升了
上市公司家电产业的毛利率

。

W I N D

统计显示
，

在上述公司中
，

有
1 5

家
公司的毛利率得到不同程度的提高

，

毛利率改善的公司达到约五分之四
。

其中德豪润达
、

美菱电器两家公司的
销售毛利率均提高了

5

个
百分点以上

。

对于下半年
，

业内人

士认为
，

上述因素还将继续利好家电
行业

。

美的电器有关人士认为
，

家电
下乡带来的市场需求至少将延续到今
年年底

。

同时
，

从国际市场来看
，

原
料铜等原材料价格也不会像去年那样
突然间出现大幅攀升

。

家电类公司三
季度业绩预告也印证了上述判断

。

德
豪润达预计

，

由于材料成本的下降
，

今年前三季度公司的净利润将同比增
长

1 50%- 200%

。

合肥三洋预计
，

由
于销售增长

，

前三季度累计净利润
同比增长将超过

60%

。

S T秦岭厂区


