
境外期货代理业务前景看好
“

监管部门非常重视境外期货代
理业务

，

日前
，

监管部门专门组织了人
力对国际上主要的境外期货代理业务
交易规则进行了翻译

，

字数达到了
300

多万字
。 ”

一家期货公司的总经理
告诉证券时报记者

。

据悉
，

1994

年
，

国家对期货行业
治理整顿

，

停止了境外期货代理业务
，

迄今未重启
。

随着中国经济的高速发
展

，

国内企业参与境外期货市场的需
求越来越大

，

业内要求放开境外期货
代理业务的呼声也越来越高

。

据了解
，

国内期货公司开展境外
代理业务已有法可依

。《

期货交易管理
条例

》

第
17

条规定
，

期货公司业务实

行许可制度
，

期货公司除申请经营境
内期货经纪业务外

，

还可以申请经营
境外期货经纪

、

期货投资咨询以及国
务院期货监督管理机构规定的其他期
货业务

。

第
46

条规定
，

国务院商务主
管部门对境内单位或者个人从事境外
商品期货交易的品种进行核准

。

境外
期货项下购汇

、

结汇以及外汇收支
，

应
当符合国家外汇管理有关规定

。

境内

单位或者个人从事境外期货交易的办
法

，

由国务院期货监督管理机构会同
国务院商务主管部门

、

国有资产监督
管理机构

、

银行业监督管理机构
、

外汇
管理部门等有关部门制订

，

报国务院
批准后施行

。

期货公司的人士表示
，

由于海外
期货市场发展较为成熟

，

品种繁多
，

对
国内投资者有非凡的吸引力

，

境外期
货代理业务发展空间巨大

，

将成为期
货公司重要收入来源

。

一旦境外期货
代理业务放开

，

来自海外的竞争压力
将使国内期货交易所提升服务水平

，

广大企业也可自由利用全球期货市场
进行套期保值

。

（ 秦 利）

收购港资期企未雨绸缪
在境外期货代理业务还未正式放

开的情况下
，

已经有国内期货公司开
始着手准备

。

近日
，

深圳一家期货公司
总裁在接受证券时报记者采访时候表
示

，

该公司正在和股东协商
，

拟由股东
出面收购香港一家持有期货牌照的证
券公司

。

此前
，

华南一家民营期货公司
已经由股东出面收购了香港的一家期
货公司

。

记者了解到
，

根据上述两家期货
公司近两年的业绩情况

，

在期货公司

分类监管中它们获
A

类评级的可能
性不大

，

而通过这种曲线的收购
，

这两
家期货公司实质上已经开启了境外期
货代理业务之门

。

深圳一家期货公司
负责人指出

，

这种情况的出现也将促
使监管层尽快推出境外期货代理业

务
，

否则对于优秀的期货公司来说
，

有
些不公平

，

分类监管的扶优限劣作用
也会大打折扣

。

另据了解
，

除了收购香港的期货
公司

，

目前国内已经有机构开始谋划
直接购买国外交易所的结算席位

。

深
圳一期货公司负责人表示

，

收购国外
交易所的结算席位将使国内企业真正
进入国际期货市场核心

，

将有利于增
加国内企业争夺大宗商品定价权的机
会和筹码

。

（秦 利）

目前
，

国内企业的境外期货交易大部分直接通过境外金
融机构完成

，

这种交易背后存在一个天然的缺陷
：

在现有的
账户设置机制下

，

国内机构的外盘交易信息基本上全盘暴
露

，

包括机构名称
、

持仓头寸的大小与变化
、

资金的进出状况
等

。

因为这些核心机密的暴露
，

国内企业屡屡成为国际资本
大鳄的盘中美餐

。
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国企套保
“

核心机密
”

屡遭境外解码
近期召开的境外期货代理业务研讨会上透露

，

境外期货代理业务破冰在望

证券时报记者
秦 利

本报讯 狩猎中国企业已成为

国际对冲基金的一种共识。 现有账户

设置机制下国内企业的外盘交易信

息，基本上是全盘暴露在国际资本大

鳄的眼皮底下。 不过，这一切都将随

着境外期货代理业务的破冰而终结。

证券时报记者日前独家获悉，近

期中国证监会召开了境外期货代理

业务研讨会， 共邀请了

6

家公司参

加，包括两家基金公司、两家证券公

司和两家期货公司，中国证监会副主

席庄心一出席了此次会议。 以此次研

讨会的召开为标志，境外期货代理业

务放开提上了日程。

近年来，中国资金参与境外期货

交易的规模越来越大。 有报道称，

2004

年伦敦金属交易所（

LME

）交易

量中有

15％

至

20％

来自中国内地，并

且近两年从中国内地涌向

LME

的期

货交易资金规模一直呈现增长趋势。

然而，国内企业在海外期货市场

的投资频遭滑铁卢。 从

2004

年中航

油投资原油期货亏损

5.5

亿美元到

2005

年“国储铜巨亏”事件，再到去年

国航、东航以及深南电投资期货衍生

品亏损事件，国内企业投资海外期货

市场铩羽而归的故事屡屡上演。 据不

完全统计，

31

家国企在境外开展的套

期保值业务，因头寸数据泄露而惨遭

国际对冲基金围猎的例子多不胜数。

深圳一家期货公司负责人告诉

记者，目前国内企业借助期货交易的

保值数量大，很容易成为国际对冲基

金的对手盘，由此经常引发国际对冲

基金对中国企业的逼仓行为。 这位负

责人介绍，目前国内企业的境外期货

交易大部分直接通过境外金融机构

完成，这种交易背后存在一个天然的

缺陷： 在现有的账户设置机制下，国

内机构的外盘交易信息基本上全盘

暴露，包括机构名称、持仓头寸的大

小与变化、资金的进出状况等。 因为

这些核心机密的暴露，国内企业屡屡

成为国际资本大鳄的盘中美餐。

这位负责人呼吁由国内的期货

公司来代理这些国企的境外期货交

易，这样就可以在一定程度上保护相

关金融交易数据的安全，因为国内期

货公司是通过开设综合账户进行交

易。 根据美国商品交易管理委员会

（

CFTC

）的规定，期货公司可将其两个

或两个以上的账户综合起来在另一

家期货公司开设综合账户；相关信息

披露取决于综合账户的协议，原期货

公司中客户的身份和相关交易细则

可以选择全部、 部分或者完全不披

露。

“国内企业将境外期货业务交给

国内的期货公司，国内的期货公司通

过和国际大型期货商签订完全不披

露信息的综合账户与其合作，这就解

决了信息暴露的问题，成本也不是很

高。 ”上述负责人告诉记者。

据介绍， 一旦开设综合账户，国

内期货公司所有客户及其相关的交

易活动，将作为一个整体展现在国外

金融机构面前，对方无法区分其中持

仓头寸的归属，从而能够减少头寸暴

露导致的损失。

据期货业内人士透露，随着期货

公司分类监管政策的实施，

A

类期货

公司将获得创新业务资格，而创新业

务就包括境外期货代理业务。 据介

绍，境外期货代理业务有望率先从

31

家拥有境外套期保值业务的国企开

始。

恒生银行加速布点中国

有意增持兴业银行

证券时报记者
张 宁

本报讯

恒生银行
(

中国
)

有限公司行长关
燕萍日前在深圳透露

，

恒生银行有兴趣与内地
潜在合作伙伴洽谈合作

、

并购等事宜
，

以实现进
一步开发内地业务的目标

。

恒生银行的深圳南山华侨城支行
25

日正
式营业

，

由此该行网点在内地达到
35

家
，

在深
圳的网点则增加至

6

家
。

关燕萍表示
，

尽管经营
环境仍有不少挑战

，

但恒生银行凭借雄厚实力
，

将持续投资内地业务
。

同时她透露
，

恒生银行有
意增持兴业银行

，

但一切仍取决于兴业银行的
态度和监管层的批准

。

目前
，

恒生银行持有兴业
银行

（

601 1 66

）

6.39

亿股股权
，

占其总股本的
1 2. 7 8%

，

占流通股比例为
1 6.06%

，

为兴业银行
第二大股东

。

北京银行携手外资机构

推进节能减排融资项目

证券时报记者
于 扬

本报讯

北京银行
（

601 1 69

）

昨日与国际
金融公司

（

I F C

） 、

开利亚洲有限公司举行全面
推动中国节能减排融资项目合作签约仪式

，

这
是北京银行继推出中国节能减排融资项目贷款
产品以来

，

支持节能减排的又一实质举措
。

北京银行与
I F C

在仪式上签署了
《

技术援
助协议

》 ，

I F C

将利用其全球经验为北京银行在
市场开发

、

产品设计
、

风险控制
、

节能减排项目
尽职调查等方面提供技术支持

；

北京银行将借
此进一步提高专业化运作能力

，

为节能减排项
目提供融资支持

。

为大力推动建筑领域的节能减排
，

北京银
行现场与开利亚洲有限公司签订了

《

战略联盟
合作协议

》 。

作为全球最大的暖通空调和冷冻
设备供应商

，

开利公司长期以来一直致力于建
筑节能的拓展

。

此次签约后
，

北京银行将为开利
亚洲提供全方位金融服务

。

渣打银行筹建

呼和浩特分行

证券时报记者
张若斌

本报讯

昨天
，

渣打银行获银监会批准
，

在内
蒙古省会呼和浩特筹备成立分行

。

这将是首家落
户呼和浩特的外资银行

，

也是渣打银行在华的
第

1 7

家分行和在内蒙古自治区内的首家分行
。

据悉
，

渣打银行拟设立的呼和浩特分行将
为包括港澳台在内的外商投资企业和外籍人
士

、

以及本地公司和个人提供全面人民币和外
汇服务

。

上海银监局

启动投资者教育活动

证券时报记者
张若斌

本报讯

昨天
，

为期
3

个月的
“

2009

上海银
行业公众理财投资教育系列活动

”

在沪正式启
动

。

本次活动由上海银监局指导
、

上海市银行同
业公会主办

、

东方财富网承办
，

沪上开展零售业
务的中

、

外资银行全面参与其中
。

艾德维克看好

中国私募股权投资市场

证券时报记者
孙晓霞

本报讯

“

中国在亚洲私募股权市场上所
占的份额从

2005

的
8%

上升至
2008

年的
29%

，

增加了
3

倍
。

我们预计
，

2009

年这一份额将会
进一步增加

，

中国预计将占亚洲私募股权投资
募资额的三分之一

。 ”

艾德维克资产管理公司
全球主席布鲁诺

·

阿施勒
25

日在接受证券时报
记者采访时表示

。

布鲁诺
·

阿施勒说
，

从投资角度来看
，

随着
亚洲杠杆并购

2007

年到达顶峰
，

中国在亚洲私
募股权交易的投资份额从

2005

年的
28%

左右减
少到

2007

年的
1 4%

左右
。

但自此之后
，

随着市
场再次关注中国的增长

，

中国在投资股本中所
占的份额大幅增加

。

2009

年上半年
，

在中国的私
募股权投资额占亚洲投资总额的三分之一

，

艾
德维克预计这一趋势将在

2009

年下半年得以
持续

，

甚至可能延伸至
201 0

年的上半年
。
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美欧复苏预期增强
下半年热钱或流出中国

见习记者
罗克关

本报讯 随着欧美经济复苏预期

的逐步明朗，上半年对中国外汇储备

增加起到明显支撑作用的“热钱”，下

半年将可能呈现流出态势。

“年初很多机构认为年内只有中

国等新兴市场才有望率先复苏，因此

相当部分流动性都涌向中国，但美国

和欧洲经济复苏的步伐比之前的想

像要快得多，投资者调整资产配置是

很自然的一个选择。 ”一家外资

PE

前

中国业务高级副总裁日前对证券时

报记者表示。

但他同时对记者表示， 国际资本

的重新配置并不意味着“热钱”将单边

流出中国市场。 “相反，随着海外市场

流动性持续改善， 热钱对于中国市场

的投资配比也将比以往提高， 不少海

外投行中国区业务重新开始招聘员工

就是很明显的一个信号。 不过目前大

型外资

PE

鉴于母公司去杠杆化对资

本的需求仍然难以得到满足， 其撤出

此前在中国市场的投资的情况仍然将

持续， 短期内重新大规模投资中国市

场的可能行比较小。 ”该人士说。

中金公司首席经济学家哈继铭

昨日亦认为，随着外部经济环比增速

持续改善，“热钱”将改变策略以追逐

不同市场的利润。 他预测，

2009

年下

半年， 美国经济环比增速会明显改

善； 而中国等新兴市场国家

2009

年

下半年经济环比增速将放缓， 因此

“短期内会有资金流出去”。 中金公司

最新发布的策略报告亦认为，美股近

期的持续上涨，与经济复苏预期加强

导致相当部分的资金开始回流美国

股市有关。

人民币升值预期弱化
外资行外币贷款逐步减少

证券时报记者
张 宁

本报讯 市场对人民币升值预期

正在进一步的弱化， 受汇率变化的影

响，未来“热钱”的流入恐难持续。

近日，某外资行深圳分行的高管

对证券时报记者表示，该行外币贷款

从

5

月份之后， 就开始呈减少的态

势。 对此该高管表示，这主要是与客

户对人民币升值的预期减弱有关。

对此，兴业银行（

601166

）首席经

济学家鲁政委认为，一般来说，外汇

贷款增加，往往能够说明投资者对远

期人民币资产的偏好。 而从以往观测

的情况看，外币贷款增减与人民币升

值预期之间也存在一定的正相关关

系。 他举例称，在

2008

年初时，市场

对人民币升值的预期达到顶峰，当时

外币贷款增幅也迅猛增加，而在经济

向下的

2008

年下半年， 人民币升值

预期下降，外币存款也随之减少。

鲁政委判断，未来人民币升值的

可能性确实是在进一步减弱。 他认

为，目前出口形势依然严峻，人民币

升值并不明智；同时，海外政治压力

处于低潮时期，人民币更没有必要主

动升值，增加自身经济压力。 至少在

2010

年之前，人民币不太可能出现升

值的情况。

而国家外汇管理局国际收支司

副司长管涛近日也在公开场合表示，

根据目前银行收支及结汇等情况的

相关数据，预计下半年大量资金回流

中国资本市场的迹象不明显，其原因

就在于人民币升值的预期再度弱化，

今年

3

月份市场人士对人民币升值

的预期大约为

5%

， 但最近的预期是

低于

1%

。

热钱降温

海外
NDF

市场人民
币远期报价自

5

月份以
来亦逐月回落

，“

热钱
”

涌
入中国市场的前提之
一

———

人民币升值预期
也在逐渐淡化

。

市场人士
认为在人民币升值预期
放缓

、

股市价格出现调
整

、

房地长市场成交量开
始逐步回落之时

，

海外资
本持续流入内地的趋势
将很难一直持续

。

在境外开展的套期保值业务的３１ 家国企名单

１

中国化工进出口总公司

１７

吉林粮食集团进出口有限公司

２

中国国际石油化工联合公司

１８

中国石化国际事业有限公司

３

中国联合石油有限责任公司

１９

兰州铝业股份有限公司

４

中国远洋运输（集团）总公司

２０

云南铜业（集团）有限公司

５

中国五矿有色金属股份有限公司

２１

云南铝业股份有限公司

６

中国粮油食品进出口（集团）有限公司

２２

云南锡业股份有限公司

７

中谷粮油集团公司

２３

焦作万方铝业股份有限公司

８

中国铝业公司

２４

株洲冶炼集团有限责任公司

９

铜陵有色金属公司

２５

葫芦岛有色金属集团有限公司

１０

江西铜业股份有限公司

２６

水口山有色金属有限责任公司

１１

中金岭南有色金属股份有限公司

２７

洛阳铜加工集团有限责任公司

１２

河南豫光金铅股份有限公司

２８

云南驰宏锌锗股份有限公司

１３

青铜峡铝业集团有限公司

２９

山西关铝股份有限公司

１４

金川集团有限公司

３０

西部矿业股份有限公司

１５

中国航空油料集团公司

３１

中国中纺

１６

中水集团远洋股份有限公司

一旦境外期货代理业务放开，来

自海外的竞争压力将使国内期货交

易所提升服务水平，广大企业也可自

由利用全球期货市场进行套期保值。

除了收购香港的期货公司，目前

国内已经有机构开始谋划直接购买

国外交易所的结算席位，使国内企业

真正进入国际期货市场核心。


