
上半年投行收入 上半年成本

东北证券 同比下降

９０．４８％

同比下降

１４．４０％

光大证券 同比下降

８４．８１％

同比下降

１５．９３％

国金证券 同比下降

６８．６９％

同比增长

８０．９３％

太平洋证券 同比下降

６３．４２％

同比下降

１７．３９ ％

金融机构Finance & Institution

A6

主编
：

周 边

编辑
：

孙 勇

组版
：

晓 漉 E m ail:sunyong@ zqsbs.com ��电话：0755-83501681

2009

年
8

月
28

日星期五

豪赌中西药业重组阳光私募闪电建仓
证券时报记者

张 宁

本报讯 上实集团对旗下医药资

产的整合重组正在引发一场私募豪赌的

大戏。 这其中， 盘子最小、 重组想像空

间最大的中西药业 （

600842

）成为私募

游资瞩目的焦点。 据中西药业半年报

显示， 在该股停牌前就已经有两只阳

光私募产品进驻， 且两只阳光私募产

品在持股数量上均跃居十大股东之列。

据证券时报记者调查获悉， 这两只阳

光私募由同一家投资顾问操作。

两私募产品“重兵”潜伏

根据中西药业半年报显示， 二季

度该公司新进入十大股东 “中海信

托—浦江之星

11

号”，成立于

2009

年

4

月

1

日，共募集资金

7740

万元。 而

截至

6

月

18

日中西药业停牌前，该证

券信托产品就已经买入中西药业

122.78

万股， 以

4

月后中西药业每股

10

元以上的股价估算，其持仓成本约

为

1220

多万元，约占其募集资金总额

的

15.7%

。公开资料显示，该证券信托

产品的投资顾问为 “哈尔滨胜达投资

管理有限公司。 ”

持有中西药业

135.46

万股的“外

贸信托·汇富

3

号（胜达）结构式证券

投资集合资金信托计划”，也是中西药

业的十大股东之一。事实上，该信托计

划在一季度时就已经建仓中西药业。

公开信息显示，“汇富

3

号” 成立于

2009

年

3

月

26

日， 共募集资金

7341

万元。根据中西药业一季报显示，该阳

光私募产品在成立后

4

个交易日内，

就已经买入了

111.96

万股中西药业；

而以中西药业在一季度最后

4

个交易

日的平均价格计算，“汇富

3

号” 持有

中西药业的市值约为

1176

万元，占其

募集资金的

16%

。

记者多方求证得知，“汇富

3

号”也

是由“哈尔滨胜达投资管理公司”操盘。

据知情人士透露， 该公司注册地虽然在

哈尔滨，但其办公地已迁至上海。 据哈尔

滨市工商局企业信息资料显示， 该公司

成立于

1999

年，法人代表是么晓昌。

锁定中西药业

涉资

2500

亿元的上海国企重组

一度引发市场的热烈想像。对此，上海

某私募向记者表示， 炒作上海本地股

的重组概念存在现实的困难： 首先是

消息走漏得快， 其次是散户的持仓比

例高。所以，尽管上海国企重组的各类

小道消息泛滥， 但至今仍没有个股能

够脱颖而出。

不过， 中西药业很可能成为一个

例外。

上述私募人士认为，相对而言，中

西药业的盘子小且持股集中， 散户较

少；此外，对比上实系其他两家上市公

司，该股重组的想像空间最大。结合上

实系解决同业竞争的整体思路， 以及

旗 下 三 家 上 市 公 司 上 海 医 药

（

600849

），上实医药（

600607

）和中西

药业的基本面比较分析， 其他两股的

重组将限于医药工业与商业， 目标相

对明确， 基本可以预测到重组对上市

公司业绩和发展前景的影响； 而中西

药业的重组却具有更大的操作空间，

既可能与上海医药进行资产整合，实

现集团整体上市； 也可能剥离规模相

对较小的制药资产，卖壳进行重组。更

重要的是，中西药业股性活跃，该股曾

在

2007

年

2

月份中， 在短短的

13

个

交易日从

4.01

元

/

股涨至

9.81

元

/

股，

涨幅接近

150%

。

日前，中西药业发布公告称，其资

产重组方案仍在筹划中。 提前布局其

中的私募是否能赌赢这次重组， 市场

将在中西药业复牌后给出答案。

爱建股份

上半年盈利同比降

26.1%

证券时报记者
桂衍民

本报讯

爱建股份
（

600643

）

今日发布的半
年报显示

，

该公司今年上半年净利润
3955.65

万
元

，

同比下降
26.1%

。

基本每股收益
0.048

元
，

同
比下降

43.53%

。

半年报显示
，

爱建股份上半年在商业和工业
上营业利润都出现了巨幅下降

。

其中
，

商业营业利
润同比减少

86.90%

，

工业营业利润减少了
63.02%

。

从主营业务分地区情况表上看
，

华东地区同比下
降
24.92%

，

香港特别行政区同比下降
52.34%

。

爱建股份还表示
，

2009

年
3

月
，

该公司获
悉

，

公司下属子公司
———

上海爱建信托投资有
限责任公司原有关经营负责人员已被有关部门
进行司法调查

。

目前
，

相关司法工作正在进行中
。

星展银行报告：建行

是银行业中最好的银行

证券时报记者
张 宁

本报讯

星展银行近日发布银行业报告指
出

，

建设银行
（

601939

）

的资产质量仍然良好
，

并
且是目前为止银行业中最好的银行

。

星展银行认为
，

建设银行不良贷款已经出
现

“

双底
”，

不良贷款季率下跌
6%

，

而
2009

年
6

月
的不良贷款率由

3

月的
1.9%

改善至
1.7%

（

好于工
商银行季率下跌

4%

以及交通银行的持平
）。

贷
款拨备半年率下跌

51%

，

好于交通银行的
33%

跌
幅

，

但不如工商银行的半年率下跌
60%

（

因建设
银行的覆盖率稳健增长超过工商银行

）。

据悉
，

星展银行将建设银行
2009

财年和
2010

财年盈利预期分别上调
9%

和
4%

，

原因在
于建设银行拨备下降

。

相比工商银行
，

星展银行
更看好建设银行

，

原因在于建设银行的估值更
便宜

，

但净资产收益率经常高于工商银行
，

因建
设银行长期贷款比重更高

，

并且建设银行房地
产相关和基础设施建设相关贷款比重更高

。

工商银行为厦航提供

4000

万美元信贷支持

据新华社电

26

日
，

中国工商银行
（

601398

）

总行营业部与厦门航空有限公司在厦
门签署了一项飞机融资协议

，

根据该协议
，

工行
为厦航的

1

架
Ｂ737－800

型飞机提供了总数为
4000

万美元的飞机抵押融资信贷支持
。

据了解
，

工商银行在中国飞机融资市场一
直发挥重要作用

，

目前已形成全面的飞机融资
产品体系

，

累计为
300

多架飞机安排了
1000

多亿
元的融资

，

为国内最大的飞机融资银行
。

厦航在飞机融资方面有巨大需求
，

根据厦
航

“

十二五
”

规划
，

厦航每年约将引进
10

架飞机
，

至
2015

年底
，

厦航机队规模将达到
130

架
。

加快珠三角布局

永亨银行深圳再开支行

见习记者
杨 冬

本报讯

随着
CEPA

第六补充协议的签署及
落实

，

永亨银行加快了在珠三角网点的布局
。

作
为在深圳的第三家支行

，

永亨银行深圳分行车
公庙支行于今日开业

。

据悉
，

车公庙支行的客户定位为周边众多的中
小企业及优质个人客户

。

在个人业务方面
，

车公庙
支行亦将充分依托永亨银行在香港的强大分行网
络
，

加强深港互动
，

为本地优质个人客户
，

在楼宇按
揭
、

外币存款及个人理财等方面
，

提供优质服务
。

永亨银行总经理冯建明表示
，

永亨银行将进一
步加快国内分支行网点的建设

，

永亨银行也正在积
极考虑在珠江三角洲的佛山

、

东莞
、

中山等地
，

以异地
支行的形式

，

进一步完善港
、

珠
、

澳地区的分行网络
。

华安证券

两服务部接受升级验收

证券时报记者
韦小敏

本报讯

华安证券表示
，

日前该公司的六安
营业部舒城服务部和肥西服务部已按期完成证券
服务部规范升级工作

，

并接受了安徽证监局的检
查验收

。

中行下半年新增贷款将放缓

证券时报记者
孙 媛

本报讯 中国银行

(03988.HK

，

601988SH)

行长李礼辉昨日在业绩发

布会上表示，中行上半年贷款增速较

快，不过因中行向来以实现平稳增长

为目标， 故下半年贷款将有所放缓。

中行

7

、

8

月份新增贷款已经按月减

少，但是仍然较同业略多。

中行同日公布的上半年业绩报

告披露，按国际会计准则，今年上半

年中行实现股东应享税后利润

411．23

亿元，同比下降

2．51%

。

净息差水平下降较快

今年上半年， 中行虽然贷款急

升，但净息差有所收窄。 该行上半年

净息差较去年同期减少

68

个基点至

2.04%

， 期内净利息收入倒退

8.3%

。

至于成本对收入比率则由

32.96%

升

至

33.54%

， 信贷成本比率降

6

个基

点至

0.37%

。

副行长朱民表示，净息差收窄主

要跟全世界范围内降息、特别是存贷

款降息不平衡有关。 他说，由于该行

持有较多外币资产，而外币资产净息

差下降了

160

个基点，导致整体净息

差水平下降速度较快。

朱民还表示， 中行已经就美国

次债累积拨备

49.9

亿美元， 并趁上

半年巿况转好进行了减持， 故拨备

有回拨， 未来会继续视情况减持美

国次债。

资本充足率属健康水平

谈到次级债将扣除计算对资本

充足率的影响时，李礼辉表示，中行

持有的其它银行次级债，由

6

月底约

160

亿元增至现在约

224

亿元， 至占

资本净额的

3.9%

， 相比其它银行在

总量及比例上均较低。 另外，他承认

这项政策实施后对中行资本充足率

有影响，但不会很大。

朱民指出， 中行

6

月底的资本

充足率为

11.53%

， 属健康水平，而

且该数据并未计入刚发行的

400

亿

元次级债券。 当被问到会否发行

800

亿元次级债时，李礼辉称，正在

草拟关于增加资本的计划， 就包括

利润留存、发次级债、发可转换债券

或配发新股在内的各种融资方案进

行综合考虑。

重组收官华欧国际将变身财富里昂
未来五年将决定里昂证券对于财富里昂经纪业务的主导权

证券时报记者
桂衍民

本报讯 中国 “入世” 后第一家

合资券商的整合即将收官。 证券时报

记者日前从财富证券获悉， 该公司与

华欧国际投资银行业务整合已接近尾

声。 下个月， 作为华欧国际的两大

股东， 财富证券和里昂证券将共同

宣布将华欧国际正式更名为 “财富

里昂”。

业务整合接近收尾

财富证券董事长胡军日前在接受

证券时报专访时表示， 财富证券已全

面完成了与华欧国际投行业务的整

合， 两家公司投行部在今年

4

月

1

日

正式合并在一起。

胡军表示， 目前， 华欧国际投行

业务发展势头良好， 特别是最近神开

股份的首发成功， 更是给整合后的华

欧国际大大提升了士气。 胡军预测，

华欧国际今年完成盈利持平目标的可

能性很大， 甚至可能会超预期。 因为

算上财富证券原有项目， 目前华欧国

际共有

5

单在审项目。

投行业务整合全面告捷后， 剩

下的就是经纪业务整合了。 据了

解， 财富证券将其在长三角地区的

唯一一家营业部———上海仙霞路证

券营业部转让给华欧国际， 转让价

格已经谈妥， 付款方式目前也已基

本谈妥。

据悉， 目前华欧国际开展经纪业

务已是万事俱备， 就缺

IT

信息系统，

一旦

IT

信息建成并通过相关部门的

验收后， 华欧国际经纪业务即可正式

运营。 按照计划， 华欧国际经纪业务

最迟在明年

1

月

1

日开展。 未来华欧

国际会把经纪业务分两个板块， 原来

的财富证券仙霞路证券营业部为 “零

售业务部”， 在此基础上， 再增加一

个由里昂证券 （持华欧国际

33.33%

股权） 主导的机构经纪业务部， 并新

建一个由里昂证券主导的投资咨询研

究团队。

胡军透露， 下个月里昂证券将

在上海举办一年一度的中国投资论

坛， 届时， 财富证券、 里昂证券将

共同宣布将华欧国际正式更名为

“财富里昂”。

里昂证券迎来五年大考

在整合和更名完成后， 借助财富

里昂证券进入中国市场的里昂证券也

将迎来五年大考， 成则里昂证券进一

步在中国市场扩大战果， 不成则里昂

证券就要让出对于财富里昂经纪业务

的主导权。

胡军透露，财富证券和里昂证券

关于经纪业务的谈判设置了一个门

槛，如果达不到这个门槛，里昂证券

未来就不能主导华欧国际在中国的

经纪业务。这个门槛就是：五年内，财

富里昂机构经纪业务的净资产收益

率要达到中国行业内的前

40

位。“达

不到就退出，实际上现在仅有

4

年了，

因为今年已经快过完了。”胡军说。

他同时透露， 设置门槛的同时，

财富证券也针对里昂证券设定了创新

性的激励机制。 如在股权分红上， 尽

管财富证 券目 前 持 有 华 欧 国 际

66.67%

的股权， 但在新业务带来的收

益上， 财富证券并未完全按照此比例

进行分配。 对于新开发出来的增量利

润， 在最终的分红上， 财富证券承诺

给出里昂证券高出它持股比例的分

红， 主要就是为了其做增量。 “因为

财富证券更看重市场份额， 要的是开

设新网点的资格， 所以我们可以在短

期利益上做些让步。”

声 明

本报

2009

年

8

月

27

日

A5

版刊登的《胡

关金将出任银河证券总裁》一文中，有关胡关

金先生的简历表中存在不准确之处， 特向读

者及胡关金本人表示歉意。

成本降得慢收入缩得快
四上市券商投行上半年告亏

证券时报记者
韦小敏

本报讯 日前， 上市券商半年报

悉数披露。 数据显示， 因收入大幅下

滑 ， 成本居高难 下 ， 东 北 证 券

（

000686

）、 国金证券 （

600109

）、 光

大证券 （

601788

） 和太平洋证券

（

601099

） 四家券商上半年投行业务

均报亏。

半年报显示， 东北证券投行业务

上半年收入仅

435

万元， 而成本却高

达

2337.16

万元， 营业利润率为

-

437.27%

； 投行收入同 比下降了

90.48%

， 而 成 本 同 比 仅 下 降 了

14.40%

。 国金证券上半年投行业务

的收入为

2737.5

万， 投行成本高达

6509.49

万； 收入同比下降

68.69%

，

而成本却同比增长

80.93%

， 营业利

润率同比减少

196.64 %

。 光大证券

的投行业务上半年实现收入

2171.45

万元， 营业成本为

4326.77

万元； 收

入同比下降

84.81%

， 成本同比下降

15.93%

， 营业利润率为

-99.26%

。 太

平洋证券上半年投行业务收入

1000

万元， 成本

2386.90

万元； 营业利润

率 为

-138.64%

， 收 入 同 比 下 降

63.42%

， 成本同比下降

17.39 %

。

业内人士表示， 上半年， 因

IPO

项目停滞， 投资银行业务收入下降在

业内普遍存在。 如果券商的债券发行

实力不佳， 那么面临的困境更大。 同

时， 投行的成本有很大一部分为刚性

成本， 亏损难以避免。 但是， 随着

IPO

重启和创业板临近， 下半年券商

的承销业务情况将大幅好转。

一些遭遇亏损的券商也提出了对

策。 光大证券表示， 公司将抓紧新老

项目的推进工作， 努力扩大投行承销

项目的市场份额。 同时努力拓展非通

道业务， 丰富投行产品线， 着重抓好

公司债、 可交换公司债等债券类项目

以及财务顾问等并购类业务。 太平洋

证券也表示， 面对不利的市场形势，

公司已采取了积极的应对措施。 公司

将抓住城投债的政策性机会， 充分发

挥地域和人员优势， 集中力量推进企

业债项目， 债券主承销业务也有望实

现零的突破。

中银香港
：

人民币
贸易结算成规模尚需时日

证券时报记者
罗克关

本报讯 中银香港执行董事兼副

总裁高迎欣昨日在香港中期业绩会

上表示， 跨境贸易人民币结算业务

在推出之后没有形成稳定规模有多

方面的原因。 “由于这是一个新业

务， 两地的客户对于其还要有一个

理解的过程， 并不是每一个企业现

在都能够充分理解和把握这一业务。

同时， 第一批业务做完之后央行目

前也在进行总结研究， 以便未来更

好地对跨境贸易人民币结算进行监

控和管理。” 高迎欣说。

高迎欣表示， 综合目前各方面

的情况来看， 预计人民币贸易结算

形成稳定规模仍然需要一段时间。

不过其表示， 尽管目前结算量并

不大， 但相信参与各方仔细总结

经验对未来业务的发展将打下很

好的基础。

据了解， 自

7

月初上海与广东

启动跨境贸易人民币结算业务以来，

除启动当日各行精心储备并争相抢

夺的第一单业务之外， 近一个月各

银行的业务增量均相当有限。

账户停开阳光私募转战
“

地下
”

证券时报记者
张 宁

本报讯

碍于新账户无法开
设

，

从阳光再度转入
“

地下
”

成为近
期部分私募基金参与证券市场的无
奈方式

。

据朝阳永续统计
，

在剔除结构化
产品后

，

截至
8

月
5

日
，

7

月以来证券信
托类基金共发行

32

只
，

较
6

月份的
52

只减少了
20

只
，

主要原因是
7

月初
，

信
托公司在中国证券登记结算公司开
设股东账户的业务被暂停

，

阳光私募
开设证券交易账户只得延后

。

私募界曾普遍认为
，

这只是监
管部门为防止个别信托公司通过大
量开户投机打新股而采取的措施

，

不会延续很长时间
。

但直至
8

月底
，

中登公司尚未开放信托的开户
。

目
前有消息称

，

将由信托业协会牵头
签署行业自律合约

，

之后中登公司

才将重启开户流程
。

不过据广州某
私募人士表示

，

目前尚未听闻签署
行业自律合约行动的开展

。

在此情况下
，

部分手中已经储
备客户资源的私募公司不得不

“

另
辟蹊径

”。

据某私募公司人士称
，

由
于产品迟迟无法开户

，

公司开始邀
约早前已发出购买意向的客户参与
公司的代客理财计划

，

等待阳光产
品顺利开户后再择机改签合同

。

据
证券时报记者了解

，

该私募早在
7

月
初就已经通过与银行合作邀约了大
量客户

，

并准备同时成立三款产品
，

但却因中登公司暂停开股票账户
，

未能如愿
。

事实上
，

在阳光私募模式诞生
后

，

许多私募机构都将过去的
“

代客
理财

”

转化为阳光化信托产品运作
。

此番在
“

运作模式上的倒退
”，

也令
一些私募人士颇为感叹

。

� � � �

上半年中行实现利润

411．23

亿元，同比下降

2．51%

。

中行已经就美国次债累

积拨备

49.9

亿美元，并趁上

半年巿况转好进行了减持，

故拨备有回拨， 未来会继续

视情况减持美国次债。

李礼辉表示， 中行持有的其

它银行次级债， 由

6

月底约

160

亿元增至现在约

224

亿元

四上市券商投行

2008

年

-2009

年业绩对比

未来华欧国际会把经纪业
务分两个板块

，

原来的财富证
券仙霞路证券营业部为

“

零售
业务部

”，

在此基础上
，

再增
加一个由里昂证券主导的机构
经纪业务部

。


