
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

ＳＴ

中葡 （

６０００８４

）

６．９６ １００８．８９ １４４．９６

中信证券北京北三环中

路营业部

中信建投证券上海市

北京西路营业部

亿阳信通（

６００２８９

）

１１．８８ ７２４５．０８ ６０９．８６

首创证券上海共和新路

营业部

江海证券哈尔滨赣水

路营业部

深市

证券简称 成交价（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

ＳＴ

玉源（

０００４０８

）

８．７ １７０ １４７９

南京证券南京大钟亭营

业部

华泰证券北京和平里

营业部

ＳＴ

玉源（

０００４０８

）

８．７ ６２ ５３９．４

南京证券南京大钟亭营

业部

华泰证券北京和平里

营业部

ＳＴ

玉源（

０００４０８

）

８．７ ６１ ５３０．７

南京证券南京大钟亭营

业部

华泰证券北京和平里

营业部

ＳＴ

玉源（

０００４０８

）

８．７ ６０ ５２２

南京证券南京大钟亭营

业部

华泰证券北京和平里

营业部

ＳＴ

玉源（

０００４０８

）

８．７ ３６ ３１３．２

宏源证券上海康定路营

业部

华泰证券北京和平里

营业部

开元控股（

０００５１６

）

６．９ ５００ ３４５０

中金公司北京建国门外

大街营业部

上海证券商城路营业

部

苏常柴

Ａ

（

０００５７０

）

１４．６８ １００ １４６８

华泰证券常州北大街营

业部

华泰证券常州北大街

营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ １８８ ２３１４．２８

东吴证券上海陆家浜路

营业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ １５９ １９５７．２９

金元证券成都二环路营

业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ ７０ ８６１．７

金元证券成都二环路营

业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ ６５ ８００．１５

财通证券温州人民东路

营业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ ５５ ６７７．０５

国泰君安武汉紫阳东路

营业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ ４８ ５９０．８８

宏源证券上海康定路营

业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ ４５ ５５３．９５

长城证券广州天河北路

营业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ ３９ ４８０．０９

宏源证券上海浦北路营

业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

江山化工（

００２０６１

）

１２．３１ ３０ ３６９．３

财通证券杭州体育馆营

业部

中信金通证券杭州曙

光路营业部

滨江集团（

００２２４４

）

１３．９５ １９５ ２７２０．２５

申银万国上海上中西路

营业部

国都证券南京丹凤街

营业部

评级一览
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大宗交易看台

■

游资扎堆医药股

国盛证券
程荣庆

周一受利好消息刺激
，

生物医药板块全线
走强

，

在涨停的
34

只非
ST

个股中占
15

只
。

酿
酒

、

农业板块板块异军突起
，

而金融
、

煤炭
、

石化
等权重板块冲高回落明显

，

拖累股指收出带长
上影的小阳线

。

沪市交易公开信息中涨幅居前的个股为精
伦电子

、

菲达环保和新五丰
。

精伦电子
，

涨停封单
较少

，

有放量滞涨迹象
，

谨慎
。

菲达环保
，

游资承
接积极

，

短线还有高点
。

新五丰
，

为农业板块领涨
个股

，

国泰君安武汉紫阳东路证券营业部
、

中信
建投深圳市振华路证券营业部

、

国泰君安深圳益
田路证券营业部均有千万元以上的买入

，

看高
。

沪市换手居前的个股为熊猫烟花
、

天业股
份和航天长峰

。

熊猫烟花
，

国庆概念中唯一涨停
个股

，

当天游资买入居多
，

虽东方证券上海肇嘉
浜路证券营业部有

2637

万元的大额买入
，

财通
证券绍兴人民中路营业部有

1583

万元的买入
，

但前期涨幅过大
，

谨慎
。

天业股份
，

低开高走
，

放
量涨停

，

虽游资买入居多
，

但前期涨幅过大
，

谨
慎看高

。

航天长峰
，

上周五放量涨停后
，

周一继
续放量收阳

，

但当天游资大举抛售
，

并且卖出居
前的券商席位抛售金额均超过千万元

，

观望
。

深市交易公开信息中涨幅居前的个股为海
王生物

、

普洛股份和经纬纺机
。

海王生物
，

连续
第二个交易日放量涨停

，

但光大证券宁波解放
南路证券营业部卖出高达

1.06

亿元
，

前期涨幅
过大

，

盘中游资有边拉边撤的迹象
，

观望
。

普洛
股份

，

游资买入居多
，

看高
。

经纬纺机
，

平开后震
荡走高

，

放量涨停
，

游资买入居多
，

看高
。

深市换手居前的个股为北京旅游和中国服
装

。

北京旅游
，

放量震荡
，

游资大举抛售
，

海通证
券汕头中山中路证券营业部

、

长江证券北京展
览路证券营业部均有千万元以上的卖出

，

规避
。

中国服装
，

低开高走
，

小幅上扬
，

放出底部反弹
以来的最大单日成交

，

虽联合证券深圳振兴路
第二证券营业部有高达

1374

万元的买入
，

但该
股放量滞涨迹象明显

，

规避
。

限售股解禁

■

9

月

8

日，仅有红太阳一家股改限售股解禁。

红太阳（

000525

）：

1

家
，

即红太阳集团有限
公司

，

为第一大股东
，

国有股股东
，

此前曾减持
，

此次全部解禁
，

占总股本
20.2%

。

套现压力较
大

。 （

西南证券
张 刚

）

医药股继续充当市场灵魂板块
金百灵投资

秦 洪

昨日

A

股市场出现了在震荡中

重心上移的趋势， 医药股充当了大盘

的灵魂板块，华兰生物、天坛生物等疫

苗概念股一马当先， 折射出各路资金

对医药股的认同态度。那么，如何看待

该板块的后续走势呢？

甲流感激活医药板块

对于昨日医药股的强势， 我们认

为一是关于疫情信息似乎不容乐观。

而从以往经验来看， 每当疫情出现大

的变化之际， 均会对相关医药股带来

短线题材的刺激。

二是甲流感不仅对医药股带来

题材上的刺激，而且还会带来实质业

绩的推动力，那就是关于疫苗收储订

单的相关信息。工信部日前首批下发

甲流疫苗国家收储订单，其中华兰生

物

400

万剂，北京科兴

330

万剂。 行

业分析师预计后续还有天坛生物、上

海生研所、 兰州生研所获得收储订

单，这些信息均强化了各路资金对医

药股的关注。 而且，行业分析师还预

计， 华兰生物

2009

年底之前将共收

到国内

2000

万剂订单。 事实上，昨日

冲击涨停板的医药股就是甲流感概

念股，所以，可以讲，疫情激活了医药

股的走势。

整合题材酿做多能量

疫情概念固然是目前医药股的

显性题材，但甲型流感概念的亮点并

不会过分降低医药股的其他题材对

股价的推动力。特别是医药股的整合

题材。

据媒体报道称， 国控将在港交所

IPO

，预计

9

月

23

日登陆

H

股。 这将

提升三家关联公司，即复星医药、一致

药业和国药股份的估值水平。

上述信息意味着医药股的发展路

径出现了极大的变化， 由原先的内生

性发展， 逐渐向内生与外延扩张相结

合的路径， 这一趋势也得到了天坛生

物等背靠实力大股东， 不停收购集团

公司优质资产的个股信息佐证。 这必

然会对医药股的估值产生一定的溢价

预期。由此可见，目前医药股之间的整

合前景相对乐观。

震荡中可能分化

不过， 医药板块内的上市公司数

量较多， 不太可能持续出现整齐划一

的板块式行情。 更何况， 一是目前

A

股市场的资金总量也不支持板块式的

整体上涨行情； 二是经过持续上涨之

后， 医药股的估值压力渐趋沉重。 所

以，随着大盘的震荡，医药股在大涨之

后也面临着获利盘抛压的可能性，只

有那些确实有着业绩支撑、 题材刺激

的品种可能会反复活跃。

在操作中，建议投资者可以从业

绩与题材双结合的品种寻找短线投

资机会。

就目前来看，前文提及的甲感疫

苗概念股、医药股整合预期明朗的品

种可继续跟踪， 尤其是那些低价的

题材股， 股性更是趋活跃。 与此同

时，对云南白药、恒瑞医药、海正药

业等业绩增长趋势相对确定的品种

也可跟踪。

资源品价格改革利好节能设备业
国金证券研究所

付 雷 陈 东

近期工业企业总体形势继续向

好， 工业增加值累计增速持续反弹，

工业品价格连续

4

个月环比上涨，这

些因素共同支撑起工业企业利润的

迅速好转，

7

月份部分地区的工业企

业利润单月同比增速已经转正。 工业

企业利润增速的反弹非常明朗，今年

及明年的利润预测维持之前的判断。

利润在行业间的分布持续向原材料

和采掘业倾斜。

资源品价格改革是建立市场经

济体制过程中重要的环节。 从目前资

源品定价机制对经济的影响看，改革

具有必要性和紧迫性。

受人为压制的资源品价格间接

提高了资本的回报率水平， 决定了

中国目前的经济增长是主要由投资

驱动的粗放式的扩张， 这既不利于

内需消费增长，不利于保护环境，又

不符合中国的比较优势。

资源品价格改革最好是在需求

低迷、 没有通胀预期的经济环境下

推出。 在

2010

年下半年，改革的时

间窗口或许将打开。 留给改革的剩

余时间并不多， 人口因素的拐点将

提前出现， 劳动力成本已经进入长

期的上升趋势。

资源品价格改革的目标分为三

个方面，首先逐步减少政策的干预，

利用市场的供需关系来决定资源品

价格，同时，利用价格杠杆来抑制不

合理需求；其次，完善资源税的制定

和征收以提高资源的使用成本，从

量定税转向从价定税；再次，减少对

高污染、高耗能行业的政策补贴，提

高污染成本， 引导产业结构向节约

型转变。

资源品的需求端将随改革的推

进而面临比较普遍的成本冲击。 中间

投入中资源品消耗较多的采掘业和

原材料行业对产业投资的吸引力将

会减弱，资本或更多地流入消费品及

投资品行业。 这在长期有利于国内消

费需求的增长，但在另一方面会略微

削弱中国的出口竞争力。

企业整体利润有可能会受到损

害， 其中采掘业和原材料行业受到

的影响将比较显著， 预计这两个行

业能够基本消化掉资源品价格上涨

带来的冲击。

能源、原材料与污染成本的上升，

将鼓励企业采用更多的节能设备。 同

时， 由于传统能源的使用成本上涨，

可再生能源的成本劣势将得到一定

的缓解，从而得以扩大应用空间。

自价格改革以来，水、电、油价由

于始终受到管制，盈利情况始终滞后

于整体经济的表现。 当它们的上游价

格大幅波动时，此三行业的盈利往往

出现暴涨暴跌。 未来，水、电、油行业

的毛利率随着资源品价格改革的推

进而获得提高，水、电、油行业的周期

性有望得到平滑。 未来水、电行业的

表现有望和宏观经济保持一致性，同

时石化行业盈利的暴涨暴跌的现象

有望缓解。

资源税带来的冲击可能要被采

掘业和原材料行业消化掉。 对于资源

税的提高，我们认为将对目前毛利率

处于较高水平的采掘业构成压力。 近

十年采掘业的毛利率水平长期处于

其他产业

2-3

倍的水平，低廉甚至免

费的资源获得成本极不合理。 预计大

部分资源税带来的影响都会被采掘

业消化，但也必然会部分向下传导至

原材料行业。

江山化工、

ST

玉源

解禁股套现

证券时报记者
罗 峰

江山化工

(002061)

第一次上榜便发生多达
9

笔
大宗交易

。

价格均为
12.31

元
，

属二级市场跌停价
，

较
收盘价

14.13

元折价
13%

。

为近期市场较高折扣
。

卖出席位均为中信金通证券杭州曙光路营
业部

，

买方席位散见
8

家不同营业部
，

共成交
699

万股
、

8604.69

万元
。

该数目已超越半年报的第一
大流通股东持股

。

公司第三大股东持股不足
300

万股
，

仅有前两大股东具有充当卖方的实力
：

第
一大股东浙江省经济建设投资公司

（

5100

万股
，

占
36.43%

）、

第二大股东浙商科技发展有限公司
（

4202.00

万股
，

占
30.02%

）。

不过第一大股东尚未
解禁

。

分析人士称
，

8

月中旬有
4202

万股解禁的
浙商科技发展有限公司

，

应是昨日的抛售方
。

ST

玉源

(000408)

昨日成交
5

笔
，

价格均为
8.7

元
，

较收盘价
9.1

元折价
4.4%

；

成交
389

万股
、

3384.3

万元
，

交易均经华泰证券北京和平里营业
部卖出

。

与江山化工类似
，

交易股份也超越半年报
的第一大流通股东持股

，

属于新近解禁股的大量
抛售

。

从持股看
，

只有三家股东有能力卖出相关大
单

：

8

月
3

日解禁的第一大股东北京路源世纪投
资管理有限公司

（

5868

万股
）、

第二大股东北京九
台投资管理有限公司

（

2359.79

万股
）、

第三大股东
北京景源大地置业有限公司

（

1258.49

万股
）。

大宗交易日报
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零售业迈入四季度盈利黄金时代
世纪证券研究所

吕丽华

二季度零售行业整体盈利明

显回升。 营业收入增速由一季度的

2.92%

上升到二季度的

7.84%

，净利

润增速由

1.44%

上升到

18.14%

，平

均 毛 利 率 由

20.93%

上 升 到

21.53%

， 平均净利率由

4.55%

下降

到

4.22%

，期间费用率由

13.19%

上

升到

13.51%

，低于毛利率的上升幅

度。 二季度零售业整体净利率的下

降，主要受昆百大

A

、武汉中商、津

劝业、西单商场、华联综超、步步

高、宏图高科、天音控股等净利率

大幅下降影响所致。

百货增长强于超市

分业态看，上半年百货业态的

总体盈利表现要好于超市业态和

家电连锁业态，这主要是百货业态

主要以金银珠宝、化妆品、服装鞋

帽等可选性消费品为主，受到经济

危机的冲击最大，因而在经济复苏

中，反弹性增长最强。 单季度看，百

货业态营业收入同比增速由一季

度 的

3.79%

增 长 到 二 季 度 的

12.19%

，净利润同比增速由一季度

的

1.38%

增长到二季度的

20.58%

，

平均净利率由一季度的

5%

下降到

二季度的

4.64%

。

超市业态盈利转善不明显。 超

市业态以生活必需品为主，虽受经

济危机的影响较小，但

CPI

走低对

其影响大。 上半年各公司的盈利

恢复表现并不明显，尤其华联综超

更是拖累了整体业绩表现。 单季度

看， 超市业态营业收入同比增速

由一季度的

6.29%

增长到二季度

的

6.6%

， 净利润同比增速由一季

度

-7.53%

增长到二季度的

8.06%

，

平均净利率由一季度的

2.56%

下

降到二季度的

2.18%

。 从超市业

态毛利率的统计数据可以看出，超

市业态的毛利率提升主要依赖于

规模效应和直采比例的不断提高

来实现，这不同于百货业态。 百货

业态受规模效应不明显，主要依靠

商品结构的调整、营业面积的增加

来实现，且新门店的培育期要远长

于超市门店。

家电连锁业态以销售家用电

器、通讯器材、

IT

数码产品等，三家

上市公司中，苏宁电器仍占鳌头。

四季度业绩将回升

百货业态： 预计

8

、

9

月份其

反弹性增长仍持续， 但受去年同

比基数甚高的影响， 三季度业绩

回升并不明显， 预计四季度会得

到明显的提升： 一是四季度是零

售业的传统销售旺季， 而且去年

10

月份消费急速放缓带来的低基

数效应，将使同比增速明显加快；

二是

7

月份反映经济走势和消费

趋向的重要先行指标消费者信心

指数达到

87.5

，较

6

月份提升了

1

个点， 这是自去年

8

月急速下跌

以来的首次明显回升， 预计随着

消费者信心的继续恢复， 消费者

消费意愿的回升将加快， 有望拉

动百货零售商的内生性增长提升

和新门店培育期回归正常水平。

我们预计， 全年百货业态营业收

入增速约在

15%

以上， 净利润增

速有望达到

20%

。

超市业态：

7

月份以来主要农

产品的价格已经在回升，

8

月份更

是连续大幅上涨，据农业部对全国

470

个集贸市场的定点监测， 猪肉

价格已连续

10

个星期

70

天回升，

累计涨幅达

23.1%

， 鸡蛋价格也连

续

5

个星期上涨， 累计涨幅

6.2%

。

我们预计随着食品价格的持续回

升、非食品价格降幅的不断缩小以

及翘尾因素负效应的减弱，

CPI

同

比降幅将会继续收窄， 在

11

月份

CPI

同比转为正增长。 因此，预期超

市业态在四季度才能真正实现恢

复性增长， 全年营业收入增速约

7%

，净利润增速约

5%

。

家电连锁业态：

7

月份建筑及

装潢材料和家具的零售额同比增

速分别为

25.8%

、

42.5%

， 继续显示

出较强增长态势，这主要受益于房

地产市场的转暖带动，而房地产市

场趋旺对家电需求具有明显的拉

动作用，一般房地产销售对家电需

求的带动滞后半年；而且，

7

月份全

国限额以上通讯器材零售额同比

增长

1.3%

，零售额同比增速创自

2

月份以来的首次正增长， 也是自

2008

年

10

月以来的最大增长，复

苏迹象显现。 基于此， 加之去年

4

季度低基数效应，我们判断，苏宁

电器业绩高增长有望在四季度明

显体现，天音控股和宏图高科的盈

利有望大幅改善。 预计家电连锁业

态

2009

年全年实现营业收入增速

约

5%

，净利润约

15%

。

估值优势仍在

我们选择

Wind

资讯录入的零

售业

35

家上市公司最新一致盈利

预测数为样本，并以

9

月

3

日的平

均收盘价测算

2009-2011

年行业

平均动态市盈率分别为

38.9

、

29.4

、

22.3

倍，与历史纵向比较，平均市

盈率仍处于历史底部。与

A

股整体

估值相比，仍存提升空间。

综上分析，我们认为零售行业

持续向好可期、部分优质公司全年

业绩确定性增长强、估值仍有提升

空间，因此，维持“强于大市”行业

评级。

投资策略：建议关注三类投资

机会。 一是关注估值优势强，盈利

弹性大的公司，如广州友谊、合肥

百货、东百集团、苏宁电器等。 二是

关注资产重组预期的公司，如新华

百货、重庆百货、银座股份等。 三是

关注受益上海世博会的公司，如百

联股份、新世界等。

食品饮料业
白酒最受宠
今日投资

陈文斌

近一周共有

28

家机构关注食

品生产与加工行业， 居分析师关注

度排行榜第

5

名， 关注度较上周提

升

5

名。 上半年食品饮料行业上市

公司整体保持了较好的经营业绩，

行业组合实现每股收益

0.33

元。

上半年食品生产与加工行业营

业收入同比增长

1.75%

，扭转了

1

季

度的同比负增长，归属母公司净利润

同比增长

19.98%

。 上半年行业净利

润继续保持较快增长，主要得益原材

料价格下降促使整体毛利率水平的

提升， 行业整体的综合毛利率达到

37.78%

， 同比大幅提高

4.43

个百分

点。 一线公司的综合毛利率达到

41.37%

，同比提升

5.21

个百分点。

东北证券表示，随着宏观经济逐

步企稳回升，国内消费形势最困难的

时候已经过去，食品饮料行业的外部

经营环境正在改善。四季度是酒类消

费的旺季（除啤酒），肉制品、乳制品

消费也将迎来高峰，行业的业绩增长

仍然比较乐观， 维持对行业全年业

绩增长

20%

的判断不变。 从行业选

择上，依然维持中期策略的观点，白

酒、啤酒、肉制品是首选。 继续看好

泸州老窖、燕京啤酒、青岛啤酒、双

汇发展等上市公司， 同时建议关注

伊利股份、安琪酵母、高金食品。

8

月

15

日开始的为期两个月

的严厉整治酒后驾驶交通违法行为

专项行动， 对短期餐饮终端的酒水

消费有一定影响， 部分餐饮渠道反

映政策出台后酒水消费下降了

15-

30%

。相对而言，对目前仍明显供不

应求的茅台酒的销售影响较小。 对

啤酒的影响在

8-10

月的产、 销量

数据中预计会有所体现。 郎酒

8

月

末已通知经销商红花郎酒出厂价上

调约

20%

，然而为了照顾税务局等

部门的感受，茅台、五粮液等名酒企

业的提价可能再推迟

1-2

个月。 申

银万国认为， 上半年充裕的流动性

导致了估值扁平化，

8-12

月信贷收

缩、 股市调整后食品饮料估值溢价

有望回升。

中投证券指出， 对于

8

月新消

费税征收方案， 白酒上市公司仅需

2~15%

的不同幅度提价， 就可以完

全化解最新消费税征收方案所带来

的业绩负面影响。 坚定看好高端白

酒市场表现。 虽然在国庆前一线白

酒提价可能性偏小， 但是国庆前销

售的火爆和国庆后不断强化的提价

预期，以及现价对应明年

20~22

倍

的估值水平， 一线高端白酒今年底

至明年初的表现将强于大盘， 整体

向

2010

年

30

倍估值水平靠拢，高

端白酒重点推荐贵州茅台、 泸州老

窖、五粮液；并关注燕京啤酒和青岛

啤酒的阶段性投资机会。


