
金融机构Finance & Institution

A6

主编
：

周 边

编辑
：

张广明

组版
：

晓旗
E m ail:zhangguangm ing@ zqsbs.com ��电话：0755-83501671

2009

年
9

月
1 0

日星期四

财富证券

正积极引进战略投资者

证券时报记者
桂衍民

本报讯

国内中型券商财富证券董事长胡军
日前透露

，

该公司目前正在考虑通过引进战略投
资者进行重组的方式间接实现做大做强的目标

。

据悉
，

财富证券的上述计划已经得到了有关监管
层的支持

，

最终结果不久有望水落石出
。

胡军是日前在接受记者专访做上述表示的
。

胡军表示
，

其实财富证券从来就没放弃过上市计
划

，

这一点早在财富证券重组之初就已明确
。

财富证券成立于
2002

年
8

月
，

是由原湖南省
信托投资公司和湖南省国际信托投资公司在

“

信
证分离

”

政策下
，

通过整合其下属证券营业部而
重组设立的

。

该公司目前注册资本
21 .36

亿元
，

今
年上半年各项收入同比增长

59%

，

净利润同比增
长

228%

。

财富证券在今年
8

月份召开的股东大会上也
表示

，

要以适当方式引进国内证券行业领先者或
者其他国内大型实力机构

，

以达到真正做优做强
财富证券之目的

。

胡军对此的表态则是
，

一切等正
式揭晓后再公布

，

目前相关细节不便透露
。

至于引
进的战略投资者是境内还是境外

，

胡军称肯定是
优先考虑境内机构

，

再考虑境外机构
。

其实
，

财富证券上述工作一直未曾停过
。

早在
2007

年
，

市场就传出财富证券将借壳创智科技
（

0007 87

） ，

彼时身处传言中的财富证券持有创智
科技

2526

万股
，

处于第二大股东地位
。

在引进战
略投资者方面

，

知情人士也透露
，

交通银行
（

601 328

）

在
2007

年就与财富证券有过比较深入
的接触

，

彼时的交通银行想控股财富证券
，

持股比
例从最初的

28%

最后一直被降低至
1 8%

，

但最终
因湖南相关方面不想放弃对财富证券的掌控权

、

且交通银行也没有证券牌照而被迫作罢
。

上海银行业

加大力度支持中小企业

证券时报记者
张若斌

本报讯

记者从上海银监局获悉
，

针对去年
金融危机给中小企业造成融资难的局面

，

上海银
行业正从多方面加快探索

，

积极化解
，

中小企业信
贷规模显著扩大

。

8

月
，

中小企业贷款当月增加
1 1 0

亿元
，

当月增量占全部贷款增量的
23%

。

苏黎世保险

发布《亚洲风险报告》

证券时报记者
于 扬

本报讯

苏黎世保险近日借夏季达沃斯论坛
正式发布

《

亚洲风险报告
》 。

该报告特别指出
，

当
前全球经济危机虽然正在缓解

，

但是经济风险仍
然比较严重

。

对于中国而言
，

除经济硬着陆风险
外

，

中国的主要经济风险还有全球化
、

法规不连
贯

、

公司治理不健全
、

缺少发达的金融市场结构
、

资本流动限制以及持续的资产泡沫等
。

《

亚洲风险报告
》

表示亚洲部分地区的私营
企业尤其要注意公司治理中的缺陷

，

以及因商品
和资本市场制度的不完善而带来的风险

。

中国人寿

设立首个“诚信合规日”

证券时报记者
马 智

本报讯

记者从中国人寿
(601 628)

获悉
，

为
响应中国保监会对保险企业提出的诚信建设和销
售风险管控要求

，

公司将每年的
9

月
1 6

日定为
“

诚信合规日
” ，

以实际行动加强企业诚信建设
，

接受社会和舆论的监督
。

为纪念首个
“

诚信合规日
”

的设立
，

中国人寿
将联合中国保险行业协会于

9

月
1 6

日在北京举
办

“

诚信与销售风险管控研讨会
” ，

邀请监管机
构

、

行业精英及专家学者一起
，

共同研究销售风险
的表象及根源

，

销售风险评估与管控手段
，

探讨诚
信文化和机制的建设等

。

申万证券服务部规范工作

有望三季度收官

证券时报记者
韦小敏

本报讯

申银万国证券日前表示
，

根据公司
对服务部规范工作的统一部署

，

服务部规范工作
现已进入了最后冲刺

、

即将收官阶段
。

申银万国证券介绍
，

截至
9

月
3

日
，

申万
32

家服务部中
，

已有
1 1

家服务部通过验收
，

取得了
当地证监局的书面批复

，

1 7

家服务部已将申请材
料报送当地证监局

，

其中
9

家服务部已验收待批
复

，

8

家服务部正在等待验收
，

4

家跨地区搬迁服
务部正在准备验收相关材料

。

申银万国证券表示
，

网点建设工作小组正在
积极推进相关事宜

，

公司将争取在第三季度基本
完成服务部规范工作

。

7

天浮亏
2000

万狂抛空单逾千手

兴业银行黄金期货套期保值
“

左右摇摆
”

证券时报记者
黄兆隆

本报讯 昨日， 国际金价失守

1000

美元

/

盎司大关，上期所期金主力

Au0912

合约收于

220.65

元

/

克，较前

日下跌

0.96%

。当天，一直占据国内黄

金期货空头二当家位置的兴业银行

却突然减持上千手空单，引发市场对

其“套期保值”的疑问。 据统计，截至

昨日，兴业银行在最近

7

天内黄金期

货持仓浮亏近

2000

万元。

减持空单 1319 手

昨日， 国际金价失守

1000

美元

大关，此时，兴业银行赫然以净持空

单

4217

手在上海期货交易所主力合

约

Au0912

会员中位列空头 “老二”。

据上期所统计显示， 兴业银行最近

7

天内黄金期货持仓浮亏

1976

万元，

自

7

月份以来累计浮亏

4324

万元。

兴业银行总行相关人士对此表

示， 期货市场的反向操作是以避险

为主， 主要还是着眼于现货对冲，

并非套利。 该行虽然在沪金期货上

产生交易亏损， 但同时在其他多个

市场上持有反向头寸， 单边头寸上

的亏损可以通过反向头寸的盈利弥

补， 而且多空轧平后的黄金净头寸

数量很少。

据悉， 兴业在期货市场实行的

反向操作， 是出于对冲其规模较大

的纸黄金等理财业务头寸暴露风险

的需要。

不过， 虽然套期保值成为兴业

银行考虑的因素， 但昨日金价下跌

后， 兴业银行减持

1319

手空单， 与

其声称的套期保值的目的相背离。

与其对应的是， 同为套期保值的空

头 “老大” 金瑞期货则在昨日增持

其空单仓位。

中证期货研究员孙凡认为， 如

果从套期保值考虑， 在金价下跌后，

兴业更应该增持空单仓位。 若无其

他原因， 兴业银行昨日减持

1319

手

空单， 表明其套期保值的决心不够

坚定。

对此，平安期货研究员侯书锋认

为，由于金价下跌，部分客户资金退

出多头序列，兴业银行也因此减持相

应的空单仓位。 不过，对于减持问题，

兴业银行人士并未做出解释。

多转空大“变脸”

据悉，

6

月份， 在国际金价冲击

980

美元

/

盎司关口时，兴业银行曾做

多金价，

11

个交易日平仓后亏损近

2000

万元。该行对外解释也是为了现

货对冲。

7

至

8

月份间， 兴业银行也一直

位居多头主力位置。 但

9

月

3

日，兴

业银行便以持仓空单

3240

手实现多

转空的“变脸”。 而

9

月

2

日，兴业银

行才刚刚平掉其所持有的多单仓位。

此后，兴业银行增持空单仓位一度超

过其多单仓位最高时的两倍。

交易信息显示，

9

月

4

日当周，在

现货市场，兴业银行个人黄金业务的

黄金卖出总量排名上海金交所第一，

为

6039

千克， 占金交所当周黄金卖

出总量的

8.91%

。

孙凡认为， 假如仅看上述交易，

可以发现兴业银行“多转空”的原因

是该行考虑到金价还是站不住千元

关口，有看空后市的可能性。

而侯书锋则有不同看法， 他认

为，考虑到该行规模较大的纸黄金等

理财业务，多转空原因还是从对冲角

度出发。

侯书锋说，兴业银行之所以有上

述操作，要么是通过外盘套利，要么

是在相应的黄金理财产品中与客户

签订对赌协议，通过影响期货价格关

键时刻的走势来获得利益。 而对于此

说法， 普益财富研究员张星表示，兴

业银行并未发行相关黄金理财产品。

国内市场金银交易量双双激增
截至

8

月底
，

个人黄金交易账户已达
7 7

万户
，

白银代理业务占比创下新高

证券时报记者
伍 起

本报讯 个人黄金交易账户飙

增至

77

万户、 白银代理业务占比创

下新高。 上海黄金交易所昨日公布的

8

月份交易数据显示， 国内投资者和

商业银行对炒金、炒银正热情高涨。

年内新增 27 万个人交易账户

记者从上海黄金交易所了解到，

截至今年

8

月底，上海黄金交易所累

计成交黄金

2684.27

吨， 成交金额

5454.0

亿元，其中，个人黄金交易账

户已达

77

万户， 较今年

6

月底增加

了

7

万户。 个人黄金投资呈激增态

势， 今年上半年个人黄金交易量

184

吨，同比增长

400%

，个人黄金投资账

户则较去年底新增

27

万户。

从

8

月份的成交情况来看，商业

银行的个人黄金交易也出现上涨势

头。 其中，兴业银行个人黄金业务占

据了当月黄金买入总量的榜首，合计

买入

18.5

吨，在黄金总买入量中占比

10.29%

；卖出量则达到

20.08

吨，在当

月黄金卖出总量榜中仅次于中国银

行，占比

11.17%

。 兴业银行个人业务

买卖业务总量位居在上海黄金交易

所会员买卖总量排名中位居第二位。

在这背后，实际上是各家商业银

行争相在个人贵金属业务圈地的激

烈竞争。 今年年初，兴业银行率先开

通个人黄金延期交易品种之后，民生

银行也于日前开通上海黄金交易所

个人实物黄金业务，

Au(T+D)

、

Au(T+

N1)

、

Au(T+N2)

和

Ag(T+D)

均在试运行

中。 最新消息也显示，工商银行计划

于近期推出包括上海黄金交易所

Au

(T+D)

在内的黄金延期交易等品种。

白银代理交易占比创年内新高

与以往“金热银冷”的局面大不

相同的是，眼下由于白银投资价值凸

显，个人白银交易活跃度出现明显上

升趋势。

上海黄金交易所公布的数据显

示，截至

8

月底，黄金交易所各个会

员单位的白银自营在总业务量中的

占比仅为

4.94%

， 代理业务的占比则

高达

95.06%

， 自营代理比达到

1

：

19.23

，创下年内新高，成为上海黄金

交易所内代理交易最为活跃的品种。

从代理个人白银交易的银行来

看，兴业银行个人白银交易呈现“一

枝独秀” 的优势。 其买卖总量达到

121.17

吨，在当月白银买入量中占比

约

11.98%

，买入、卖出量双双在黄金

交易所会员中位居第一。

此外，刚刚开展个人白银业务的

民生银行增长势头也不可小觑，其买

卖总量为

39.32

吨， 位居白银买卖总

量第八位。

“白银价格波动大、交易门槛低

是使得白银个人投资大热的关键所

在。 ”一黄金分析师这样向记者表示。

从交易门槛上看，个人投资者在

投资黄金的时候， 按照

10

倍杠杆计

算，保证金最低需要两万。 但是同样

按照

10

倍杠杆，白银延期

Ag

（

T+D

）

交易最少只需要

300

多元。 从白银的

投资潜力来看，截至

9

月初，国际金

价累计涨幅为

8%

， 而同期白银价格

的涨幅却早已超过

30%

，同时，白银

持仓量连续创出历史新高。

“目前的白银价格增值空间大，

且溢价低，长期来看正处于较好的投

资区间。 ”该人士这样向记者表示。

个人白银交易的大大活跃也明

显调动了商业银行的热情。 据悉，星

展（中国）还推出了首款

12

个月挂钩

白银基金结构性保本投资产品，除了

兴业银行、民生银行之外，工商银行

和深发展等也表示有意推出白银延

期交易品种。

中小散户成为要求降佣主力
证券时报记者

韦小敏

本报讯 尽管数据显示经过今年

一季度激烈的佣金战后， 近期券商佣

金下降速度稍有放缓。 但不少券商表

示在佣金上的竞争非但没有降温反而

正在愈演愈烈， 中小散户取代大户成

为要求降佣的主力军。

国泰君安日前发布的研究报告

称， 按季度分析， 二季度佣金率快速

下滑的趋势已明显减缓， 平均股票基

金佣金率

0.134%

， 较一季度环比下

降

3%

。 从整个上半年的情况看， 上

市券商共实现佣金净收入

161.2

亿元，

平均股票基金佣金率为

0.137%

， 同

比下降

14%

。

国泰君安证券行业分析师梁静认

为， 佣金下滑速度放缓的主要原因是

券商竞争压力相对一季度有所减轻，

一季度券商还未从熊市思维中转换，

普遍预期

2009

年的交易量会大幅缩

水， 希望靠扩大市场份额来稳定经纪

业务收入。 但随着股市好转， 其面临

的经营压力正在变小， 佣金战的激烈

程度也在降低。

国泰君安提供的数据显示， 截至

上个月， 今年日均股票基金成交额已

达

2150

亿元， 同比增长

69.1%

。 只

要未来近

4

个月日均成交额在

1690

亿元之上， 则全年可维持

2000

亿元

的成交水平。

不过， 与上述报告观点相左， 不

少营业部的负责人却称佣金价格的竞

争并没有降温， 只是从大客户转变为

了中小散户。

“现在每天至少有

5

、

6

个客户到

我的办公室来谈降佣， 主要是中小散

户。 以前营业部面对大客户显得弱

势， 如今对于中小散户也难以强硬，

对于降佣的要求， 只要不亏本都只能

答应。” 某家处于上海中心区域的营

业部总经理称。 但是， 令他颇感头疼

的是， 其周围一些营业部甚至做到了

真正的零佣金， 部分营业部还开户送

电脑。

某大型券商营业部负责人也表达

了类似的观点。 他表示， 与去年大客

户向营业部提出降佣不同， 今年中小

散户要求降佣的呼声越来越高， 并且

通过家人、 朋友的口耳相传蔓延速度

非常快。 尽管由于中小散户的资金量

在整个营业部中占比较小， 营业部的

整体佣金率下降并不明显。 但中小散

户是营业部交易的主力， 对营业部的

收入却有很大的影响。

据业内人士介绍， 相比中小散户

高达万分之五到万分之六的佣金率，

不少大客户算上两个交易所的规费，

佣金率才万分之二。 因此， 对券商而

言， 在大客户上已经很难有利润可

言。 更有甚者， 一些地区因为新设营

业部较多， 客户资源争抢激烈， 部分

营业部采取零佣金抢占市场策略， 券

商还需倒贴交易所的规费。

市场转暖券商股权交易升温
证券时报记者

韦小敏

实习记者
张媛媛

本报讯 鉴于股市的大幅反弹

和证券公司业绩全面回暖， 一度于

2008

年降至冰点的券商股权转让

再度受到市场的关注， 转让价格也

水涨船高。

近日，

2400

万股东方证券股权

在上海东方国际商品拍卖有限公司

挂牌， 挂牌价为

5.8

元

/

股， 最后成

交价达到

6.65

元

/

股 ， 溢价率为

14.66%

。 东方证券股权近日频频现

身股权交易市场，

7

月份文汇新民

联合报业集团出售了手中的

5000

万股， 随后一家民营企业于

8

月份

转让了

1700

万股。 成交均价分别

为

7.39

元和

7.88

元

/

股。 预计

9

月

底长城信息还将以不低于

6

元

/

股的

价格转让

5000

万股东方证券股权。

在市场回暖之际， 券商的股

权转让也开始逐渐频繁。 据不完

全统计，

8

月份联合证券有

270

万

股挂牌转让 ， 占公司总股本的

0.27%

， 转让方为中国西电集团公

司， 挂牌价格为

828.90

万元， 合

每股

3.06

元。 在此前的

6

月份，

财富证券的三家股东挂牌价出售

4.99%

的该公司的股权。 记者同时

还获悉，

9

月

17

日， 财富证券的

第

5

大股东也拟将其持有的

7500

万股股权全部进行拍卖， 占该公

司的总股本比例为

3.51%

， 起拍价

格为

2.9

元

/

股。

与

2008

年申银万国、 海通证

券、 华西证券等多家券商股权的频

频流拍，一再降低挂牌价格不同，近

几个月东方证券、 联合证券的股权

交易均非常抢手， 参加竞拍的公司

为数众多，溢价也比较可观。分析人

士认为，最近券商股权交易的活跃，

主要是缘于股市的大幅回暖， 使今

年整个证券行业盈利超预期。

数据显示，

53

家非上市券商

2009

年上半年合计实现净利润

267

亿元，与

2008

年同期具有可比数据

的

44

家券商相比，增幅达

43%

。

尽管

8

月份的

A

股大幅震荡，

但并没有改变牛市的基本面。 业

内人士预计， 下半年券商仍将从

股市回暖、 交易量增加， 创业板

开闸以及

IPO

重启中大为获益，

证券行业的复苏没有疑问。 一些

资产质地良好、 治理结构完善的

证券公司股权， 将会更受市场的

青睐， 预计未来几个月券商股权交

易仍将继续活跃。

此外， 在对行业预期良好的前

提下， 风投公司以及实业公司也会

越来越关注券商的股权转让事项。

� � � �

“

白银价格波动大
、

交易门槛低是白银个人投
资大热的关键所在

。 ”

有
黄金分析师向记者表示

。

从交易门槛上看
，

个人投
资者在投资黄金的时候

，

按照
1 0

倍杠杆计算
，

保证
金最低需要两万

。

但是同
样按照

1 0

倍杠杆
，

白银延
期

A g

（

T + D

）

交易最低只
需要

300

多元
。

近期部分券商股权交易情况

证券公司 挂牌时间 转让股份 挂牌价格 成交均价格 备注

东方证券

７

月

１６

日

５０００

万股

４．５

元

／

股

７．３９

元

／

股 相当于

１３

倍市盈率

８

月

１１

日

１７００

万股

５．８

元

／

股

７．８８

元

／

股 较

７

月

１６

日的拍卖成交均价上升了

６．６％

。

９

月

４

日

２４００

万股

５．８

元

／

股

６．６５

元

／

股 溢价

１４．６６％

９

月底或

１０

月初

５０００

万股 不低于

６

元

／

股

财富证券

６

月

１０６５７

万股

３．１５

元

／

股

９

月

７５００

万股

２．９

元

／

股

联合证券

８

月

２７０

万股

３．０６

元

／

股
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