
关于发布中证财富大盘指数的公告

中证指数有限公司将于

２００９

年

９

月

２５

日正式发布中证财富大

盘指数。 该指数按照上市公司创造财富能力的大小进行选样，挑选最

具创造财富能力的

３００

家

Ａ

股上市公司作为样本，且样本个股的权

重配置与其创造财富能力的大小相适应。指数的基日为

２００４

年

１２

月

３１

日，基点为

１０００

点（编制方案附后）。

中证指数有限公司

２００９

年

９

月

１０

日

附：中证财富大盘指数编制方案

一、指数名称与代码

１

、指数名称：中证财富大盘指数

２

、指数简称：财富大盘

３

、英文名称：

ＣＳＩ Ｗｅａｌｔｈ Ｌａｒｇｅ Ｃａｐ Ｉｎｄｅｘ

４

、英文简称：

Ｗｅａｌｔｈ Ｌａｒｇｅ

５

、指数代码：

０００９４０

（上海）；

３９９９４０

（深圳）

二、样本空间

中证财富大盘指数的样本空间由同时满足下列条件的

Ａ

股股票

组成：

１

、非

ＳＴ

、

＊ＳＴ

股票，非暂停上市股票；

２

、经营状况良好，最近一年无重大违法违规事件，财务报告无重

大问题。

三、选样方法

中证财富大盘指数按照上市公司创造财富能力 （

Ａｂｉｌｉｔｙ ｏｆ

Ｗｅａｌｔｈ Ｃｒｅａｔｉｏｎ

）的大小进行选样，具体步骤如下：

１

、对样本空间的股票，按照最近一年的日均成交金额由高到低排

名，剔除排名后

２０％

的股票。

２

、对样本空间内的剩余股票，按其创造财富能力降序排列，选取

排名前

３００

名的股票作为样本股。 单个股票的创造财富能力以净资

产、现金流和净利润来衡量。

四、指数计算

１

、基日与基点：以

２００４

年

１２

月

３１

日为基日，基日指数为

１０００

点。

２

、计算方法：

1)

股票的自由流通调整比例

f

i

由下表对应获得

自由流通

比例（

％

）

≤１０

（

１０

，

２０

］ （

２０

，

３０

］ （

３０

，

４０

］ （

４０

，

５０

］ （

５０

，

６０

］ （

６０

，

７０

］ （

７０

，

８０

］

＞８０

加权比例

（

％

）

自由流

通比例

２０ ３０ ４０ ５０ ６０ ７０ ８０ １００

如，某股票自由流通股比例为

７％

，则采用其自由流通股比例为自

由流通调整比例；某股票自由流通比例为

３５％

，则将总股本的

４０％

作

为自由流通调整比例。自由流通比例是指公司总股本中剔除了下列基

本不流通的股份后的股本比例：

●

公司创建者、家族、高级管理者长期持有的股份

●

国有股

●

战略投资者持股（企业、银行等）

●

冻结股份

●

受限的员工持股

●

交叉持股

\

五、 指数修正

为保证指数的连续性，当样本股名单发生变化或样本股的股本结

构发生变化或样本股的市值出现非交易因素的变动时，中证财富大盘

指数将进行指数修正。

１

、修正公式：除数修正法

其中：修正后的调整市值

＝

修正前调整市值

＋

新增（减）调整市值。

由此公式得出新除数（即修正后的除数，又称新基期），并据此计

算以后的指数。

２

、需要修正的情况

１

）除息：凡有样本股除息（分红派息），指数不予修正，任其自然回

落；全收益指数在样本股除息日前按照除息参考价予以修正；

２

）除权：凡有样本股送股或配股，在样本股的除权基准日前修正

指数，按照新的股本与市值计算样本股调整市值；

修正后调整市值

＝

除权报价

×

除权后的调整股本数

＋

修正前

调整市值（不含除权股票）

３

）停牌：当某一样本股停牌时，取其停牌前收盘价计算即时指数，

直至复牌；

４

）股本变动：凡有样本股发生其他股本变动（如增发新股、配股上

市和内部职工股上市引起的股本变化等）， 在样本股的股本变动日前

修正指数；

修正后调整市值

＝

收盘价

×

变动后的调整股本数

＋

修正前调

整市值（不含变动股票）。

５

）样本股调整：当指数样本股定期调整或临时调整生效时，在生

效之日前修正指数。

六、 样本股定期调整

１

、每年

６

月份进行样本股的审核与调整，

７

月份的第一个交易日

生效。

２

、 定期调整的参考依据是截止

５

月最后一个交易日的交易数据

及财务数据。

七、 样本股临时调整

当成份股公司有特殊情况发生时，将对指数进行临时调整。

１

、收购合并

两家成份股公司合并， 合并后的新公司若符合样本空间资格，则

保留其成份股资格，其财富调整因子重新计算，使得新公司的投资权

重等于两公司合并前在指数中的投资权重。被合并成份股删除后产生

的空缺将在下一次定期调整时补齐。

成份股公司被非成份股公司以股份或者股份加现金形式合并，合

并后的非成份股新公司若在指数样本空间内，则该合并后新公司将替

代被合并的原成份股公司成为新的成份股，新成份股公司的财富调整

因子重新计算，使得新公司的投资权重等于被合并成份股公司合并前

在指数中的投资权重。

若成分股公司被非成分股公司全部以现金收购，则将其从指数中

剔除，产生的样本空缺将在定期调整时补齐。

２

、分拆

若某成份股公司分拆，从而形成了多个公司且仍然保留在样本空

间内，那么这些新公司将保留在指数中，同时采用新的相同的财富调

整因子，使得分拆的多个公司的投资权重之和等于母公司分拆前在指

数中的投资权重。

３

、退市等

当成份股公司产生发生暂停上市、破产、退市时，将及时从指数中

剔除，产生的空缺将在下次定期调整时补齐。

(
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２

、利润表

单位：元

项目
２００９

年
１－６

月
２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
一

、

营业收入
２３８

，

６０５

，

６６９．３５ ４１８

，

８５４

，

６５４．０７ ３６９

，

２４９

，

０３２．６０ ２５５

，

６７８

，

８２２．６７

减
：

营业成本
１６０

，

８０７

，

６４２．５４ ２７７

，

８０４

，

３３２．５７ ２４３

，

２３８

，

００４．４３ １６７

，

１２２

，

５８７．７１

营业税金及附加
８８１

，

１５６．１８ １

，

８１８

，

９６１．８８ １

，

３７１

，

０１１．２４ ９２３

，

９０４．９１

销售费用
２６

，

０４６

，

９５１．３８ ５０

，

６０４

，

４１７．１７ ４５

，

９２６

，

８７５．９６ ３１

，

６６８

，

１０２．５９

管理费用
２４

，

４３６

，

９８９．５６ ３７

，

８６３

，

９５９．８１ ３０

，

４５０

，

５０７．６７ ２４

，

８３８

，

８１５．０３

财务费用
８

，

１９７

，

６６８．７４ １８

，

５６１

，

６５０．９８ １４

，

０２９

，

２０４．１８ １０

，

２０９

，

７５９．１２

资产减值损失
４６３

，

６６０．９３ －２

，

２６６．４９ ２７２

，

５２１．１４ ９２６

，

７３８．７６

加
：

投资收益
１００

，

０００．００ ７８

，

３２９．８０ １６３

，

０１１．１１ －４８

，

２５７．７３

二
、

营业利润
１７

，

８７１

，

６００．０２ ３２

，

２８１

，

９２７．９５ ３４

，

１２３

，

９１９．０９ １９

，

９４０

，

６５６．８２

加
：

营业外收入
１

，

３１５

，

１９５．２１ ８１８

，

６４４．４４ ９６７

，

８８５．３５ ５１５

，

０１８．９８

减
：

营业外支出
１００

，

０００．００ ４０５

，

９６６．７３ １４１

，

４７１．６２ １９０

，

４０７．５９

其中
：

非流动资产损失
－ ４９

，

１５８．０２ － ５７

，

２３１．７５

三
、

利润总额
１９

，

０８６

，

７９５．２３ ３２

，

６９４

，

６０５．６６ ３４

，

９５０

，

３３２．８２ ２０

，

２６５

，

２６８．２１

减
：

所得税费用
２

，

７２３

，

１８０．３０ ４

，

８８４

，

３７５．２０ １０

，

８０４

，

４９９．８８ ６

，

７２８

，

００２．０１

四
、

净利润
１６

，

３６３

，

６１４．９３ ２７

，

８１０

，

２３０．４６ ２４

，

１４５

，

８３２．９４ １３

，

５３７

，

２６６．２０

其中
：

归属于母公司股东
的净利润 １６

，

２６６

，

７２４．６２ ２７

，

７８４

，

９８０．１２ ２３

，

９５４

，

２１０．９０ １３

，

４９０

，

６５７．５６

少数股东损益
９６

，

８９０．３１ ２５

，

２５０．３４ １９１

，

６２２．０４ ４６

，

６０８．６４

五
、

每股收益
（

一
）

基本每股收益
０．１９８４ ０．３３８８ ０．２９２１ ０．１６４５

（

二
）

稀释每股收益
０．１９８４ ０．３３８８ ０．２９２１ ０．１６４５

六
、

其他综合收益
－ － ３２７

，

１７８．８５ １００

，

０００．００

七
、

综合收益总额
１６

，

３６３

，

６１４．９３ ２７

，

８１０

，

２３０．４６ ２４

，

４７３

，

０１１．７９ １３

，

６３７

，

２６６．２０

归属于母公司股东的综
合收益总额 １６

，

２６６

，

７２４．６２ ２７

，

７８４

，

９８０．１２ ２４

，

２８１

，

３８９．７５ １３

，

５９０

，

６５７．５６

归属于少数股东的综合
收益总额 ９６

，

８９０．３１ ２５

，

２５０．３４ １９１

，

６２２．０４ ４６

，

６０８．６４

３

、现金流量表

单位：元

项目
２００９

年
１－６

月
２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
一

、

经营活动产生的现金流量
销售商品

、

提供劳务收到的现金
２７５

，

９７９

，

６１４．８１ ４９７

，

０５５

，

１５４．０２ ４７１

，

７６７

，

５６８．８５ ２７９

，

７８０

，

２８２．５６

收到的税费返还
－ ４９９

，

９３８．１０ ３３７

，

６２６．９０ －

收到的其他与经营活动有关的现
金 １

，

２６８

，

１９５．２１ ２８７

，

７２５．２２ ７

，

３６６

，

２１９．０６ ８４３

，

００３．８９

现金流入小计
２７７

，

２４７

，

８１０．０２ ４９７

，

８４２

，

８１７．３４ ４７９

，

４７１

，

４１４．８１ ２８０

，

６２３

，

２８６．４５

购买商品
、

接受劳务支付的现金
１８０

，

８８０

，

９９７．３６ ３４４

，

８６４

，

５４５．２１ ３５１

，

１４８

，

５７０．６６ １９４

，

３０４

，

１２６．３７

支付给职工以及为职工支付的现
金 １３

，

５８８

，

１１５．４８ ２６

，

３５８

，

５３２．１３ １９

，

７３７

，

１６０．２０ １８

，

３６６

，

３４６．５５

支付的各项税费
１３

，

２６６

，

８３３．１２ ２８

，

９８２

，

１５１．０５ ２５

，

５０７

，

０７４．５６ １２

，

６２２

，

１４９．１６

支付的其他与经营活动有关的现
金 ４０

，

３１１

，

９２６．９３ ６９

，

４５３

，

０８５．７６ ６２

，

９２８

，

２００．２６ ４３

，

５２０

，

３５２．１１

现金流出小计
２４８

，

０４７

，

８７２．８９ ４６９

，

６５８

，

３１４．１５ ４５９

，

３２１

，

００５．６８ ２６８

，

８１２

，

９７４．１９

经营活动产生的现金流量净额
２９

，

１９９

，

９３７．１３ ２８

，

１８４

，

５０３．１９ ２０

，

１５０

，

４０９．１３ １１

，

８１０

，

３１２．２６

二
、

投资活动产生的现金流量
收回投资所收到现金

－ ３

，

３３２

，

３７０．０１ ２

，

４５０

，

０００．００ １５０

，

０７５．９５

取得投资收益所收到现金
１００

，

０００．００ ８０

，

０００．００ ３０

，

０００．００ －

处置固定资产
、

无形资产和其他长
期资产而收回的现金净额 ６０

，

０００．００ ２６２

，

９０２．６３ ４６２

，

０００．００ ２５３

，

２００．００

现金流入小计
１６０

，

０００．００ ３

，

６７５

，

２７２．６４ ２

，

９４２

，

０００．００ ４０３

，

２７５．９５

购建固定资产
、

无形资产和其他长
期资产所支付的现金 １５５

，

４８１．６２ １５

，

０７６

，

５６３．２９ ２９

，

６７２

，

４５３．１３ ５

，

３８６

，

５９３．５１

投资所支付的现金
－ ９

，

１２６

，

９３６．５０ ６００

，

０００．００ ４

，

１５０

，

０００．００

现金流出小计
１５５

，

４８１．６２ ２４

，

２０３

，

４９９．７９ ３０

，

２７２

，

４５３．１３ ９

，

５３６

，

５９３．５１

投资活动产生的现金流量净额
４

，

５１８．３８ －２０

，

５２８

，

２２７．１５ －２７

，

３３０

，

４５３．１３ －９

，

１３３

，

３１７．５６

三
、

筹资活动产生的现金流量
吸收投资所收到的现金

－ － － ２

，

０００

，

０００．００

取得借款所收到的现金
１４２

，

０００

，

０００．００ ２４６

，

１７１

，

７９４．８６ ２５１

，

８３１

，

３７５．５０ １７８

，

６７０

，

０００．００

收到的其他与筹资活动有关的现
金 ４０４

，

７２０．４９ １

，

２２９

，

９９６．４５ ７

，

４００

，

８１９．９８ ９９８

，

７７６．８８

现金流入小计
１４２

，

４０４

，

７２０．４９ ２４７

，

４０１

，

７９１．３１ ２５９

，

２３２

，

１９５．４８ １８１

，

６６８

，

７７６．８８

偿还债务所支付的现金
１３５

，

３００

，

０００．００ ２３３

，

６６２

，

５７２．１１ ２１１

，

６４０

，

５９８．２５ １６２

，

４９０

，

０００．００

分配股利
、

利润和偿付利息所支付
的现金 ７

，

７７３

，

５９６．２４ １７

，

８２９

，

５７６．９６ １４

，

４３３

，

１１３．２２ １１

，

８９４

，

８２１．００

支付的其他与筹资活动有关的现
金 ３７

，

０９２

，

５２１．２２ １２

，

３８４

，

０１２．０３ １

，

９２０

，

９１５．１２ ８

，

６３８

，

７４１．６５

现金流出小计
１８０

，

１６６

，

１１７．４６ ２６３

，

８７６

，

１６１．１０ ２２７

，

９９４

，

６２６．５９ １８３

，

０２３

，

５６２．６５

筹资活动产生的现金流量净额
－３７

，

７６１

，

３９６．９７ －１６

，

４７４

，

３６９．７９ ３１

，

２３７

，

５６８．８９ －１

，

３５４

，

７８５．７７

四
、

现金及现金等价物净增加额
－８

，

５５６

，

９４１．４６ －８

，

８１８

，

０９３．７５ ２４

，

０５７

，

５２４．８９ １

，

３２２

，

２０８．９３

４

、非经常性损益明细表

单位：元

项目
２００９

年
１－６

月
２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
非流动性资产处置损益

，

包括已计提资产
减值准备的冲销部分 ４７

，

０００．００ －１８

，

２３８．８０ ２９１

，

４７８．４０ １１４

，

７８３．３４

计入当期损益的政府补助
１

，

２４０

，

０００．００ ７７０

，

０００．００ ７５４

，

６５０．９２ ２４１

，

２００．００

除同公司正常经营业务相关的有效套期保
值业务外

，

持有交易性金融资产
、

交易性金
融负债产生的公允价值变动损益

，

以及处
置交易性金融资产

、

交易性金融负债和可
供出售金融资产取得的投资收益

－ － ３４

，

０４０．２１ －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出
－７１

，

８０４．７９ －３３９

，

０８３．４９ －１２０

，

７４４．６９ －３１

，

３７１．９５

非经常性损益合计
（

影响利润总额
）

１

，

２１５

，

１９５．２１ ４１２

，

６７７．７１ ９５９

，

４２４．８４ ３２４

，

６１１．３９

减
：

所得税影响数
１８２

，

２７９．２８ ５８

，

９７６．９７ ２１８

，

８４４．５２ ８７

，

３０６．２５

非经常性损益净额
（

影响净利润
）

１

，

０３２

，

９１５．９３ ３５３

，

７００．７４ ７４０

，

５８０．３２ ２３７

，

３０５．１４

其中
：

影响少数股东损益
－ － ２４

，

３３８．９０ １４

，

４４０．６３

影响归属于母公司普通股股东净利润
１

，

０３２

，

９１５．９３ ３５３

，

７００．７４ ７１６

，

２４１．４２ ２２２

，

８６４．５１

５

、主要财务指标

公司主要财务指标
２００９

年
１－６

月
２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
流动比率

１．３０ １．２９ １．１１ １．０８

速动比率
０．６２ ０．６０ ０．５６ ０．６１

资产负债率
（

母公司
）

７４．７４％ ７４．４７％ ７６．００％ ７６．３０％

应收账款周转率
（

次
／

年
）

２．００ ４．０６ ３．３０ ２．２７

存货周转率
（

次
／

年
）

０．５６ １．１０ １．２０ １．１７

息税折旧摊销前利润
（

元
）

３０

，

６７３

，

３２２．４０ ５８

，

４１５

，

３１９．７０ ５７

，

０３６

，

１６９．１７ ３８

，

９２７

，

９１９．９４

无形资产
（

土地使用权除
外

）

占净资产的比例 ０．１６％ ０．１９％ ０．２７％ ０．３８％

利息保障倍数
３．４５ ２．８３ ３．４４ ２．９４

每股经营活动产生的现金
流量净额

（

元
）

０．３６ ０．３４ ０．２５ ０．１４

每股净现金流量
（

元
）

－０．１０ －０．１１ ０．２９ ０．０２

每股净资产
（

元
）

２．３３ ２．１３ １．７９ １．４９

６

、净资产收益率与每股收益

近三年及一期净资产收益率和每股收益如下：

报告期利润
２００９

年
１－６

月
净资产收益率 每股收益

全面摊薄 加权平均 基本每股收益 稀释每股收益
归属于公司普通股股东的净利润

８．５３％ ８．９１％ ０．１９８４ ０．１９８４

扣除非经常性损益后归属于公司普通股
股东的净利润 ７．９９％ ８．３４％ ０．１８５８ ０．１８５８

报告期利润
２００８

年度
净资产收益率 每股收益

全面摊薄 加权平均 基本每股收益 稀释每股收益
归属于公司普通股股东的净利润

１５．９３％ １７．３１％ ０．３３８８ ０．３３８８

扣除非经常性损益后归属于公司普通股
股东的净利润 １５．７３％ １７．０９％ ０．３３４５ ０．３３４５

报告期利润
２００７

年度
净资产收益率 每股收益

全面摊薄 加权平均 基本每股收益 稀释每股收益
归属于公司普通股股东的净利润

１６．３４％ １７．８３％ ０．２９２１ ０．２９２１

扣除非经常性损益后归属于公司普通股
股东的净利润 １５．８５％ １７．３０％ ０．２８３４ ０．２８３４

报告期利润
２００６

年度
净资产收益率 每股收益

全面摊薄 加权平均 基本每股收益 稀释每股收益
归属于公司普通股股东的净利润

１１．０３％ １１．４８％ ０．１６４５ ０．１６４５

扣除非经常性损益后归属于公司普通股
股东的净利润 １０．８４％ １１．２９％ ０．１６１８ ０．１６１８

（二）管理层讨论与分析

１

、财务状况分析

报告期内，随着公司收入的快速增长，资产规模稳健增长，满足了公司发展的需要。

由于本公司所处行业特点，应收账款占营业收入的比例普遍较高，本公司

２００８

年、

２００７

年、

２００６

年应

收账款占营业收入的比例低于行业平均值；

２００８

年、

２００７

年应收账款周转率高于行业平均值，随着应收账

款的管理能力不断提高，公司近两年的应收账款周转率不断上升，应收账款处于合理范围内。

公司按照资产减值准备政策的规定以及各项资产的实际情况，足额计提了各项资产的减值准备。 公司

资产减值准备政策稳健，能够保障公司的资本保全和持续经营能力。

公司流动资产变现能力较强；在银行系统资信度高，融资能力强，能保障公司的持续偿债能力；净利润

与经营活动产生的现金流量净额的增幅均比较大，公司经营性的净现金流量较好，足以支付到期的贷款本

金和利息。

２

、盈利能力分析

公司主营业务突出，近三年及一期的利润总额主要来源于营业利润，公司最近三年及一期业务收入保

持了良好的发展态势，

２００８

年、

２００７

年营业收入分别较上年增长

１３．４３％

、

４４．４２％

，增长幅度较快。

报告期内公司净利润水平保持增长主要有以下几方面原因：第一，公司所处的行业属于国家扶持发展

行业，“十一五”期间内的电网总投资将达到

１．２５

万亿元，未来输变电行业将处于持续繁荣的黄金时期，其

市场需求稳定增长，公司在市场拓展方面取得重大突破，使公司生产和销售逐年稳步增长；第二，公司在采

购、生产等环节采取各种措施加强了成本控制，使得在主要原材料价格上涨的情况下，产品毛利保持稳定；

第三，公司期间费用总体比例保持稳定；第四，近年来公司应收账款回收情况良好，计提的资产减值损失准

备减少。

３

、现金流量分析

公司

２００９

年

１－６

月、

２００８

年度、

２００７

年度、

２００６

年度经营活动产生的现金流量净额与营业收入的比

率分别为

１２．２４％

，

６．７３％

，

５．４６％

和

４．６２％

，表明公司经营活动产生的现金流量净额向良好趋势发展。

公司针对货款回笼制定了相关措施，实行货款回笼责任制，将收款责任落实到相关责任人员。 同时随

着公司品牌形象和行业地位进一步提升，公司的客户群体已发生变化，实力雄厚、信誉良好的客户比例逐

步增加。 上述两方面将有效地促进公司经营活动的良性循环，并增强公司偿债能力。

本公司投资活动产生的现金流出主要为股权投资及生产设备购置。 投资活动均围绕公司主营业务进

行，为提升公司综合竞争力及提高管理水平奠定了扎实的基础。

报告期内公司经营规模迅速扩大，对资金的需求也不断增加，除经营活动产生的净现金流入外，公司

主要依靠短期借款为生产经营筹集资金。公司财务状况正常、信用良好。公司将进一步拓展筹资渠道，通过

股权、长期债券融资等各种方式，为实现公司长期战略目标提供资金保障。

４

、未来趋势的简要讨论与分析

（

１

）盈利能力的未来趋势

根据国家“十一五”规划、

４

万亿元投资逐步实施以及城市基础设施建设的兴起，随着生产、生活对电能

需求的增长及中国电力建设的发展，预计整个 “十一五”期间输配电设备行业市场总量仍将保持持续增

长。 主要增长因素包括：宏观经济保持持续高速增长，新增的固定资产投资规模及新增企业必将导致电力

消费需求大幅增长，这就要求输配电设备行业与我国宏观经济和固定资产投资规模保持同步增长。 多项国

家大型重点工程的启动，如电网改造、城市化进程、铁路电气化改造、城市地铁和城市轻轨建设，西气东输、

西电东送等，都将有效启动输配电网建设，推动我国输配电设备行业的进一步发展。 近年来，国产电力设备

的质量、可靠性有了很大提高，与国际大公司产品的差距越来越小，性能价格比超过了国外同类产品，客户

为了减少设备投资成本，必然更多地选用国产设备，输配电行业将进入高速发展的阶段。

公司自

１９９８

年成立以来，公司业务规模快速发展，公司实力迅速增强。 近年来经市场结构和客户结构

的调整，并通过北京市场对全国市场的辐射作用，在市场中的品牌效应日趋增强。 公司多年来在技术开发

上的投入形成了一定的技术优势和积累，同时高附加值的新产品不断推向市场，加之公司强大的市场开拓

能力，从长期来看，公司未来的盈利水平必将持续提高。

（

２

）财务状况的未来趋势

报告期内， 由于业务规模的快速扩大， 公司资产结构中流动资产所占比重逐年提高，

２００９

年

６

月

３０

日、

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００７

年

１２

月

３１

日和

２００６

年

１２

月

３１

日分别为

８４．９６％

、

８２．９６％

、

８１．７１％

和

７８．０４％

；这是和公司所处的资金密集型行业特点相吻合的。 但随着募集资金项目的实施，公司固定资产占

总资产的比例将会增加。

由于业务的发展，公司银行借款规模相应增加，导致公司资产负债率维持在较高水平。 随着公司盈利

状况的持续快速增长，以及本次发行募集资金及时到位，负债比例预计将会有所降低。

（

３

）募集资金的影响

本次公开发行股票募集资金到位后，将扩大公司的资产规模，改善资产负债结构，增强公司整体实力，

进一步提升公司在行业中的竞争地位，增强公司抗风险能力。

募集资金投资项目投产后，公司生产能力将会得到提高，产品结构将得到优化，能有效地缓解市场需

求压力，公司产品将更具竞争力。 同时，随着公司生产规模的扩大和生产能力的提高，公司经营成果将继续

保持稳定增长的态势。

（三）发行人股利分配政策和分配情况

１

、发行人最近三年股利分配政策和实际分配情况

公司依据国家有关法律法规和《公司章程》所载明的股利分配原则进行股利分配。

根据公司

２００６

年第一次临时股东大会决议，以

２００５

年末总股本

５

，

１６８

万股为基数，按

１０

：

５．８５５８７

的

比例向现有股东派送红股

３

，

０３２

万元， 派送红股后的总股本达到

８

，

２００

万股； 以

２００５

年末总股本

５

，

１６８

万股为基数，按

１０

：

０．３８

的比例向现有股东派送现金红利（含税）

１９６．３８４

万元。

２

、滚存利润的安排

截至

２００９

年

６

月

３０

日，公司未分配利润

７

，

８７６．６８

万元。

根据公司

２００９

年第一次临时股东大会决议，公司本次公开发行前的所有滚存利润由发行后的新老股

东按持股比例共同享有。

第四节 募集资金运用

本公司本次发行募集资金扣除发行费用后将投资于以下项目：

序号 项目名称 备案审批情况 预计投资额
（

万
元

）

１

智能化电力供配电微机综合保护装
置生产线项目

安徽省发展和改革委员会发改工业函
［

２００７

］

８６６

号
国家科学技术部国家火炬计划项目

证书编号
：

２００５ＥＢ０４０８９６

４

，

５００

２

智能化永磁真空断路器生产线技术
改造项目

安徽省发展和改革委员会发改工业函
［

２００７

］

８６８

号
安徽省科学技术厅安徽省火炬计划

项目证书编号
：

０６３４０４２８－Ｄ０５

５

，

０００

３

智能化箱式变电站生产线技术改造
项目

安徽省发展和改革委员会发改工业函
［

２００７

］

８６７

号 ７

，

０００

合 计
１６

，

５００

注：募集资金投入项目后的不足部分，公司拟通过自筹资金解决。 若所募资金投入项目后尚有剩余，则

用来补充流动资金。

本次发行募集资金投资项目的前景分析如下：

本次募集资金投资项目均为输配电及控制设备行业，其发展与电力行业及国民经济的发展息息相关。

随着我国国民经济的增长和工业化进程的深入，我国输配电及控制设备行业保持较快的增长速度。

“十五”期间的

２００２

年中国出现严重的电力供应紧缺，国民经济的发展和人民生活受到制约和影响，

从而引发了新一轮的电源建设热潮。 “十一五”期间，电网建设又处于快速发展期，巨大的电网建设规模，为

输配电及控制设备行业开创了广阔的发展空间。 我国电力设备行业从

２００２

年开始，已经保持了连续

５

年

的较快增长。 高增长的热点经历了由发电设备向输配电及控制设备转移，以弥补以往电力输出（电网建设）

投资低于电源（发电厂）建设投资的不足，有利于改善电力供需平衡，从而带动“十一五”输配电及控制设备

的持续高速发展。

“十一五”期间国家还开展重点城市新一轮电网改造和电气化铁道等领域的建设，以及

２０１０

年上海世

博会和广州亚运会的筹建，都将给输配电设备业提供可观的市场。

总之，由于“十一五”我国电网建设和国民经济的持续快速发展，为输配电及控制设备行业创造了极好

的发展机遇。

本次募集资金投资项目实施后， 各项目达产后年实现的销售收入、 利润总额以及投资回收期情况如

下：

序号 投资项目 年销售收入
（

万元
）

年利润总额
（

万元
）

税后回收期
（

年
）

１

智能化电力供配电微机综合保护装置生产线项目
８

，

５００ １

，

６００ ５．４８

２

智能化永磁真空断路器生产线技术改造项目
１０

，

５００ １

，

７３３ ５．１２

３

智能化箱式变电站生产线技术改造项目
１８

，

０００ ２

，

２６７ ５．４６

合 计
３７

，

０００ ５

，

６００ －

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

１

、原材料价格波动的风险

公司主营业务成本构成中，

２００９

年

１－６

月、

２００８

年度、

２００７

年度、

２００６

年度，断路器、互感器、仪表、电

容器、变压器等元器件占营业成本的比例合计分别为

４２．９９％

、

３９．０４％

、

３８．７９％

、

３８．０３％

，铜材、钢材等金属

材料占营业成本的比例合计分别为

２３．６８％

、

２６．０９％

、

２８．３１％

、

２８．２２％

。 近三年及一期公司元器件的采购价

格相对平稳，金属材料的采购价格大幅波动。 本公司主导产品高低压成套开关设备的销售是通过投标报价

方式实现的，标书中所注明的原材料价格是依据市场价格而确定。 一旦中标，标书中注明的中标价格难以

变动。 在原材料市场价格发生波动的情况下， 如果公司未能及时采购原材料或采取锁定原材料价格的措

施，将会影响到产品成本，并对公司经营业绩产生直接影响。

２

、资产负债率较高的风险

公司的负债以流动负债为主，

２００９

年

６

月

３０

日、

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００７

年

１２

月

３１

日、

２００６

年

１２

月

３１

日流动负债分别为

４５

，

０１２．４８

万元、

３９

，

５７１．５３

万元、

４１

，

６２２．３３

万元、

３７

，

３８７．７７

万元， 分别占负债总

额

９０．９１％

、

８９．７９％

、

９９．８８％

、

９６．０２％

。截至

２００９

年

６

月

３０

日流动负债中短期银行借款总额为

１７

，

２９０．００

万

元，占流动负债比例为

３８．４１％

。公司短期偿债压力较大，如果银行不能及时满足公司的贷款需要，将对公司

正常生产经营产生不利影响。

３

、短期偿债风险

公司的负债以流动负债为主，

２００９

年

６

月

３０

日、

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００７

年

１２

月

３１

日、

２００６

年

１２

月

３１

日流动负债分别为

４５

，

０１２．４８

万元、

３９

，

５７１．５３

万元、

４１

，

６２２．３３

万元、

３７

，

３８７．７７

万元， 分别占负债总

额

９０．９１％

、

８９．７９％

、

９９．８８％

、

９６．０２％

。截至

２００９

年

６

月

３０

日流动负债中短期银行借款总额为

１７

，

２９０．００

万

元，占流动负债比例为

３８．４１％

。公司短期偿债压力较大，如果银行不能及时满足公司的贷款需要，将对公司

正常生产经营产生不利影响。

４

、应收账款发生坏帐风险

公司

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００７

年

１２

月

３１

日、

２００６

年

１２

月

３１

日应收账款分别为

１０

，

０４４．２３

万元、

９

，

６７８．０２

万元、

１１

，

８４３．１６

万元，占当期营业收入的比例分别为

２３．９８％

、

２６．２１％

、

４６．３２％

。 公司近三年应收账

款占营业收入比例逐年下降，公司应收账款的账龄结构较好且主要客户为电力、汽车、钢铁、石化、交通等

行业的大中型企业。 随着公司主营业务收入的增长，公司应收账款数额可能不断增加，公司存在着应收账

款不能按期收回或无法收回的风险。

５

、资产抵押的风险

截至

２００９

年

６

月

３０

日，本公司以房地权经开其字第

４７０

号作抵押，向银行取得借款；以固定资产净

值为

６

，

７７２

，

６１９．１６

元机器设备作抵押，向银行取得借款；分别以芜开国用（

２００４

）字第

２２

号（

１３

，

３３４

平方

米）的土地使用权、芜开国用（

２００４

）字第

２３

号（

５６

，

５８２．８７

平方米）的土地使用权作抵押，向银行取得借款。

如果公司不能及时偿还银行贷款，将对公司生产经营产生不利影响。

６

、行业竞争风险

输配电及控制设备产品的生产厂家众多，行业集中度较低，市场激烈竞争。 根据《高压开关行业年鉴

（

２００７

）》统计，主要高压开关设备和控制设备制造企业有

３１４

家，其中：

２００７

年高压开关产值为

６２９．９７

亿

元，

１

亿元以上的企业有

１５５

家，

１０

亿元以上的企业有

１９

家。

虽然公司主导产品已在

１２～４０．５ＫＶ

高低压成套开关设备及元器件市场建立了自己的竞争优势， 但公

司将面临着国内外知名企业的市场竞争。 因此，本公司存在着行业竞争风险。

７

、控股股东控制风险

公司控股股东、实际控制人为束龙胜先生，发行前持有本公司

３９．６２％

的股份，通过鑫诚科技间接持有

本公司

１４．９２％

的股份，合并持有本公司

５４．５４％

的股份。预计本次股票发行成功后，束龙胜先生仍为本公司

实际控制人。

束龙胜先生为本公司的设立和发展作出了重大贡献，对本公司经营决策具有较大的影响力。 目前，虽

然公司的股权结构多元化、国有法人股（

ＳＬＳ

）占

２２．０５％

的股份、法人治理结构比较完善、各项规章制度比较

健全、独立董事和外部董事在董事会成员中占多数，可促使公司的决策更加科学和透明；但在本公司上市

后，控股股东可利用其控制地位直接影响公司人事、财务、生产和经营等决策，从而影响公司的生产经营。

８

、管理风险

本次发行后，公司的资产规模、经营规模、业务范围和员工数量都将有较大幅度的增长，这些重大的变

化对公司的管理将提出新的要求。

虽然公司的管理层在管理方面已经积累了丰富的经验， 但是公司管理能否及时适应新情况下公司发

展的需要，将直接影响公司经营目标的正常实现，从而影响公司的经营业绩、盈利水平以及在资本市场上

的形象。 因此，公司存在着资本扩张情况下的管理风险。

９

、产品和技术落后的风险

公司产品属于技术含量较高的电工电子产品，产品和技术的更新换代很快，产品小型化、信息化、智能

化的趋势亦日趋明显；随着科学技术的进步，对产品节能、环保、安全的要求也越来越高。

虽然公司产品技术居国内先进水平， 本次募集资金项目的实施将推动公司产品结构优化调整和升级

换代的步伐，但科学技术进步日新月异，公司若不能保持技术创新能力，适时推出适应市场需要的新产品，

将会面临产品和技术落后的风险。

１０

、产品质量风险

本公司的产品主要应用于输配电及控制系统，产品质量相当关键，一旦出现故障，有可能造成用户电

力系统严重事故，甚至危及电网的安全，给公司信誉带来重大损害，影响公司产品的销售；同时，公司产品

出厂后，如果在用户安装检验过程中发现质量问题，不能达到设计要求，无论返工或退货，都将会直接影响

公司的经济效益。

虽然公司自设立以来，从未发生任何产品质量事故，也从未因产品质量问题与客户发生纠纷；若公司

产品出现质量缺陷，将会直接影响公司的生产经营。

１１

、技术人员流失的风险

公司通过长期生产实践，不断消化吸收国内外先进技术，形成自主创新能力并拥有自主知识产权的核

心技术。 目前，公司为国家火炬计划重点高新技术企业，具有计算机信息系统集成叁级资质，拥有

２５

项实

用新型专利、

５

项发明专利。公司的技术团队是公司核心竞争力的集中体现，如果发生技术骨干人员流失现

象，将会对公司可持续发展造成不利影响。

１２

、募股资金投资项目产品销售风险

公司的募集资金投资项目中，智能化电力供配电微机综合保护装置生产线项目、智能化永磁真空断路

器生产线技术改造项目分别被国家、安徽省列入火炬计划，为科技成果产业化项目；智能化箱式变电站生

产线技术改造项目是为适应市场需求的技术改造项目。

输配电及控制设备行业目前及今后相当长的时间处于景气周期且具有广阔的市场前景。 在确定本次

募集资金项目时，公司已就募集资金投资项目产品的市场进行了充分的调研，并对营销网络体系及销售队

伍的建设作了统筹安排。

由于募集资金项目产品的销售主要是通过投标报价方式实现。 投标报价过程中， 公司需要视不同地

区、不同行业、不同客户采取不同的销售策略，对销售人员的经验和素质提出较高的要求。

募集资金项目产品的生产模式为以销定产。 募集资金项目建成后，如果因销售人员经验不足或销售策

略不当等情形，使得公司销售计划未能按期完成，势必影响募集资金项目的正常生产，将给公司的未来发

展造成不利影响。

１３

、固定资产规模大幅增加的风险

截至

２００９

年

６

月

３０

日，公司合并报表固定资产净值分别为

５

，

３７３．６６

万元；本次发行募集资金中，拟

有

９

，

９９０

万元用于固定资产投资。 募集资金项目完成后，公司固定资产规模将大幅增加。 如果募集资金项

目在投产后没有产生预期效益，可能会给公司盈利能力带来不利影响。

１４

、净资产收益率下降的风险

本次发行前，公司

２００８

年按扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润口径计算的净资产

收益率（全面摊薄）为

１５．７３％

；本次发行后，公司的净资产将大幅增长，由于募集资金项目实施后在短期内

难以充分发挥效益，因此，公司存在着净资产收益率下降而引致的相关风险。

二、其他重要事项

（一）重大合同

本公司将要履行或正在履行之重大合同主要如下表：

合同类别 合同内容
销售合同 金额在

５００

万元以上
，

尚未履行或正在履行的产品销售合同共计
３４

份
。

采购合同 金额在
５００

万元以上
，

尚未履行或正在履行的原料供应合同共计
５

份
。

借款合同 金额在
５００

万元以上的借款合同共
１７

份
。

抵押合同 金额为
５００

万元以上的抵押合同
２

份
保证合同 金额为

５００

万元以上的保证合同
６

份
（二）重大诉讼或仲裁事项：无。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真 经办人或
联系人

发行人
：

安徽鑫龙电器股份有限
公司

芜湖市经济技术开发区电器
部件园九华北路

１１８

号 ０５５３－５７７２６２７ ０５５３－５３１２６８８

汪宇
朱文

保荐机构
（

主承销商
）：

国元证券股份有限公司
安徽省合肥市寿春路

１７９

号
国元大厦 ０５５１－２２０７９７９ ０５５１－２２０７９９１

詹凌颖
焦毛
胡司

刚
武军

律师事务所
：

北京市天银律师事务所
北京市海淀区西直门高粱桥
斜街

５９

号中坤大厦
１５

层 ０１０－６２１５９６９６ ０１０－８８３８１８６９

朱振武
吕宏飞

会计师事务所
：

天健光华
（

北京
）

会计师
事务所有限公司

北京市东城区北三环东路
３６

号环球贸易中心
Ａ

座
１２

层
０５５１－２８３６７００ ０５５１－２８３６４００

吕勇军马
章松吴琳

股票登记机构
：

中国证券登记结算有限
责任公司深圳分公司

深圳市深南中路
１０９３

号中
信大厦

１８

楼 ０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１１２

收款银行
：

安徽省工商银行合肥市
四牌楼支行

帐号
：

１３０２０１０１１９０２７３２０７１１

申请上市的证券交易所
：

深圳证券交易所 深圳市深南中路
５０４５

号
０７５５－８２０８３３３３ ０７５５－８２０８３１９０

二、本次发行上市的重要日期

发行安排 日期
初步询价及推介时间

２００９

年
９

月
１１

日至
２００９

年
９

月
１５

日
定价公告刊登日期

２００９

年
９

月
１７

日
申购日期和缴款日期

２００９

年
９

月
１８

日
预计股票上市日期 发行后尽快安排上市

第七节 备查文件

１

、发行者可以查阅与本次公开发行有关的所有正式法律文书，该等文书也在指定网站上披露，具体如

下：

（一）发行保荐书及保荐工作报告；

（二）财务报表及审计报告；

（三）内部控制鉴证报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

２

、文件查阅时间：工作日上午

９

点至

１２

点，下午

２

点至

５

点。

３

、文件查阅地点：

发行人：安徽鑫龙电器股份有限公司

地址：芜湖市经济技术开发区电器部件园九华北路

１１８

号

联系人：汪宇 朱文

联系电话：

０５５３－５７７２６２７

保荐机构（主承销商）：国元证券股份有限公司

联系地址：安徽省合肥市寿春路

１７９

号国元大厦

联系人：詹凌颖 焦毛 胡司刚 武军

联系电话：

０５５１－２２０７９９０

安徽鑫龙电器股份有限公司

二〇〇九年八月六日

信息披露Information Disclosure�

2009

年
9

月
1 0

日星期四
A10

齐鲁证券有限公司关于对开放式基金申购网上交易费率进行优惠的公告
尊敬的投资者：

为答谢广大投资者的厚爱和支持， 方便

广大投资者通过网上交易系统投资开放式基

金， 齐鲁证券有限公司 （以下简称 “本公

司”） 将于

2009

年

9

月

10

日至

2010

年

8

月

30

日， 对通过本公司网上交易系统申购开

放式基金实行前端申购费率优惠。 在此期

间， 投资者通过我公司网上交易新签订的定

期定额投资协议， 也将持续享受申购费率优

惠。 经与相关基金管理公司协商， 并报经中

国证监会批准， 现决定对通过本公司网上交

易系统申购开放式基金实行前端申购费率优

惠进行公告。

一、适用投资者范围

通过本公司网上交易系统申购开放式基

金或参与开放式基金定期定投业务的投资

者。

二、适用基金费率

投资者通过本公司网上交易系统申购或

以定期定投的方式参与以下基金公司的开放

式基金

(

仅限前端收费模式

)

，原申购费率高于

0.6%

的，最低优惠至

0.6%

，且不低于原费率

的四折；原手续费率低于

0.6%

的，则按原费

率执行。 原费率指各基金管理公司发布的公

开法律文件上注明的费率。

三、 首批参加本次优惠活动的基金公司

名单（排名不分先后）

南方基金、友邦华泰基金、嘉实基金、易

方达基金、大成基金、银华基金、中邮创业基

金、天治基金、富国基金、国泰基金、鹏华基

金、国海富兰克林基金、东吴基金、国投瑞银

基金、中海基金、宝盈基金、汇添富基金、泰信

基金、银河基金、长盛基金、万家基金、长城基

金、中欧基金、摩根士丹利华鑫基金、建信基

金、华安基金、长信基金、天弘基金、诺德基

金、诺安基金、金鹰基金、国联安基金、广发基

金、光大保德信基金、泰达荷银基金、海富通

基金、博时基金、交银施罗德基金、工银瑞信

基金、东方基金、华宝兴业基金

以上基金公司旗下全部或部分基金参加

本次活动。

四、 投资者可以通过以下途径了解或咨

询相关情况

1

、登录我公司网站

www.qlzq.com.cn

2

、拨打我公司统一客户电话：

95538

3

、到本公司各营业网点

五、重要提示

本优惠办法的解释权属于齐鲁证券有限

公司。

齐鲁证券有限公司

二○○九年九月十日

序号 基金公司 基金产品

１

南方基金 除货币基金外的全部代销基金
２

友邦华泰 除货币基金及
５１０８８０

外的全部代销基金
３

嘉实基金 除货币基金外的全部代销基金
４

易方达基金 除货币基金及
１５９９０１

外的全部代销基金
５

大成基金 除货币基金外的全部代销基金
６

银华基金 除货币基金外的全部代销基金
７

中邮创业基金
５９０００１

、

５９０００２

８

天治基金 除货币基金外的全部代销基金
９

富国基金 除货币基金外的全部代销基金
１０

国泰基金 除货币基金及
０２００１２

、

０２００２０

外的全部代销基金
１１

鹏华基金 除货币基金及
１６０６０２

外的全部代销基金
１２

东吴基金 除货币基金外的全部代销基金
１３

国投瑞银 除货币基金及
１２１００９

外的全部代销基金
１４

中海基金 除货币基金外的全部代销基金
１５

汇添富基金 除货币基金外的全部代销基金
１６

建信基金 除货币基金外的全部代销基金
１７

泰信基金 除货币基金外的全部代销基金
１８

宝盈基金
２１３００１

、

２１３００２

、

２１３００３

、

２１３００６

１９

长盛基金 除货币基金外的全部代销基金
２０

长城基金 除货币基金外的全部代销基金
２１

银河基金
１５１００１

、

１５１００２

、

５１９６６８

、

５１９６７０

２２

中欧基金 除货币基金外的全部代销基金

附件：

２４

万家基金 除货币基金及
１６１９０２

、

５１９１８６

、

５１９１８７

外的全部代
销基金

２５

国海富兰克林基金 除货币基金外的全部代销基金
２６

华安基金 除货币基金外的全部代销基金
２７

长信基金 除货币基金外的全部代销基金
２８

天弘基金 除货币基金外的全部代销基金
２９

诺德基金 除货币基金外的全部代销基金
３０

诺安基金 除货币基金外的全部代销基金
３１

金鹰基金 除货币基金及
２１０００１

外的全部代销基金
３２

国联安基金 除货币基金外的全部代销基金
３３

广发基金 除货币基金及
２７０００９

外的全部代销基金
３４

泰达荷银基金 除货币基金及
１６２２９９

外的全部代销基金
３５

光大保德信基金 除货币基金外的全部代销基金
３６

海富通基金 除货币基金外的全部代销基金
３７

博时基金 除货币基金及
１６０５０５

、

０５０００６

、

０５０１１１

外的全部代
销基金

３８

交银施罗德基金 除货币基金外的全部代销基金
３９

工银瑞信基金 除货币基金外的全部代销基金
４０

东方基金 除货币基金外的全部代销基金
４１

华宝兴业基金 除货币基金外的全部代销基金

２３

摩根士丹利华鑫基金
１６３３０２

、

２３３００１

序号 基金公司 基金产品

�参加该优惠政策的基金公司和产品一览表


