
沪市

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

大江股份

（

６００６９５

）

７．５８ ５８３．６６ ７７

海通证券上海建国

西路营业部

海通证券上海江

宁路营业部

建设银行

（

６０１９３９

）

５．５２ ７１４．６２ １２９．４６

平安证券深圳福华

路营业部

平安证券深圳福

华路营业部

乐山电力

（

６００６４４

）

１０．２１ ２１３２．０８ ２０８．８２

国泰君安证券股份

有限公司总部

国泰君安证券股

份有限公司总部

工商银行

（

６０１３９８

）

４．６６ ２７１４．２２ ５８２．４５

平安证券深圳福华

路营业部

平安证券深圳福

华路营业部

中国太保

（

６０１６０１

）

２０．８ ４１６０ ２００

平安证券深圳福华

路营业部

平安证券深圳福

华路营业部

招商银行

（

６０００３６

）

１４．６３ ４４６９．４７ ３０５．５

平安证券深圳福华

路营业部

平安证券深圳福

华路营业部

深市

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

苏常柴

Ａ

（

０００５７０

）

１５．７ １７０ ２６６９

华泰证券常州北大

街营业部

华泰证券常州北

大街营业部

同洲电子

（

００２０５２

）

１０．４４ ５００ ５２２０

江南证券深圳春风

路营业部

国信证券深圳红

岭中路营业部

华峰氨纶

（

００２０６４

）

１４．３７ ２００ ２８７４

第一创业证券上海

张扬路营业部

方正证券杭州延

安路营业部

科陆电子

（

００２１２１

）

１３．５ ２２．５ ３０３．７５

中信建投证券深圳

市福中路营业部

山西证券深圳华

富路营业部

滨江集团

（

００２２４４

）

１４．８５ ３８８ ５７６１．８

申银万国证券上海

上中西路营业部

国都证券上海通

北路营业部
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大宗交易看台

■

限售股解禁

■

大宗交易日报

■

游资活跃撬动次新股解套行情
国盛证券

程荣庆

周三次新股升势凌厉， 在

IPO

重

启后上市交易的

20

只主板和中小企

业板新股当中，奇正藏药、星期六、亚

太股份、宇顺电子、超华科技、世联地

产等

6

只股票封住涨停， 其他中小板

次新股涨幅均超过

3%

， 整体强势明

显，成为市场一道风景。

次新股为何出现集体大涨的景

象？ 我们先来回顾一下这些次新股上

市后的表现。 桂林三金是

IPO

重启后

的首单，该股发行价

19.80

元，由于发

行时正好市场火爆， 因此该股的发行

市盈率高达

32.89

倍。 该股

7

月

10

日

首日上市交易，以

32.5

元开盘，远远

高于市场的预计， 并且盘中一度受到

爆炒，被交易所实施盘中停牌一小时，

上市首日在摸高

39

元后一直回落，中

签者纷纷选择抛售套现。 之后该股就

一路震荡下跌，期间几无反弹，最低探

至

25.68

元，介入炒新者套牢明显。

和桂林三金同日上市交易的万马

电缆虽然表现相对较强， 上市后时有

短线异动，但基本处于横盘整理状态，

并没有出现特别强势的走势。 在桂林

三金、 万马电缆之后上市交易的家润

多、神开股份、久其软件和新世纪，基

本都复制桂林三金的走势， 使得上市

首日介入的炒新者苦不堪言。 从光迅

科技开始，由于受累于大盘疲弱，新股

发行价和首日上市开盘价都在走低，

首日涨幅由桂林三金上市交易时的超

过

100%

，变为

20%

左右。 主板上市的

三只新股四川成渝、 中国建筑和光大

证券表现就更弱。到本周二，除中小板

上市的超华科技、 世联地产表现稍好

之外，

IPO

重启以来上市的次新股绝

大部分表现欠佳。

随着近期大盘的持续反弹， 次新

股重新受到市场的关注。超华科技、世

联地产联袂率先上扬， 股价不断创出

上市以来的新高， 从交易所交易公开

信息看， 游资对中小板次新股展开了

积极的买入攻势。显然，大盘的震荡并

未阻挡游资挖掘市场热点的热情。

不难发现， 在昨日涨停的次新股

中，有这么两个特点。一是

9

月初上市

的新股表现极佳。 由于

8

月以来市场

持续下跌， 使得

9

月初发行的新股发

行价普遍不高， 这些新股首日上市开

盘价也普遍较低， 使得新股中签收益

率大幅降低。 如

9

月

3

日上市交易的

星期六创下了自

IPO

重启以来上市首

日的最低溢价率

23.22%

。同日一起上

市的禾盛新材溢价率也只有

25.18%

，

世联地产首日涨幅不过

36.33%

，亚太

股份上市后大幅下挫，反弹要求强烈。

新股上市首日涨幅不大， 这就为游资

提供了炒作的机会和空间。

二是上市首日没有得到爆炒、连

续超跌或者有独特题材的个股涨势较

好。奇正藏药虽首日被爆炒，但其题材

独特。其他涨停个股中，首日涨幅均远

低于此前发行个股。 在首日爆炒之风

得以遏制之后， 机构资金在上市首日

均选择了回避监管风头， 在大盘企稳

后才展开炒作。

就近期走势而言， 大盘触底反弹

后展开了一波强劲的反攻， 基于大盘

趋好的大环境下， 中小板个股纷纷表

现较好， 中小板中的次新股受到游资

追捧为正常的板块轮动。 近期表现突

出的世联地产， 其交易公开信息中显

示，买卖居前的席位无一机构，均为游

资活跃的券商席位，可见，近日次新股

的炒作主要以游资为主，游资“快、准、

狠”的风格，也就早就决定了其涨势的

凌厉。 盘面看，

IPO

重启以来上市次新

股均有强烈的反弹意愿， 资金介入明

显，这些个股才刚刚开始活跃，值得投

资者适当关注。

猪价上涨猪业股票同喜同乐
光大证券

蒋小东

猪价自

6

月初以来反弹

15%

，

猪业股票近期表现尚可。

猪价：成本推动型上涨

从

6

月初开始，商务部价格监

测中心的鲜猪肉价格开始连续上

涨， 到目前为止已经连续

11

周上

涨， 从最低的

14.01

元

/

千克涨至

16.15

元

/

千克，涨幅高达

15%

。

生猪养殖的成本中，饲料成本

占到养殖总成本的

40%-50%

、仔

猪成本也占到

40%-50%

， 这两者

的价格波动较大，对猪价的影响也

较大。 目前仔猪价格与毛猪价格基

本上是同涨同跌的格局，近期猪价

上涨并非由仔猪价格上涨所引起。

在饲料的生产成本中，玉米和

豆粕两者又各占到

20%-30%

的比

例，因此玉米和豆粕的价格成为影

响生猪养殖成本的重要因素。 玉米

价格从

2009

年初开始就强势回

升，目前已经处于历史高位；豆粕

价格虽然从

2008

年的高位跌落，

但是调整幅度明显小于猪肉价格。

因此猪肉相对于玉米和豆粕过高

的比价得到修复。 如果将

6

月的价

格差与历史水平相比，甚至显得有

所低估。 近期玉米价格在北方干旱

的影响下继续维持强势，豆粕价格

也处于震荡向上的格局，猪价上涨

前，生猪养殖已无利可图。

我们认为猪价过度下跌，玉

米、豆粕等成本居高不下甚至持续

上涨是推动近期猪价反弹的主要

原因。目前的猪价上涨难以与

2007

年时的情况相比，当时由于疫病使

得供给大幅减少， 而需求仍在，因

此是需求拉动价格上涨。 而目前只

是跌破成本线使得猪价有所反弹，

很难对反弹高度有太大的期待。

对于目前的猪价上涨，我们不

认为目前的猪价上涨是一个趋势

性的上涨，而更倾向于将其定性为

一个“价格反弹”。 存栏量仍处高位

将压制猪价后市反弹高度。 从过去

9

年的历史数据来看， 我国的生猪

存栏量正常水平维持在

4.1-4.3

亿

头之间，

2007-2008

年由于猪价上

涨激发了养猪户的补栏激情，使得

期末存栏数大幅上升，

2008

年底更

是到达

4.6

亿头的高位。 虽然进入

2009

年后存栏量有所下降，但是目

前仍然有

4.5

亿头左右的水平，远

高于过去历史的平均水平。 从存栏

生猪中能繁母猪的占比来看，也与

生猪存栏量数据类似，目前是处于

历史的高位区间。

对于下半年的猪价走势，我们

认为近期反弹的趋势可能在时间

上会延续，但是空间有限，下半年

可能围绕

15-18

元

/

千克的区间进

行震荡。

猪肉消费难有大增长

我国的猪肉总体来说保持平

稳增长的格局，

2000

年以后大体保

持

2%-4%

的增长。 从近

3

年来的

产量来看， 除了

2007

年由于供给

出现问题导致产量下降外，

2006

年、

2008

年均同比上升，且

2008

年

由于上一年度下降

7.8%

出现了报

复性的增长， 产量的增长率达到

7.7%

， 尽管如此，

2008

年的猪肉产

量也仅与

2006

年水平相当。 猪肉

消费难以随着经济和收入的增长

大幅增长的原因，是其余肉类对猪

肉消费的替代。 猪肉产量占肉类的

比重在过去

20

多年间逐年下降，

这反映随着生活水平提高，其余更

为高档的肉类在消费中的比重越

来越高，因此猪肉的产量水平低于

经济和收入的增长水平。展望

2009

年，我们很难预计今年的猪肉产量

会有大幅的上升，原因是上半年受

到猪流感的影响，猪肉消费在短期

内有所抑制；另外经济增速下滑也

将对餐饮消费有所波及。 但是从短

期的需求来看，由于国家收储托起

了短期需求，可以认为是本轮猪价

反弹的直接催化因素。 根据发改

委、财政部等六部门年初联合发布

的《防止生猪价格过度下跌调控预

案

(

暂行

)

》设定的标准，商务部在

6

月

13

日启动了冻猪肉收储，截至

8

月

21

日已经收储

30

万吨（国家冷

库储量为

60

万吨），这个短期需求

带动了猪肉价格进入反弹。

尽管我们不认为全年消费量

能够带动猪价进入趋势性上涨格

局， 但是我们认为消费旺季的到

来，构成猪价短期内仍然保持强势

的理由。 下半年国庆、中秋、元旦、

春节等节假日消费旺季即将来临，

消费需求回暖拉可能成为猪价继

续上涨的动力。

带来交易性机会

虽然我们判断本轮猪价上涨

仅是成本推动的价格反弹，并对其

反弹的高度持谨慎态度。 但是我们

认为， 本轮猪价反弹可能还将持

续，这将使得投资者对猪业上市公

司的业绩反弹期待更高，因此我们

认为这仍然构成一个交易性的投

资机会。

从直接受益程度多少的角度来

考量， 生猪养殖和屠宰的企业将受

益最多，如新五丰（

600975

）、罗牛山

（

000735

）、顺鑫农业（

000860

）。其次

是上游的仔猪养殖和饲料企业，如

正邦科技（

002157

）。再有就是前期

囤有低价冻猪肉的下游肉制品企业

也将有一定的表现， 如双汇发展

（

000895

）。

大宗交易折价率降低

滨江集团
(002244)

是本月大宗交易市场的
常客

，

昨日再成交
5761.8

万元
，

本月其解禁股
东已抛售过亿

。

不过
，

该股的大宗交易一般几无
折价

，

未对二级市场形成明显拖累
。

昨日成交价
14.85

元
，

二级市场收盘
14.9

元
，

若包含交易费
用

，

基本等同
。

前日成交价
14.20

元
，

与当日收
盘价

14.35

元亦只有
1%

的差别
。

大宗交易的价
格谈判往往基于上一交易日价格水平

，

滨江集
团近期持续上涨

，

盘后的大宗交易均高于前一
交易日价格

，

实与溢价无异
。

昨日
4

只金融股上榜大宗交易
，

乍看会引
起一些投资者注意

，

不过交易股份数均不大
，

折
价均在合理区间

，

无异常情况
。

在成交价格上
，

建设银行
(601939)

较收盘价折价
4.1%

、

工商银
行

(601398)

折价
4.3%

、

中国太保
(601601)

折价
4.5%

、

招商银行
(600036)

折价
4.3%

。

这
4

只金融
股的折价均在

5%

以下
，

这也是金融股主流的
折价水平

。

上述
4

起交易均由平安证券深圳福
华路营业部卖出

、

买进
。

总体来看
，

昨日的大宗交易表现出折价率
降低的特点

。

（罗 峰）

9

月
10

日
，

A

股市场有美利纸业
、

*ST

宝
硕

、

ST

东碳
、

中国嘉陵共
4

家公司股改限售股
解禁

。

美利纸业（

000815

）：

1

家
，

即中冶美利纸业
集团有限公司

，

为第一大股东
，

承诺最低套现价
格调整后为

5.8

元
，

远低于目前市场价格
，

无约
束力

，

全部解禁
，

占流通股比例为
37.44％

。

套现
压力存在不确定性

。

*ST

宝硕（

600155

）：

3

家
，

即河北宝硕股份
有限公司

、

中国信达资产管理公司
、

传化集团有
限公司

，

分别为第二
、

六
、

七大股东
，

此次解禁股
数占总股本分别为

0.15%

、

0.16%

、

0.09%

。

套现
压力不大

。

ST

东碳（

600691

）：

45

家
，

全部解禁
。

其中
，

四川省信托投资公司
、

华融资产管理公司
、

中行
四川分行国信公司

、

人保自贡市支公司
、

东方电
气集团财务公司

、

四川省国税局机关工会
，

分别
为第二

、

三
、

四
、

五
、

六
、

七大股东
，

合计占总股本
11.17%

。

余下
39

家股东
，

合计占总股本比例为
7.87%

。

套现压力存在不确定性
。

中国嘉陵（

600877

）：

1

家
，

即中国南方工业
集团

，

为第一大股东
，

全部解禁
，

占总股本
27%

。

该股或无套现压力
。 （

西南证券
张 刚

）

机构继续追捧钢铁有色

大时代投资
王 瞬

周三是大盘股中国中冶的申购日
，

股指并
未受到太大影响

，

成交量较前一交易日略有放
大

，

钢铁
、

有色板块在机构追捧下持续走强
。

沪市涨幅居前的是氯碱化工
、

双钱股份和国
金证券

。

氯碱化工
，

昨日公布向大股东借款事宜
，

国泰君安上海杨树浦路营业部大单介入
，

公司为
烧碱业龙头

，

业绩预期良好
，

价位不高
，

后市可
期

。

双钱股份
，

创近期新高
，

东方证券上海肇嘉浜
路营业部大幅卖出

，

其前期涨幅较大
，

不排除主
力借拉升出局

，

规避为宜
。

国金证券
，

光大证券宁
波解放南路营业部等大幅介入

，

随着行情的深
入

，

证券公司业绩预期良好
，

短线可期
。

深市公开信息中涨幅居前的是中金岭南
、

潍柴动力和众合机电
。

中金岭南
，

机构专用席位
交投活跃

，

四席买入
、

五席卖出
，

但买入远多于
卖出

，

不乏上亿级买单介入
，

有色金属期货价格
上涨

，

业绩有重估预期
，

还可期待
。

潍柴动力
，

刷
新近期新高

，

机构专用席位四席介入
、

五席卖
出

，

公司为重卡龙头
，

业绩良好
，

有机构积极参
与

，

但涨幅较大
，

短线为宜
。

众合机电
，

昨日放量
创出新高

，

财通证券绍兴人民中路营业部买多
卖少

，

该股流通盘极小
，

具有高送转题材
，

要注
意及时兑现利润

。

综合来看
，

昨日两市仅五粮液一家个股跌
幅超过

5%

，

游资和机构都是交投活跃
，

基金重
仓股有资金介入迹象

，

但前期涨幅较大的品种
则有主力借拉升出货的意图

，

投资者要追随资
金调整自己的仓位

。

钢铁股又到建仓时
今日投资

杨艳萍

本周分析师关注度最高的前

20

只股票中， 银行股数量继续提

升，有

7

只个股上榜，较上周增加

3

只； 房地产和钢铁类股票各有

3

只

个股上榜。当前钢铁行业，一方面产

量继续释放， 另一方面库存继续增

加，分析师认为去库存将在

9

、

10

月

份持续。

日信证券认为， 近期钢价的回

调有利于挤出泡沫， 有利于后期钢

材市场的平稳。 预计未来钢价将在

钢材淡季消费因素淡去、 钢铁需求

回升及社会库存消化后， 再次进入

上涨趋势。

市场调研显示， 目前国内贸易

商、 期货商等市场参与者对后期的

钢价走势都持谨慎态度， 多数贸易

商认为钢铁现货市场的繁荣需待

“十一”以后。天相投顾表示，国际钢

价的持续走强， 将使得中国钢材的

价格优势再现， 有利于出口回升和

机械行业借出口复苏重振雄风
广州万隆

机械行业是重要的出口大户，与

出口的冷暖有着密切的联系。 从最近

几个月的数据来看，我国出口情况不

断好转，这对机械行业复苏有重要作

用。 另外，作为制造业的中坚力量，机

械行业的资产整合一直是引而不发，

整合的进度明显低于预期，未来有提

速的可能性。

对于出口形势，海关总署副署长

李克农近日表示，从最近几个月的数

据来看， 中国的出口肯定会越来越

好，

8

月出口预计较上月增长，同比降

幅亦较

7

月缩窄，出口整体前景有所

改善。

从收入结构来看，机械行业是重

要的出口大户，出口额大约占机械销

售额

30%

左右，主要集中于亚、非国

家， 在过去几年中增长达

50%

以上，

机械行业的主要增长动力之一。 但从

2008

年四季度以来， 受金融危机冲

击， 机械行业的出口增速快速下滑。

数据显示，

2009

年一季度我国工程机

械出口金额为

18.6

亿美元，比上年减

少

34.7%

； 其中， 累计出口整机产品

12.2

亿美元，同比下降

37%

。 低迷的

出口需求给机械行业带来了较大的

冲击。 如果出口回暖，对于机械行业

复苏有着重要作用。

另外，固定投资较快增长，房地

产开工率回升， 也有利于机械需求

的增加。 数据显示，今年以来固定资

产投资增速明显上升， 前

7

月份同

比增长已达到

32.9%

， 远超过去几

年

23%

左右的水平。 由于机械行业

与固定资产投资的相关度较大，预

计机械行业的收入将随着固定资产

投资的大幅上升而回升。 工程机械

工业协会副秘书长茅仲文表示，眼

下与铁路建设相关的工程机械市场

很好，包括架桥机械、桩机、旋挖钻

机、起重机等，部分企业的订单已经

排到了

2012

年。

资产整合是机械行业的另一催

化剂。 机械行业整合的进度明显低

于预期， 在央企整合动力越来越强

烈的背景下， 机械行业的整合值得

关注。

从细分领域来看，机械行业大致

包括工程机械、机床，以及其它机械。

工程机械方面，由于基建投资需要的

机械主要集中于挖掘机、移动式起重

机及装载机、推土机等领域，因此相

关领域的公司将从中受益。

机床方面， 从产业链的角度来

看，机床的下游产业主要有汽车、航

空航天、模具、工程机械以及其他产

业形成的多层次的需求结构， 其中

汽车行业占机床总消费的

37%

，对

机床行业影响较大。 近几个月来，汽

车消费市场明显回升， 这将对机床

需求有积极的作用。 整体来看，机床

行业有以下的发展趋势：大中型、重

型机床的增长好于中小轻型机床，

数控机床的增长好于普通型。 我们

认为，在普通型、中小型机床的竞争

日益激烈的情况下，具备大重型、数

控型生产能力的机床企业， 将具有

更多的空间。

除了
7

、

8

月的钢材消
费淡季因素外

，

钢厂未有
效控制产量

，

令社会库存
再次增加

，

是导致近期钢
价快速回调的重要原因

国内钢价企稳反弹。 钢铁股价格

由

2007

年

9

月中旬的最高点到

2008

年

11

月初的最低点， 钢铁

股两次拐点的出现时间都明显领

先于钢价， 钢铁股已经能够逐步

反映投资者对后期钢价的预期和

判断。天相投顾表示，虽然目前钢

价仍有可能小幅下跌或者盘整，

但中长期向好的趋势仍未改变，

经过大幅调整的钢铁股已经具备

战略性建仓的条件，维持行业“增

持”评级。

根据

wind

统计数据，历史上

钢铁行业的平均

PB

大约在

1.58

倍左右， 目前钢铁行业

PB

约为

1.75

倍左右， 钢铁板块当前估值

在合理范围内， 但还需等待行业

企稳信号。 日信证券建议关注两

类企业：一、特钢类个股，如大冶

特钢、新兴铸管，下半年在特钢行

业运行状况好于普钢的预期下，

业绩表现会好于整体；二、业绩改

善空间较大的企业， 在已经实现

毛利的企业中，马钢股份、韶钢松

山、 南钢股份毛利率处于相对低

位，根据以往的经验，这几家公司

在行业复苏阶段， 毛利率改善空

间会比较大。 国元证券推荐 “资

源

+

重组

+

整体上市”主题。 重组：

鞍钢股份

+

凌钢股份、宝钢股份

+

杭钢股份；资源：首钢股份、西宁

特钢、金岭矿业。

行业后期关注的热点在于：

产能控制政策的实施和出口形势

好转。从政策的作用领域来看，主

要体现在激发国内需求方面，对

钢铁供需起重要作用的产能和出

口方面的政策效果还未有显现。

市场对后期政府的产能控制和出

口好转抱有一定希望。


