
指数名称 指数值 指数涨跌幅
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成交量
（

万元
）

结算金额
（

万元
）

修正久期 凸性 到期收益率
（

％
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中证综合债
１２３．６５ ０．０７５ １９０３２８００．７０ １９５３２５２２．１７ ４．２０ ４０．０１ ２．８９１

中证全债
１２７．５４ ０．１０９ １３４８９５１２．２０ １３８４１４８１．１９ ５．９３ ５９．１６ ３．５０７

中证国债
１２７．１０ ０．０１９ １４３９２５７．２７ １４４８５５７．７３ ６．８６ ７５．４１ ３．１７３

中证金融债
１２８．７３ －０．０１２ ７４３６０００．００ ７７０２１４２．４２ ５．０７ ４６．５８ ３．２５４

中证企业债
１３０．１９ ０．４９２ ４６１４２５４．９３ ４６９０７８１．０４ ４．８３ ３６．８５ ４．６６８

中证央票
１１０．１８ －０．００４ ４７８２０００．００ ４９２１１３３．２０ ０．８７ １．９２ １．７０８

中证短融
１１０．２１ ０．０００ ６０５０００．００ ６１３７３８．４２ ０．４８ ０．７７ １．９７２

中证短债
１１９．７３ ０．０１６ ２９１５２８８．５０ ２９１４４００．５５ ０．４５ ０．７２ １．４８２

数据来源
:

中证指数有限公司
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人民币汇率中间价突破
6.83

关口
昨日报于

6.8292

元
，

创出
3

个多月以来新高
证券时报记者

高 璐

本报讯 在询价市场连续三个

交易日升破

6.83

后，昨日人民币对

美元汇率中间价报于

6.8292

元，突

破盘踞多月的

6.83

关口， 并创出

3

个多月以来新高。

距离该汇价最近一次在

6.83

关

口下方是在今年的

5

月

26

日，当时人

民币对美元汇率中间价报

6.8285

元。

某北京大型商业银行外汇交

易员表示， 美元近日走势疲弱，这

主要是在全球经济复苏前景激发

股市买盘、投资风险偏好逐渐升温

的同时，季节性走软因素以及最新

的消息面叠加，对美元走势形成沉

重打压所致。

美元对欧元汇率进入

9

月份便

季节性走软， 根据苏格兰皇家银行

的统计数据显示， 在过去的

20

年

里， 美元对欧元汇率在

9

月份均表

现不佳， 这使得这个时点成为不少

投资者选择出手美元的参照。

与此同时， 联合国贸易和发展

会议

(UNCTAD)

本周发布报告，呼吁

创立新的全球储备体系， 采用多元

货币而非单一美元作为储备货币。

这再度触发市场投资者对美元储备

货币地位的担忧。

瑞银随即调降了对美元的预

估。该机构表示，由于全球股市短期

持续表现良好， 投资者将分化投资

组合、增加海外资产，将

1

个月期美

元对欧元预期汇率水平由

1.4

美元

调降至

1.45

美元，

3

个月期美元对

欧元预期汇率水平由

1.3

美元调降

至

1.35

美元。 目前预期区间在

1.4-

1.5

美元。

受此影响， 现货黄金周二在亚

洲盘一举突破

1000

美元， 澳元、新

西兰元对美元汇率也纷纷稳站于

1

年以来的最高水平。 在此基础上，人

民币对美元汇率也创出

3

个多月以

来新高。

据悉， 在昨日中间价告破

6.83

关口前， 人民币对美元汇率询价市

场连续三个交易日突破了该关口，

前一交易日更在询价市场以

6.8281

元报收。 海外无本金交割市场

(NDF)

对于人民币升值的预期再度快速升

温。 截至昨日，人民币对美元汇率

1

年期

NDF

已较上周末跳涨近

460

个基点。 “由于

NDF

的人民币迅速

走升，导致境内外差价急速扩大，这

可能吸引跨市场套利投资资金进

场， 从而导致境内远期市场出现被

动上涨。 ”市场交易员表示。

但该交易员也指出， 由于市场

目前预期人民币对美元汇率短期内

还较难摆脱

6.82-6.84

盘整区间，即

便在美元疲软与经济复苏因素支撑

下人民币突破了

6.83

关口， 但升破

下一个关键关口

6.82

短期内动力不

足。 “目前来看，还得参照国内的经

济复苏情况， 市场投资者目前对于

经济的发展方向仍保持谨慎乐观态

度， 人民币未来是持续走强还是止

步于当前的盘整区间， 可能还需要

进一步的相关经济数据加以佐证。 ”

美元走势搅动世界经济
新华社记者

王 宇 姜 锐

美元暴跌导致近期人民币对
美元汇率将保持波动态势

，

同时
，

美元走弱将对全球经济产生不确
定影响

。

“

人民币升破
6.83

关位主要
还是受美元暴跌的影响

。”

交通银
行首席经济学家连平接受新华社
记者采访时指出

，

近日美元明显
走弱

，

导致非美货币普遍走升
，

不但人民币突破了
6.83

关位
，

而
且澳元

、

欧元也都出现了一定程
度的上涨

。

就在上个交易日
，

全球汇率
市场出现今年来少有的剧烈变动

。

综合反映美元在国际外汇市场的
汇率情况的美元指数

，

出现一年
来最大跌幅

，

当天美元指数一度
下探到

77.05

位置
，

报收
77.2

，

当天跌幅超过
1%

。

今年二季度之后
，

随着世界
经济复苏苗头的出现

，

美元的避
险功能受到削弱

，

尽管外汇市场
仍不断有波动

，

但投资者逐渐形
成了美元中长期走弱的预期

。

最
近一段时间以来

，

主要经济体出
炉的经济数据都继续支持经济复

苏的观点
，

如上周美国芝加哥采
购经理人指数和

ISM

制造业景气
指数

，

均回升到
50

点上方
。

8

月
非农就业数据也继续维持收窄势
头

，

公布值好于预期值
。

此外
，

在伦敦闭幕的二十国
集团财长和央行行长会议上

，

各
国达成共识将继续实施财政和货
币刺激政策以确保经济增长的可
持续性

。

这些因素使投资者受鼓
舞

，

金融市场风险偏好情绪升温
，

美元卖盘增加
。

在美元出现暴跌之时
，

市场
对人民币走势也格外关注

。

中国
工商银行的外汇交易员认为

，

虽
然人民币汇率现在突破了

6.83

，

但应该不会有更大的升值惯性
，

因为我们最近一直保持着较为稳
定的汇率政策

。

分析人士认为
，

人民币对美元
汇率维持平稳态势

，

有利于减轻进
出口企业的汇率波动成本

，

减少对
我国进出口的不利影响

。 “

目前一
些领域还存在着产能过剩的情况

，

如果出口一旦受阻
，

一些外向型的
中小企业会面临更为严峻的经营

困难
。 ”

上述交易员称
。

美元指数已经跌破
78

整数关
口

，

下降趋势已经比较明显
。

“

尽管近期还将保持波动状态
，

但
受实体经济的复苏

、

投资者风险
偏好情绪的强化等因素影响

，

美
元很可能在中长期内继续走软

。”

连平说
。

美元的贬值正在给去年四季
度不断下跌的全球金融市场价格
和大宗商品市场价格带来反弹

。

8

日美元的暴跌
，

不但带动欧洲和
日本股市普涨

，

而且引发黄金价
格

、

大宗商品价格的反弹
。

“

在经济继续好转的预期下
，

中长期内美元贬值压力明显
，

这
将给全球金融市场和经济走势带
来不确定因素

。”

连平认为
，

一方
面美元的走软会提振美国的出口

，

有利于美国经济的回暖并进而带
动世界经济的复苏

；

但另一方面
，

由于国际商品大多以美元计价
，

美元的走软会导致国际大宗商品
价格的上涨

，

引发输入性通胀压
力

，

又会对世界经济的复苏产生
不利影响

。

财政部

15

日起

发行两期电子式国债

证券时报记者
高 璐

本报讯

公告显示
，

财政部决定于
9

月
15

日至
9

月
29

日
（

节假日正常发行
）

发行
2009

年
第五期

、

第六期储蓄国债
（

电子式
）。

两期国债均为固定利率固定期限品种
，

期
限分别为

1

年和
3

年
，

年利率分别为
2.60%

和
3.73%

，

发行总额均为
200

亿元
；

国债按年付息
，

每年
9

月
15

日支付利息
。

第五期于
2010

年
9

月
15

日偿还本金并支付利息
，

第六期于
2012

年
9

月
15

日偿还本金并支付最后一次利息
。

两
期国债均按实际天数计息

，

不计复利
。

根据公告
，

两期国债发行对象为个人投资
者

，

每一账户当期最高购买限额为
300

万元
；

两期国债以
100

元为起点按
100

元的整数倍发
售

、

兑付和办理其他各项业务
；

两期国债不可
以流通转让

，

可以提前兑取
、

质押贷款和非交
易过户

。

公告日至发行截止日
，

如遇中国人民银行
调整同期限金融机构存款利率

，

当期国债从调
息之日起停止发行

，

销售剩余额度由财政部收
回注销

。

从
2009

年
9

月
15

日开始计算
，

持有两
期国债不满

6

个月提前兑取不计付利息
，

满
6

个月不满
12

个月按票面利率计息并扣除
180

天利息
；

持有第六期满
12

个月不满
24

个月按票面利率计息并扣除
180

天利息
，

满
24

个月不满
36

个月按票面利率计息并扣除
90

天利息
。

财政部下周三招标发行

260

亿

10

年期国债

证券时报记者
云 勤

本报讯

昨日公告显示
，

财政部决定通过全
国银行间债券市场

、

证券交易所市场发行
2009

年记账式附息
（

二十三期
）

国债
。

本期国债为
10

年期固定利率附息债
，

计划发行面值总额
260

亿元
，

全部进行竞争性招标
。

甲类成员在竞争性
招标结束后

，

有权追加当期国债
。

采用多种价格
（

混合式
）

招标方式
，

标的为利率
。

9

月
16

日招
标

，

9

月
17

日开始发行并计息
，

9

月
21

日发行
结束

，

9

月
23

日起上市交易
。

本期国债上市后
，

可以在各交易场所间相
互转托管

。

本期国债利息每半年支付一次
，

每年
3

月
17

日和
9

月
17

日
（

节假日顺延
）

支付利
息

，

2019

年
9

月
17

日偿还本金并支付最后一
次利息

。

央行今日将发行

800

亿

3

个月央票

证券时报记者
云 勤

本报讯

中国人民银行昨日公告
，

将在今天
的公开市场操作中发行

2009

年第四十三期中
央银行票据

。

本期央票期限
3

个月
(91

天
)

，

发行量
800

亿元
，

该操作规模较上周同期下降
近二成

。

公开信息显示
，

央行在上周四的公开
市场中发行

950

亿
3

个月期央票
，

当期发行价
格为

99.67

元
，

对应参考收益水平连续第三周
持平于

1.328%

。

根据公告
，

本期央票缴款日为
9

月
11

日
，

起息日为
2009

年
9

月
11

日
，

到期日为
2009

年
12

月
11

日
。

本期中央银行票据以贴现方式
发行

，

向全部公开市场业务一级交易商进行价
格招标

，

到期按面值
100

元兑付
，

到期日遇节
假日顺延

。

中国航天科工集团

将发行

30

亿中期票据

证券时报记者
高 璐

本报讯

公告显示
，

中国航天科工集团公司
计划

9

月
16

至
9

月
17

日发行
2009

年度第一
期中期票据

，

本期发行金额
30

亿元
，

期限
3

年
。

本期中票按面值发行
，

通过簿记建档
，

集中
配售方式面向银行间债券市场的机构投资者
（

国家法律法规禁止购买者除外
）。

本期中期票
据由中国工商银行担任主承销商

，

负责组建中
期票据承销团

，

由承销团进行承销
，

未售出部分
由主承销商进行余额包销

。

缴款日为
9

月
18

日
，

兑付日期
2012

年
9

月
18

日
，

如遇法定节假
日或休息日

，

则顺延至其后的第
1

个工作日
，

顺
延期间不另计息

。

本期中期票据无担保
。

经联合资信评估有
限公司综合评定

，

公司的长期信用等级为
AAA

级
，

评级展望为稳定
，

本期中期票据的信用等级
为

AAA

级
。

3

年期国债招标基本符合预期
中标利率

2.18%

靠近市场预测区间
2.17-2.26%

的下限
证券时报记者

高 璐

本报讯 据参与投标的银行交易

员称， 昨日招标的

3

年期国债获机

构追捧， 中标利率在二级市场现券

收益率水平基础上大幅走低， 落在

市场此前预期区间之内。

财政部公告显示， 本期国债中

标利率

2.18%

， 靠近市场此前做出

的

2.17-2.26%

预测区间下限。 而交

易员透露的本期债券最优 （边际）

中标利率

2.22%

， 与中标利率仅存

在

4

个基点的利差， 显示市场对于

该期限国债收益率的认可程度较高。

此外， 昨日共有

499.2

亿元资金参

与投标

260

亿的招标总量， 导致本

期债券的认购倍数为

1.92

倍。

一位上海大行债券交易员表示，

同本周前两个交易日招标的两期金

融债相比，本期国债的招标情况显然

更符合上周以来的债市回暖步伐，最

终结果也落在了市场研究机构所作

出的乐观预期区间内。这主要是受益

于中国中冶大盘新股申购因素消退，

投资机构对于本期国债的需求旺盛。

据了解， 近一个月以来发行的

首只大盘新股中国中冶昨日展开网

上申购发行， 而受机构备付打新集

中占用资金影响， 自上周以来持续

攀升的货币市场利率在进入本周以

来逐渐持稳并小幅回落。 市场分析

人士指出， 在银行贷款缩减以及资

本监管变革的情况下， 短期资金面

仍然非常宽松， 以银行为主的投资

机构对无风险债券的配置需求进一

步增加。

有城商行债券交易员指出， 由

于目前同期限金融债、 国债之间利

差偏窄， 考虑到税收等方面的优势，

在前期调整结束的利率产品需求回

升大环境下， 当前国债对于机构的

投资吸引力可能远高于金融债。 而

根据国海固定收益证券研究中心测

算， 过去

1

个多月的收益率整体上

行期间，

3

年期由于前期定位偏低，

上涨幅度最大， 其收益率水平已经

在

7

月初基础上涨

50

个基点。 “在

当前经济复苏前景不变的预期下，

债市基本上仅剩下调整出来的机会，

只有前期调整幅度深的券种， 才具

备超跌后反弹的可能，” 上述交易员

补充道。

非美货币高位观望
上海建行

叶小英

美元周三暂时止住全线下跌

的态势，澳元兑美元从稍早触及的

一年高点回落。在昨日亚洲交易时

段， 澳元兑美元触及一年高点

0.8662

美元后下滑， 因澳洲零售销

售数据逊于预期， 澳洲

6-7

月零售

销售总共下降了近

1.9%

，抑制了有

关央行将在

10

月升息的预期，澳元

/

美元从数据发布前的

0.8649

美元降

至

0.8605,

不过较一周前水准仍高

出

0.025

美元。 澳元

/

日元亦跌至

79.41

，数据发布前报

79.93

。

欧元兑美元盘旋在

2009

年高

点附近，周二纽约尾盘

,

欧元兑美元

上涨

1.2%

至

1.4535

美元附近

,

将位

于

1.4500

的期权障碍一扫而光。但

欧元兑美元波动率上升，一个月波

动率从

10%

附近升至

11.55%

，此前

在

1.4400

、

1.4450

和

1.4500

水准触及

双边碰触失效期权，不过波动率曲

线保持陡峭，暗示市场人士依然不

确信欧元兑美元是否会果断上行。

交易商称

,

在

1.4550

美元区域存在

更多的选择权阻碍。

美元指数走势脆弱，处在今年

低点附近，亚洲股市和美国股市指

数期货下跌，抑制追逐风险资产的

操作，但美元在日线图上逼近一些

重要的支撑水准。日元兑主要货币

的跌势令日元兑美元涨势放缓，美

元兑日元目前守住阵地，日内持稳

于

92.38

， 但市场正关注

7

月低点

91.73

，若跌破该水准

,

料将进一步

触发

91.50

日元附近的卖单。

美元

/

加元未能维持于

1.1103

（低于关键水平

1.1126

）， 再度跌破

趋势线至

1.0632-1.0718

附近，重试

1.0632

。

1.0895

将限制上涨。

英镑兑美元自

1.6113

底部反弹，

并由周二低点

1.6322

重新展开反弹

至

1.6590

，之后于

1.6670

见顶后，跌势

出现。周一高点

1.6445

转为支撑位。

澳元

/

美元升至

0.8479

之上后，

目标指向

0.8694

（

2008

年

8

月

28

日高

点），之后将升向

0.8813

（

2008

年

8

月

21/22

日高点）。但澳元看似超买

,

因

其徘徊于波林格区间上轨

0.8609

美

元附近， 且

14

日相对强弱指标为

70

，显示澳元上涨过快。若回调需

要低于

0.8505

，以阻止升势。

出口慢慢复苏
国债优势显现
东莞银行

古勇为

昨日债市活跃度减退， 成交量比

周二有所下降。 半年期内的央票有需

求，另外

2

年期央票收益下行了

7BP

，

0801035

成交

2.1%

。 金融债今天整体

也下了

2BP

左右。 信用类产品成交主

要集中在半年的短期融资券， 评级

AA

级别的短融需求比较大。

货币市场资金继续宽松，市场没

有受到中国中冶网上申购的影响，

7

天回购利率相反下降

2BP

。 隔夜回购

利率

1.1%

，基本与周二持平。

7

天回

购 利 率

1.67%

，

14

天 回 购 利 率

1.66%

，

1

个月回购利

1.59%

，整体比

较平稳。

另外， 根据笔者近来对广东沿海

出口企业的调研， 很多广东出口企业

的订单有明显增加的情况， 有些企业

反映订单量比金融风暴以前还要高。

这也进一步印证了经济在慢慢复苏。

前期火爆的利率产品收益率下跌也到

了一定的平台，再下的空间也不大。但

是国债有免税优势， 持有收息还是不

错的选择。


