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作为金融业的后起之秀，中国基金业

十几年来实现了跨越式发展，已成为超过

1.7

亿持有人的重要理财工具， 公募基金

加上社保、企业年金、专户等私募性质资

产后的总资产已经达到近

3

万亿元。

成为居民财产性收入重要来源

中共中央

2007

年召开的十七大中，

首次提出了“创造条件让更多群众拥有财

产性收入”的说法，这里所指的“财产性收

入”涉及到诸多金融理财方式，其中，基金

是

2007

年最受投资者关注的理财方式之

一。 有关统计显示，当年有超过

1

亿城镇

和农村居民首次参与到基金投资中。

正是由于

2007

年基金资产规模和户数

的井喷式增长， 当年国庆前中国证监会统

计的基金持有人账户数就达到

1

亿户，此后

基金持有人账户数仍然保持增长。 截至今

年

7

月底， 基金持有人账户数超过

1.78

亿

户，除重复计算因素，业内人士预计约

25%

到

30%

的城镇居民已参与了基金投资中。

今年上半年中国股市出现了大幅上

涨行情，基金业上半年为

1

亿多持有人贡

献了

6400

多亿元收益， 加上基金业以往

多年的盈亏，基金已经成为提高居民财产

性收入的重要来源。

基金业实力越来越雄厚

从

18

年前

10

月 “武

汉投资基金” 的成立，到

1998

年

3

月规范后的首批

封闭式证券投资基金开元

和金泰成功发行和上市，再

到

2001

年

9

月首只开放式

基金华安创新的成立，中国

基金业在规范发展中走过

了从改制前老基金、到封闭

式基金、再到开放式基金的

三大发展阶段。

目前， 中国公募基金

产品总数已突破

500

只大

关，封闭式基金、开放式股

票型基金、指数型基金、混合型基金、债券

型基金、货币基金、生命周期基金、创新基

金、

QDII

等类型产品已经形成了多层次、多

元化基金产品格局， 满足上亿公募基金持

有人的不同投资需求。今年

9

月初，基金业

刚刚开展的专户一对多业务进一步满足了

那些

100

万元以上大户的个性化投资需求。

截至今年

7

月底，中国

61

家基金公司管

理的公募基金的资产规模已达到了

2.55

万

亿元，这还不包括两三千亿元基金公司管理

的社保基金规模，近千亿元企业年金，及其

基金专户、投资顾问、代管

QFII

等资产规模，

中国基金业目前总资产规模接近

3

万亿元，

成为中国股市最重要的一类机构投资者，占

A

股实际流通市值比例达到

20%

左右。

伴随着基金规模快速增长，基金公司

实力大增， 基金公司股权总价值已超过

1000

亿元。 仅

2009

年上半年管理费超过

5

亿元的公司就有华夏、南方、博时、易方

达、嘉实和广发六大基金公司，这还不包

括非公募业务的收入。

2007

年底拍卖的博

时基金股权每股价值超过

130

元，创下了

金融机构股权拍卖的历史天价， 目前华

夏、博时、易方达等基金公司具有超百亿

元股权价值的实力。

在规范中多元化发展

在基金业十几年发展过程中，规范化

是上亿持有人认同基金并选择投资基金的

基石。

1997

年

10

月《证券投资基金管理暂行

办法》 的出台掀开了中国证券投资基金业

规范化发展的序幕；

2004

年

6

月 《证券投资

基金法》的正式实施，以法律形式确认证券

投资基金业在资本市场及市场经济中的地

位和作用，重塑基金业规范形象，成为基金

业发展史上的一个重要里程碑。

在规范化基础上，中国基金业不断寻

求多元化发展， 并在非公募业务和国际

化发展上取得了丰硕成果。

2003

年

6

月，

全国社保基金理事会委托

6

家基金公司

进行投资， 开启了基金业非公募业务的

快速发展， 随后社保基金多次增加委托

组合数量和委托金额， 在

22

个组合中有

21

个是由基金公司管理， 目前基金公司

管理的社保基金规模在

2000

亿到

3000

亿元之间。

企业年金从

2006

年开始交给基金公

司投资以来，取得了快速发展，目前由基

金公司管理的企业年金资产规模近

1000

亿元， 涉及上千万企业员工的养老问题。

此外， 在

2008

年获准开展的专户理财业

务， 今年

9

月又获准开始募集一对多专

户，目前无论是一对一专户还是一对多专

户，基金公司都已经拥有了丰富的企业和

个人大户资源。

十几年来， 中国基金业也走过了国

际 化 初 级 阶 段 ，

2002

年

12

月首家中

外合资基金公司成

立， 经过近

7

年发

展， 目前已经有半

数基金公司为中外

合资基金公司 。从

2006

年华安国际配

置

(QDII)

的尝试，到

2007

年南方发行首

只公募基金系

QDI－

I

，再到四大基金公

司注册成立香港控

股或全资子公司 ，

中国基金业走出去战略格局已经打开。

未来发展空间巨大

不容置疑，中国基金业未来有着巨大

的发展空间

,

主要基于以下三个方面：

养老金运作的市场化将带来基金管

理资产规模的爆发性增长。 相关部门正在

考虑将基本养老保险中个人账户资金进

行市场化管理和运营

,

一旦基金公司进入

该市场，其资产管理规模将出现爆发性增

长，而相关的养老资金也能通过专业化的

投资机构进入资本市场， 实现保值增值，

最终惠及千家万户。

国家经济迅速发展，社会积累财富巨

大，是基金业未来发展的不竭动力。 一是

支撑我国经济长期发展的优势和需求没

有改变，实体经济的需求为资本市场包括

基金业的发展提供了坚实基础。 二是广大

居民的家庭理财和资产配置观念已发生

深刻变化， 目前国内居民储蓄已经达

22

万亿元，理财需求十分旺盛。

可预测的是， 人民币国际化的进程将

推动国内基金业的大发展。 比如，在美国，

一般养老金资产管理公司对中国资产的配

置比例仅为

0.2%

—

0.3%

，如果今后开放这

一市场， 国内基金公司将可以担任各国养

老金管理公司的投资顾问， 由此产生的积

极影响可想而知。

基金业跨越式发展亿人分享
3

万亿
证券时报记者

杨 磊 李恬恬

经过10余年的发展，基金的投资理财能力均经受住

了市场的考验，涌现出一批长期业绩优异的明星基金。

首批两只封基收获可观回报
首批封闭式和开放式基金均为投资者带来了可观

的长期回报。 我国第一批封闭式基金基金开元和基金

金泰于

1998

年

3

月

27

日同时成立， 截至今年

9

月

4

日，两只基金运作时间超过了

11

年，基金开元累计净

值达到

4.6473

元，基金金泰达到

3.8852

元，不考虑分

红再投资因素， 两只基金成立以来收益率分别达到

364.73％

和

288.52％

，而如果考虑分红再投资（投资者

在封基分红之后立即在二级市场用分红所得重新买

入）， 两只基金累计收益率将分别高达

555.22％

和

436.18％

，而同期上证指数仅上涨了

133.87％

。

首批三只开基大幅跑赢指数
2001

年

9

月

21

日、

9

月

28

日和

12

月

18

日，我国

首批开放式基金华安创新、 南方稳健和华夏成长相继

成立，截至今年

9

月

4

日，这三只基金的累计净值分别

达到

3.1910

元、

2.8397

元和

3.0490

元， 成立以来收益

率分别达到

258.44％

、

246.39％

和

338.83％

， 而在同期

上证指数仅分别上涨

58.36％

、

62.14％

和

69.59％

。

偏股型基金战胜市场成常态
自有开放式基金以来， 偏股型基金战胜市场几乎

成为常态，从

2002

年到

2008

年七年时间里，主动型开

放式偏股基金单年度平均收益率分别为

-5.73％

、

21.71％

、

1.44％

、

3.45％

、

122.88％

、

127.18％

和

-49.92％

。 而上证指数

各年度收益率分别为

-17.52％

、

10.27％

、

-15.40％

、

-8.33％

、

130.43％

、

96.66％

和

-65.39％

。 除了

2006

年之外，偏股基

金均显著战胜了市场，特别是在

2004

和

2005

年，尽管股

市连续下跌，但基金却逆势取得了正收益，基金的专家理

财能力得到了最充分的体现。

华夏大盘精选累计净值超过
8

元
凭借着连续超越市场的惊人表现， 王亚伟管理

的华夏大盘精选成为有史以来最赚钱的基金， 该基

金于

2004

年

8

月

11

日成立，截至今年

9

月

4

日，累

计净值高达

8.2660

元， 成为累计净值最高的基金，

该基金成立以来累计净值增长率达到惊人的

825.06%

，同期上证指数仅上涨

106.62%

，华夏大盘

精选的收益率是市场的

7.74

倍。 连续大幅跑赢市场

和业绩惊人地稳定， 王亚伟管理的华夏大盘精选创

造出基金业有史以来最大的传奇。 （朱景锋）

基金理财能力出色

中国基金业十几年来

实现了跨越式发展， 已成

为超过 1.7 亿持有人的重

要理财工具， 公募基金加

上社保、企业年金、专户等

私募性质资产后的总资产

已经达到 3 万亿元。

●基金大事记


