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广发证券股份有限公司
地址

：

广州市天河北路
１８３

号大都会广场
１８

楼债券部
法定代表人

：

王志伟
联系人

：

黄静
、

石磊
电话

：

０２０－８７５５５８８８－４３７

、

０２０－８７５５５８８８－４５６

传真
：

０２０－８７５５４７１１

中信建投证券有限责任公司
地址

：

北京市东城区朝内大街
１８８

号
法定代表人

：

张佑君
联系人

：

张全
、

杨经华
电话

：

０１０－８５１３０６５３

、

８５１３０２２７

传真
：

０１０－８５１３０５４２

国信证券股份有限公司
地址

：

北京市西城区金融街
２７

号投资广场
Ａ

座
１２

层
法定代表人

：

何如
联系人

：

史超
、

李想
电话

：

０１０－６６２１１４２６

传真
：

０１０－６６２１１５５３

５

、

发行人律师事务所
：

北京市国枫律师事务所
地址

：

北京西城区阜成门北大街
６－９

号国际投资大厦
Ｃ

座
１８

层
负责人

：

张利国
签字律师

：

张利国
、

姜业清
电话

：

０１０－６６０９００８８

传真
：

０１０－６６０９００１６

６

、

审计机构
：

立信会计师事务所有限公司
地址

：

上海市南京东路
６１

号新黄浦金融大厦
４

楼
负责人

：

朱建弟
签字注册会计师

：

李建勋
、

尹巍
电话

：

０２１－６３３９１１６６

传真
：

０２１－６３３９２５５８

７

、

资信评级机构
：

大公国际资信评估有限公司
地址

：

北京市朝阳区霄云路
２６

号鹏润大厦
Ａ

座
２９

层
法定代表人

：

关建中
联系人

：

姜克
、

郑高飞
电话

：

０１０－５１０８７７６８

传真
：

０１０－８４５８３３５５

８

、

债券受托管理人
：

招商证券股份有限公司
同前
９

、

收款银行
：

建行深圳华侨城支行
账户户名

：

招商证券股份有限公司
收款账号

：

４４２０１５１８３０００５２５０４４１７

１０

、

公司债券申请上市交易所
：

上海证券交易所
注册地址

：

上海市浦东南路
５２８

号证券大厦
法定代表人

：

张育军
电话

：

０２１－６８８０８８８８

传真
：

０２１－６８８０４８６８

１１

、

公司债券登记机构
：

中国证券登记结算有限责任公司上海分公司
地址

：

上海市浦东新区陆家嘴东路
１６６

号中国保险大厦
总经理

：

王迪彬
电话

：

０２１－３８８７４８００

传真
：

０２１－６８８７００５９

发行人与本次发行有关的中介机构及其负责人
、

高级管理人员及经办人员之间不存
在直接或间接的股权关系或其他利害关系

。

二、担保事项和评级情况

（

一
）

担保事项
本期公司债券由本公司控股股东阳泉煤业

（

集团
）

有限责任公司提供无条件不可撤销
的连带责任保证担保

。

１

、

阳煤集团偿债能力分析
阳煤集团的前身是阳泉矿务局

，

始建于
１９５０

年
１

月
，

１９９７

年改制为国有独资公司
，

是原
煤炭工业部直属的家国有重点煤炭企业之一

，

１９９８

年划归山西省政府管理
。

阳煤集团是全
国
５００

家最大的工业企业之一
，

２００７

年位列全国
５００

强企业第
２０６

位
，

全国煤炭工业
１００

强第
１１

位
，

山西企业
１００

强第
７

位
。

根据
２００８

年度的审计报告
，

阳煤集团的总资产
６１０．３４

亿元
，

净资产
１７８．９４

亿元
，

净利润
１０．９２

亿元
，

经营活动净现金流量
７４．９２

亿元
，

具有一定的盈利能力
、

较好的现金流水平和较
大的资产规模

，

能为债务偿付提供有效的保障
，

阳煤集团整体偿债能力强
。

因此
，

阳煤集团具有为国阳新能本次公司债券发行的提供无条件的不可撤销的连带
保证责任担保的偿债能力

。

２

、

担保函的主要内容
（

１

）

被担保的债券种类
、

数额
被担保的债券为

５

年期公司债券
，

发行面额总计为人民币
１４

亿元
。

（

２

）

债券的到期日
《

担保函
》

项下的债券到期日为本次公司债券发行首日后
５

年
。

（

３

）

保证方式
担保人承担保证的方式为无条件的不可撤销的连带责任保证担保

。

（

４

）

保证责任的承担
在

《

担保函
》

项下债券到期时
，

如发行人不能兑付须偿付的债券本息
，

担保人应主动承
担连带保证担保责任

（

下称
“

保证责任
”），

将兑付资金划入债券登记托管机构指定的账户
。

债券持有人可分别或联合要求担保人承担保证责任
。

债券受托管理人有权代理债券持有
人要求担保人履行保证责任

。

担保人代发行人支付本期公司债券本息后
，

有权要求发行人于担保人付清本息日起
３

个月内
，

偿还担保人代付本息总额并按同期银行贷款利率加算利息
。

（

５

）

保证范围
担保人保证的范围包括本期债券本金人民币

１４

亿元及利息
，

以及违约金
、

损害赔偿
金

、

实现债权的全部费用和其他应支付的费用
。

（

６

）

保证的期间
担保人承担保证责任的期间为本期债券存续期及本期债券到期之日起二年

。

债券持
有人在此期间内未要求担保人承担保证责任的

，

担保人免除保证责任
（

７

）

财务信息披露
本期公司债券偿还期限届满

６

个月前
，

发行人应向担保人通报自己的偿还能力
。

发行
人逾期不通报

，

致担保人不能代偿时
，

应赔偿担保人因此而遭受的损失
。

发行人如期通报后
，

担保人应作好代偿准备
。

担保人不能如期如数代偿时
，

发行人有
权要求担保人赔偿因此而造成的损失

。

本期债券有关主管部门
、

债券持有人及债券受托管理人有权对发行人和担保人的财
务状况进行监督

，

并要求发行人和担保人定期提供会计报表等财务信息
。

（

８

）

债券的转让或出质
债债券持有人依法将债券转让或出质给第三人时

，

担保人在
《

担保函
》

第四条规定的
范围内继续承担不可撤消的连带保证担保责任

。

（

９

）

主债权的变更
经本期债券有关主管部门和债券持有人会议批准

，

本期债券利率
、

期限
、

还本付息方式
等发生变更时

，

不需另行经过担保人同意
，

担保人继续承担
《

担保函
》

项下的保证担保责任
。

（

１０

）

加速到期
在

《

担保函
》

项下的债券到期之前
，

担保人发生分立
、

合并
、

减资
、

解散
、

停产停业
、

进入
破产程序以及其他足以影响债券持有人利益的重大事项时

，

担保人应在一定期限内提供
新的担保

。

担保人不提供新的担保时
，

债券持有人有权要求担保人提前兑付债券本息
。

（

１１

）

担保函的效力
《

担保函
》

自中国证券监督管理委员会批准本期债券发行之日生效
，

在
《

担保函
》

第五
条规定的保证期间内不得变更

、

撤销或终止
。

（

二
）

评级情况
１

、

信用评级结论及标识的涵义
大公国际评定山西国阳新能股份有限公司主体信用等级为

ＡＡ＋

级
，

本期公司债券无担
保的信用等级为

ＡＡ＋

级
，

在阳泉煤业
（

集团
）

有限责任公司提供无条件的不可撤销的连带
责任保证担保条件下的信用等级为

ＡＡ＋

级
。

该级别反映了公司公司偿还债务能力很强
，

受
不利经济环境的影响不大

，

违约风险很低
。

２

、

有无担保情况下评级结论的差异
阳煤集团为本期公司债券提供了不可撤销的连带责任保证担保

。

大公国际基于对本
公司自身运营实力和担保人的综合评估

，

评定本期公司债券有担保的信用等级为
ＡＡ＋

级
和公司主体信用等级为

ＡＡ＋

级
。

公司主体信用等级是公司依靠自身现金流和各种融资方
式

，

同时考虑发行本期公司债券的规模和期限等因素
，

公司偿还全部债务的能力
，

是对公
司长期信用等级的评估

，

可以等同于本期公司债券无担保情况下的信用等级
。

在无担保的
情况下

，

本期公司债券的信用等级为
ＡＡ＋

级
。

３

、《

评级报告
》

揭示的主要风险
（

１

）、

煤炭价格经历近几年的增长之后
，

２００８

年后期开始大幅回落
，

跌落的煤价将在一
定程度上影响公司未来的收益水平

；

（

２

）、

政策性支出以及工资
、

原材料等价格的上涨导致公司生产成本上升
。

４

、

跟踪评级的有关安排
自公司债券信用评级报告出具之日起

，

大公国际将发行人进行持续跟踪评级
。

跟踪评级期
间

，

大公将持续关注评级主体外部经营环境的变化
、

影响其经营或财务状况的重大事项以及评
级主体履行债务的情况等因素

，

并出具跟踪评级报告
，

动态地反映评级主体的信用状况
。

持续跟踪评级包括定期跟踪评级和不定期跟踪评级
。

定期跟踪评级报告每
１２

月进行一次
。

不定期跟踪自本次评级报告发行之日起开始
。

大
公国际将在发生影响评级报告结论的重大事项后及时进行跟踪评级

。

三、发行人基本情况

（

一
）

公司设立
、

上市及历次股本变化情况
１

、

公司设立
、

上市
国阳新能是经山西省人民政府晋政函

［

１９９９

］

１６３

号文批准
，

于
１９９９

年
１２

月
３０

日
，

由阳
煤集团作为主发起人

，

联合阳泉煤业
（

集团
）

实业开发总公司
（

后更名为阳泉市新派新型建
材总公司

）、

山西宏厦建筑工程有限公司
、

安庆大酒店有限责任公司和阳泉煤业集团多种
经营总公司发起设立的股份有限公司

。

经中国证监会证监发行字
［

２００３

］

８４

号批准
，

公司于
２００３

年
８

月
６

日向二级市场投资者定价配售发行
１５

，

０００

万股人民币普通股
，

每股面值
１．００

元
，

发行价格每股
８．２０

元
，

募集资金总量
１２３

，

０００

万元
。

首次公开发行后
，

公司总股本变更为
４８

，

１００

万股
，

其中发起人股
３３

，

１００

万股
，

占总股本的
６８．８１％

，

社会流通股
１５

，

０００

万股
，

占
总股本的

３１．１９％

。

２００３

年
８

月
２１

日
，

经上海证券交易所上证上字
［

２００３

］

９６

号文审核同意
，

公
司
１５

，

０００

万股社会公众股在上海证券交易所挂牌交易
，

股票简称
“

国阳新能
”，

沪市股票代
码为

“

６００３４８

”。

２

、

公司设立以来历次股本变化情况
（

１

）

公司发行股票并公开上市
具体情况见上文

。

（

２

）

股权分置改革
２００５

年
１２

月
１９

日
，

公司股权分置改革相关股东会议审议通过了
《

山西国阳新能股份有
限公司股权分置改革方案

》，

具体内容为由原非流通股股东向流通股股东每
１０

股送
３

股
。

方
案实施后

，

公司股份总数不变
，

原非流通股转变为有限售条件的流通股
，

数量由
３３１

，

０００

，

０００

股减少为
２８６

，

０００

，

０００

股
，

占公司总股本比例由
６８．８１％

降至
５９．４６％

；

无限售条件的流通
股数量由

１５０

，

０００

，

０００

增加为
１９５

，

０００

，

０００

股
，

占公司总股本比例由
３１．１９％

上升为
４０．５４％

。

股权分置改革方案实施后本公司的股本结构如下表所示
：

股份类型 股数
（

股
）

占总股本比例
（

％

）

有限售条件的流通股
１

、

国有法人股
２８０

，

６０７

，

６４８ ５８．３４

２

、

境内法人股
５

，

３９２

，

３５２ １．１２

小计
２８６

，

０００

，

０００ ５９．４６

无限售条件的流通股 人民币普通股
１９５

，

０００

，

０００ ４０．５４

股本合计
４８１

，

０００

，

０００ １００．００

（

３

）

有限售条件的境内法人股解除限售
根据中国证监会

《

上市公司股权分置改革管理办法
》

以及上海证券交易所
《

股权分置
改革工作备忘录

》

等有关规定
，

阳泉市新派新型建材总公司
、

阳泉煤业集团多种经营总公
司

、

安庆大酒店有限责任公司
、

山西宏厦建筑工程有限公司在公司股权分置改革时承诺
，

所持有的国阳新能非流通股份自股权分置改革方案实施后首个交易日起
１２

个月内不上市
交易或转让

。

至
２００６

年
１２

月
２９

日
，

上述四家法人股东限售承诺履行完毕
，

其持有的公司限
售股份解除限售并具备上市流通条件

。 （

４

）

２００７

年度利润分配暨资本公积金转增股本
公司

２００７

年度股东大会通过了
２００７

年度利润分配暨资本公积金转增方案
。

以
２００７

年
１２

月
３１

日总股本
４８１

，

０００

，

０００

股为基数
，

向全体股东每
１０

股送
５

股派发现金红利
４．７０

元
（

含
税

）；

同时
，

公司以资本公积转增股本
，

即以
２００７

年度末总股本
４８１

，

０００

，

０００

股为基数
，

向全
体股东按每

１０

股转增
５

股
，

共计转增资本
２４０

，

５００

，

０００．００

元
。

（

５

）

阳煤集团售条件的境内法人股解除限售
阳泉煤业

（

集团
）

有限责任公司在公司股权分置改革时承诺
，

所持有的国阳新能非流
通股份自股权分置改革方案实施后首个交易日起

３６

个月内不上市交易或转让
。

至
２００８

年
１２

月
２９

日
，

阳泉煤业
（

集团
）

有限责任公司股东限售承诺履行完毕
，

其持有的公司限售股份
解除限售并具备上市流通条件

。

图表
１．

上述限售解除后公司股本结构如下表所示
：

股份类型 股数
（

股
）

占总股本比例
（

％

）

无限售条件的流通股 国有法人股
５６１

，

２１５

，

２９６ ５８．３４

无限售条件的流通股 人民币普通股
４００

，

７８４

，

７０４ ４１．６６

股本合计
９６２

，

０００

，

０００ １００．００

３

、

本次公司债券发行前公司的股本结构
截至

２００８

年
１２

月
３１

日
，

公司的股本结构如下
：

股份类型 股数
（

股
）

占总股本比例
（

％

）

无限售条件的流通股 国有法人股
５６１

，

２１５

，

２９６ ５８．３４

无限售条件的流通股 人民币普通股
４００

，

７８４

，

７０４ ４１．６６

股本合计
９６２

，

０００

，

０００ １００．００

４

、

本次发行前前十名股东的持股情况
截至

２００８

年
１２

月
３１

日
，

本公司前十名股东的持股情况如下
：

序号 股东名称 股份数量
（

股
）

占总股本比
例 股份性质

１

阳泉煤业
（

集团
）

有限责任公司
５６１

，

２１５

，

２９６ ５８．３４％

无限售条件的流通股
２

中国农业银行
－

中邮核心成长股
票型证券投资基金 ２４

，

６６８

，

８２３ ２．５６％

无限售条件的流通股

３

兴业银行股份有限公司
－

兴业趋
势投资混合型证券投资基金 １０

，

６５５

，

１８２ １．１１％

无限售条件的流通股

４

中国农业银行
－

富兰克林国海弹
性市值混证券投资基金 １０

，

０００

，

２３２ １．０４％

无限售条件的流通股

５

中国农业银行
—

中邮核心优选股
票型证券投资基金 ９

，

９９７

，

０００ １．０４％

无限售条件的流通股

６

中国工商银行
—

诺安股票证券投
资基金 ９

，

０４０

，

０６８ ０．９４％

无限售条件的流通股

７

中国农业银行
－

富国天瑞强势地
区精选混合型开放式证券投资基
金

６

，

５４７

，

５８６ ０．６８％

无限售条件的流通股

８

中信实业银行
－

招商优质成长股
票型证券投资基金 ６

，

１１４

，

９２１ ０．６４％

无限售条件的流通股

９

中国银行
—

华夏行业精选股票型
证券投资基金

（

ＬＯＦ

）

５

，

４１３

，

３０２ ０．５６％

无限售条件的流通股

１０

中国人寿保险股份有限公司
—

分
红

—

个人分红
—

００５Ｌ

—

ＦＨ００２

沪 ５

，

２２５

，

２１６ ０．５４％

无限售条件的流通股
５

、

本次发行前前十名有限售条件股东持股数量及限售条件
本次发行前

，

公司没有有限售条件股份
。

（

二
）

公司组织架构及权益投资情况
１

、

公司的内部组织机构
本公司的权力机构是股东大会

，

实行董事会领导下的总经理负责制
，

监事会中设有职
工代表

。

本公司内部组织结构如下图所示
：

２

、

公司的权益投资情况
截至本募集说明书签署日

，

本公司主要对外投资情况如下
：

１

、

阳煤集团寿阳开元矿业有限责任公司
（

１

）

注册成立时间
：

２０００

年
４

月
１０

日
（

２

）

注册资本
：

５

，

０００

万元
，

本公司持有其
１００％

股权
（

３

）

注册地址
：

寿阳县平舒乡黄丹沟
（

４

）

法定代表人
：

刘秀庭
（

５

）

经营范围
：

原煤开采
、

煤炭洗选
、

加工
。

矿用产品制造
、

加工
，

机电安装
，

矿建工程
，

工业民用建筑
，

电力开发
，

绿化
。

（

６

）

财务状况
：

单位
：

万元
项目

２００９

年
３

月
３１

日
／ ２００９

年
１－３

月
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
总资产

１

，

１１６

，

５４９

，

７７６．８１ １

，

０５８

，

０９３

，

１３６．２９

总负债
７１３

，

８８７

，

５６２．９９ ７１３

，

７４８

，

０８１．７７

净资产
４０２

，

６６２

，

２１３．８２ ３４４

，

３４５

，

０５４．５２

营业收入
２９９

，

６４０

，

７２４．２９ １

，

０６０

，

２８７

，

２４６．３４

净利润
５８

，

３１７

，

１５９．３０ １３５

，

７４０

，

７１２．１８

注
：

２００８

年数据经立信会计师事务所有限公司审计
；

２００９

年数据未审计
。

２

、

山西平舒煤业有限公司
（

１

）

注册成立时间
：

２００４

年
６

月
７

日
（

２

）

注册资本
：

１０

，

３００

万元人民币
，

本公司持有其
５６．３１％

的股权
；

国阳新能第三届董事
会第十四次会议通过了向山西平舒煤业有限公司增资的议案

，

国阳新能新增出资
２０

，

８３４．９４

万元
，

由于该次山西平舒煤业有限公司增资系所有股东等比例增资
，

故增资后国阳新能持
有的股权比例仍为

５６．３１％

。

截止
２００８

年
１２

月
３１

日
，

国阳新能及山西平舒煤业有限公司其它
股东的新增出资已到位

，

工商变更正在办理中
。

（

３

）

注册地址
：

寿阳县温家庄乡大兴庄村
（

４

）

法定代表人
：

王淮盛
（

５

）

经营范围
：

煤矿筹建相关服务
。

（

６

）

财务状况
：

单位
：

万元
项目

２００９

年
３

月
３１

日
／ ２００９

年
１－３

月
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
总资产

１

，

１２７

，

５３０

，

９４３．２１ １

，

０５４

，

３６８

，

９００．２６

总负债
６３７

，

１４８

，

５４５．３３ ６３０

，

３０２

，

３２４．４５

净资产
４９０

，

３８２

，

３９７．８８ ４２４

，

０６６

，

５７６．３１

营业收入
２１０

，

０６４

，

４９８．５２ ５９３

，

４３９

，

１３０．３０

净利润
６６

，

３１５

，

８２１．５７ １５１

，

０６６

，

５７６．３１

注
：

２００８

年数据经立信会计师事务所有限公司审计
；

２００９

年数据未审计
。

３

、

阳泉天成煤炭铁路集运有限公司
（

１

）

注册成立时间
：

２００６

年
６

月
２３

日
（

２

）

注册资本
：

１０

，

０００

万元人民币
，

本公司持有其
５１％

股权
（

３

）

注册地址
：

阳泉经济技术开发区下五渡
（

４

）

法定代表人
：

聂建民
（

５

）

经营范围
：

煤炭洗选
、

经营
、

运输
，

矿石分选
、

运输
，

煤质化验
、

检验
，

煤炭计量
，

矿石
分选

。

（

６

）

财务状况
：

单位
：

万元
项目

２００９

年
３

月
３１

日
／ ２００９

年
１－３

月
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
总资产

２５３

，

４６１

，

５９７．５９ ２２９

，

７６５

，

０９０．８１

总负债
１４６

，

７０１

，

０２７．９２ １１２

，

８９７

，

４３４．５６

净资产
１０６

，

７６０

，

５６９．６７ １１６

，

８６７

，

６５６．２５

营业收入
４７２

，

８６８

，

９５８．０８ １

，

４５５

，

８０２

，

２７１．０２

净利润
１

，

８９２

，

９１３．４２ １５

，

２６０

，

０１４．８４

注
：

２００８

年数据经立信会计师事务所有限公司审计
；

２００９

年数据未审计
。

４

、

山西国阳新能天元煤炭销售有限公司
（

１

）

注册成立时间
：

２００７

年
６

月
２２

日
（

２

）

注册资本
：

１

，

０００

万元人民币
，

本公司持有其
１００％

股权
（

３

）

注册地址
：

晋中市寿阳县朝阳街
１６０

号
（

４

）

法定代表人
：

聂建民
（

５

）

经营范围
：

煤炭销售
；

机车取送服务
。

（

６

）

财务状况
：

单位
：

万元
项目

２００９

年
３

月
３１

日
／ ２００９

年
１－３

月
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
总资产

５４８

，

８９６

，

６９１．３３ ３４３

，

９５３

，

９１１．５７

总负债
５３５

，

９０４

，

９５６．９５ ３３２

，

２９２

，

１６９．５８

净资产
１２

，

９９１

，

７３４．３８ １１

，

６６１

，

７４１．９９

营业收入
８０２

，

８３３

，

８１５．９６ ２

，

８２３

，

９４７

，

６６９．８８

净利润
１

，

３２９

，

９９２．３９ ６

，

０９８

，

６１９．１０

注
：

２００８

年数据经立信会计师事务所有限公司审计
；

２００９

年数据未审计
。

５

、

山西国阳新能国际贸易有限公司
（

１

）

注册成立时间
：

２００８

年
６

月
３０

日
（

２

）

注册资本
：

１０

，

０００

万元人民币
，

本公司持有其
１００％

股权
（

３

）

注册地址
：

阳泉矿区北大街
５

号
（

４

）

法定代表人
：

裴西平
（

５

）

经营范围
：

自营或代理钢材
、

铁矿石
、

化工
、

铝矾土
、

建材
、

机械设备
、

电子产品的进
出口业务

；

煤炭贸易中介服务
（

国家限制公司或禁止公司经营的除外
，

法律
、

法规规定需审
批的

，

应取得审批或许可后持营业执照方可经营
），

道路普通货物运输
。

（

６

）

财务状况
：

单位
：

万元
项目

２００９

年
３

月
３１

日
／ ２００９

年
１－３

月
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
总资产

５４２

，

０６０

，

４２９．２６ ２９３

，

７８６

，

７３８．０７

总负债
４２２

，

９２５

，

８６９．７０ １８２

，

６１５

，

３３３．７６

净资产
１１９

，

１３４

，

５５９．５６ １１１

，

１７１

，

４０４．３１

营业收入
１

，

３４４

，

５８１

，

０８６．８６ ８２９

，

９１０

，

９６４．９６

净利润
７

，

９６３

，

１５５．２５ １１

，

１７１

，

４０４．３１

注
：

２００８

年数据经立信会计师事务所有限公司审计
；

２００９

年数据未审计
。

６

、

山西国阳新能阳涉煤炭销售有限公司
（

１

）

注册成立时间
：

２００８

年
３

月
２０

日
（

２

）

注册资本
：

１

，

０００

万元
，

本公司持有其
１００％

股权
（

３

）

注册地址
：

晋中市昔阳县城郊西路
１

号
（

４

）

法定代表人
：

聂建民

（

５

）

经营范围
：

铁路
、

公路煤炭批发经营
；

铁路货运
；

自备车出租
；

机车修理
；

铁路专用
线维护

；

销售
：

建材
、

机械设备
。 （

凭有效许可证按规定的期限
、

范围经营
）。

（

６

）

财务状况
：

单位
：

万元
项目

２００９

年
３

月
３１

日
／ ２００９

年
１－３

月
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
总资产

９

，

８３９

，

７００．０３ ９

，

８８５

，

２４６．８３

总负债
－ －

净资产
９

，

８３９

，

７００．０３ ９

，

８８５

，

２４６．８３

营业收入
－ －

净利润
－４５

，

５４６．８０ －１１４

，

７５３．１７

注
：

２００８

年数据经立信会计师事务所有限公司审计
；

２００９

年数据未审计
。

７

、

山西国阳新能左权煤炭销售有限公司
（

１

）

注册成立时间
：

２００８

年
３

月
２０

日
（

２

）

注册资本
：

１

，

０００

万元
，

本公司持有其
１００％

股权
（

３

）

注册地址
：

晋中市左权县辽阳路
６

号
（

４

）

法定代表人
：

聂建民
（

５

）

经营范围
：

铁路
、

公路煤炭批发经营
；

铁路货运
；

自备车出租
；

机车修理
；

铁路专用
线维护

；

销售
：

建材
、

机械设备
。 （

凭有效许可证按规定的期限
、

范围经营
）。

（

６

）

财务状况
：

单位
：

万元
项目

２００９

年
３

月
３１

日
／ ２００９

年
１－３

月
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
总资产

３１

，

３８７

，

６６０．９６ １７

，

７６０

，

７６０．４８

总负债
２２

，

３２２

，

１４４．８０ ８

，

４０７

，

４１４．７２

净资产
９

，

０６５

，

５１６．１６ ９

，

３５３

，

３４５．７６

营业收入
５

，

２３０

，

５２９．９０ ７５

，

７９６

，

４３３．５７

净利润
－２８７

，

８２９．６０ －６４６

，

６５４．２４

注
：

２００８

年数据经立信会计师事务所有限公司审计
；

２００９

年数据未审计
。

８

、

东海证券有限责任公司
（

１

）

注册成立时间
：

１９９３

年
１

月
１６

日
（

２

）

注册资本
：

１６７

，

０００

万元人民币
，

本公司持有其
０．３５９３％

股权
（

３

）

注册地址
：

江苏省常州市延陵西路
５９

号常信大厦
１８

、

１９

楼
（

４

）

法定代表人
：

朱科敏
（

５

）

经营范围
：

证券的代理买卖
；

代理证券的还本付息
、

分红派息
；

证券代保管
、

鉴证
；

代理登记开户
；

证券的自营买卖
；

证券的承销
；

证券投资咨询
（

含财务顾问
）；

中国证监会批
准的其他业务

。

（

６

）

财务状况
：

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产
９

，

３５２

，

１８３

，

２５５．３９

元
，

净资产
３

，

１２３

，

９８４

，

６９８．５８

元
。

２００８

年度
，

实现营业收入
５２７

，

７２４

，

５５３．９０

元
，

净利润
３８

，

１２０

，

２２１．６２

元
。

（

四
）

控股股东和实际控制人情况
本公司目前控股股东为阳泉煤业

（

集团
）

有限责任公司
，

实际控制人为山西省国有资
产监督管理委员会

。

１

、

控股股东
（

１

）

名称
：

阳泉煤业
（

集团
）

有限责任公司
（

２

）

法人代表
：

任福耀
（

３

）

注册资本
：

７５８

，

０３７．２３

万元人民币
（

４

）

公司简介
：

阳泉煤业
（

集团
）

有限责任公司的前身为阳泉矿务局
，

成立于
１９５０

年
１

月
，

１９９７

年
１２

月
改制为国有独资公司

，

是原煤炭工业部直属的
９４

家国有重点煤炭企业之一
，

１９９８

年划归山
西省政府管理

。

公司总资产为
４０２

亿元
（

合并报表数据
），

员工
１０

万人
。

２００７

年位列全国
５００

强企业第
２０６

位
、

全国煤炭工业
１００

强第
１１

位
，

矿区井田规划总面积
１

，

３８７．８０

平方公里
，

地质
储量

１４２

亿吨
，

可采储量
７９．６８

亿吨
，

是国家规划的
１３

个大型煤炭基地之一
———

晋东煤炭基
地的重要组成部分

，

也是首批
１９

个煤炭国家规划矿区之一
。

阳煤集团主营煤炭生产
、

建筑安装
、

勘探设计
、

铁路公路运输
、

电力
、

机械制造
、

电解
铝

、

磁材
、

建材
、

化工
、

商贸等
。

（

５

）

阳泉煤业
（

集团
）

有限责任公司近一年一期主要财务数据
（

合并报表数
）

如下
：

单位
：

元
项目

２００９

年
３

月
３１

日
／ ２００９

年
１－３

月
２００８

年
１２

月
３１

日
／ ２００８

年度
资产总额

６３

，

９３３

，

０４７

，

１０４．２２ ６１

，

０３４

，

４８１

，

３６７．８９

负债总额
４５

，

６２３

，

７５５

，

８８９．０５ ４３

，

１４０

，

５２５

，

１７３．２６

净资产
１８

，

３０９

，

２９１

，

２１５．１７ １７

，

８９３

，

９５６

，

１９４．６３

营业收入
７

，

６０８

，

８３９

，

８７０．９２ ３２

，

４２７

，

８８０

，

１５９．２０

营业利润
－２８２

，

８５９

，

６８１．６１ ９９０

，

４７１

，

２６１．４０

净利润
－３５８

，

５６８

，

１５６．３４ １

，

０９２

，

２２１

，

３７８．７６

注
：

２００８

年财务数据业经中喜会计师事务所有限责任公司所审计
，

２００９

年财务数据
未审计

。

截至本募集说明书签署日
，

阳煤集团持有公司
５６１

，

２１５

，

２９６

股国有法人股
，

占公司总
股本的

５８．３４％

。

阳煤集团所持有公司的股份不存在质押和被冻结情况
。

２００５

年
１２

月
１１

日
，

中国信达资产管理公司
（

以下简称
“

信达公司
”）、

中国建设银行股份
有限公司

（

以下简称
“

建设银行
”）

和山西省国资委共同签署了
《

延期债权转股权协议
》、《

关
于共同出资设立阳泉煤业

（

集团
）

有限责任公司之出资人协议
》。

２００８

年
１

月
３１

日
，

上述三方
又签署了

《

阳泉煤业
（

集团
）

有限责任公司
＜

延期债权转股权协议
＞

之补充修改协议
》、《

＜

关于
共同出资设立阳泉煤业

（

集团
）

有限责任公司之出资人协议
＞

之补充修改协议
》，

根据上述协
议

，

公司注册资本
７５８

，

０３７．２３

万元
，

其中
，

山西省国资委出资
４０９

，

５９２．２２

万元
，

占注册资本的
５４．０３％

，

信达公司出资
３０６

，

４１５．０１

万元
，

占注册资本的
４０．４２％

，

建设银行出资
４２

，

０３０

万元
，

占
注册资本的

５．５５％

。

其中
，

首期出资的
６００

，

２２６．７

万元已于
２００８

年
３

月
１３

日完成验资手续
。

２

、

实际控制人
本公司实际控制人为山西省国有资产监督管理委员会

（

以下简称
“

山西省国资委
”）。

３

、

公司与控股股东
、

实际控制人的产权控制关系

（

五
）

董事
、

监事
、

高级管理人员的基本情况
本公司现有董事

９

名
、

监事
７

名
。

本公司设有总经理
１

名
（

副董事长兼任
）、

副总经理
２

名
、

董事会秘书
１

名
（

由董事兼任
）、

财务总监
１

名
。

董事、监事、高级管理人员基本情况

姓名 职务 性
别

年
龄 任期起始日期 任期终止日期

２００８

年从公
司领取的报
酬总额

（

万
元

）（

税前
）

是否在股东单
位或其他关联
单位领取报酬

、

津贴
石盛奎 董事长 男

６０ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
６１．０５

否
白英 副董事长

总经理 男
５２ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
４４．９８

否
李宝玉 董事 男

６３ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
０

是

李国基
董事

、

董事会
秘书

、

总经济
师

男
６０ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
２３．８０

否

张仁 董事 男
５３ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
０

是
孙康 董事 男

４５ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
０

是
马忠智 独立董事 男

６５ ２００７

年
１２

月
５

日
２００９

年
９

月
２５

日
６．００

否
邬小蕙 独立董事 女

４８ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
６．００

否
刘志远 独立董事 男

４６ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
６．００

否
李彦璧监事会主席男

５７ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
０

是
廉贤 监事 男

５２ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
０

是
余建全 监事 男

５３ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
０

是
吴景厚 监事 男

５６ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
０

是
段千寿 监事 男

５７ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
２５．６５

否
白富元 监事 男

５９ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
１９．８３

否
周瑞福 监事 男

５７ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
１８．１０

否
杨乃时 副总经理 男

４６ ２００８

年
９

月
１

日
２００９

年
９

月
２５

日
１９．４２

否
张庆恒 副总经理 男

４６ ２００７

年
４

月
１４

日
２００９

年
９

月
２５

日
２６．１７

否
李伟林 总工程师 男

５３ ２００７

年
４

月
１４

日
２００９

年
９

月
２５

日
２６．０１

否
张思维 财务总监 男

５３ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
１６．７３

否
王平浩证券事务代

表 女
３７ ２００６

年
９

月
２６

日
２００９

年
９

月
２５

日
１２．８０

否
注

：

经公司总经理提名
，

并第三届董事会第十四次会议通过
，

公司聘请杨乃时先生为
公司副总经理

，

任期为
２００８

年
９

月
１

日至
２００９

年
９

月
２５

日
；

公司原副总经理石焕小先生已届
退休年龄

，

不再担任公司副总经理
、

公司一矿矿长
。

（

六
）

公司的主营业务
１

、

公司的经营范围
煤炭生产

、

洗选加工
、

销售
；

电力生产
、

销售
；

热力生产
、

销售
（

仅限分支机构
）。

道路普
通货物运输

；

设备租赁
；

批发零售汽车
（

除小轿车
）、

施工机械配件及材料
。

２

、

公司主要产品及用途
本公司主要产品分为煤炭产品

、

电力
、

热力等三大类
。

各大类产品的主要用途如下
：

（

１

）

煤炭产品
：

①

原煤
，

主要用于后续洗选
、

加工的原料
；

②

经过洗选加工后的洗中块
、

洗小块
、

末煤
，

喷吹煤等
。

洗中块主要用于化肥行业造气
，

洗小块用于冶金
、

机械
、

化工行业
造气

，

末煤是电力
、

建材等行业的燃料
；

喷吹煤主要用于钢铁行业的炼钢工艺
；

（

２

）

电力
：

主要用于工业生产和居民生活
；

（

３

）

热力
：

主要用于工业加热和居民取暧等
；

煤炭是公司的最主要产品
，

最近三年公司煤炭产品主营业务收入占比均在
９７％

以上
。

（

七
）

公司在行业中的竞争地位
１

、

本公司在行业中的地位
根据中国煤炭工业协会

《

２００７

中国煤炭企业
１００

强分析报告
》，

本公司在
２００７

全国煤炭
行业中销售量排第

１２

位
；

在无烟煤行业中
，

排名第
１

位
。

２００８

年度
，

在
２７

家国内煤炭类上市公司中
，

公司营业收入排名第
４

位
。

２

、

公司的竞争优势
（

１

）

资源优势
公司处于我国煤炭储量最丰富和开采条件较好的地区

，

截至
２００７

年底
，

公司地质储量
１８０

，

５６３．３０

万吨
、

可采储量
１０６

，

６５１．７６

万吨
。

公司控股股东阳煤集团也拥有大量的煤炭资
源

，

未来将逐步注入上市公司
，

这为公司的后续快速发展提供了可靠的保证
。

（

２

）

区位优势
公司位于山西省东部

，

主要市场分布在山东
、

河北
、

京津
、

辽宁等地
。

与其它煤炭企业相
比

，

公司产品的运距较短
，

运输成本较低
。

公司所处阳泉地区
，

交通便利
，

晋煤外运的主要铁
路干线石太线

、

太旧高速公路均穿越本公司矿区
，

有力地保证了本公司产品的外销运力
。

（

３

）

技术创新优势
公司始终致力于技术进步

，

积极开展自主创新
，

以信息化改造提升传统产业
。

公司是
国内最早采用放顶煤采煤技术的煤炭企业之一

，

目前各个生产环节都实现了现代化
，

井下
主要生产环节实现了全方位不间断自动监控

，

采煤机械化程度达
１００％

。

坚持应用先进的勘
探技术优化采区和采煤工作面设计

，

完善大采长
、

大走向采煤技术工艺
，

全面推行平行作
业

，

大大提高了生产效率
。

采区回采率达到
８０％

以上
，

工作面回采率达到
９０％

以上
。

２００８

年
，

公司投入研发费用
２１

，

６７７

万元
，

占公司营业收入的
１．２７％

。

（

４

）

品牌和市场优势
公司生产的优质无烟煤享誉中外

，“

阳优
”

品牌是我国首个注册的煤炭产品商标
。

公司
的产品有洗大

、

中
、

小块
、

喷吹煤和优质末煤等品种
，

其中多个品种获国家
、

部
、

省级优质产
品称号

。

公司与宝钢
、

鞍钢
、

首钢
、

山东鲁能等大型企业保持着长期稳定的供货关系
，

在东
北

、

华北和山东等地有稳固的市场
。

（

５

）

良好的资本市场形象
公司自上市起以规范的法人治理

、

优秀的经营业绩以及持续稳定的股东回报在市场
中树立了良好的形象

。

２００４

年
，

公司被
《

财富中国
》

首届资本论坛专家评委会评为
“

中国最
具行业领导力上市公司

”；

２００５

年
，

在由
《

证券市场周刊
》、

南京大学
、

新浪财经组织的
“

２００５

年度中国
Ａ

股公司投资者关系评选
”

中
，

公司入选
“

２００５

年中国
Ａ

股公司投资者关系管理
５０

强
”；

２００６

年
，

公司入选
“

２００６

年中国
Ａ

股上市公司投资者关系
１００

强
”；

２００７

年
，

在由大众证
券报

、

新浪财经举办的第三届
“

大众证券杯
”

中国上市公司竞争力
、

公信力
ＴＯＰ１０

调查中公

司被评为
“

十佳最重回报上市公司
”。

２００８

年
，

公司再次入选
“

２００８

年度中国
Ａ

股上市公司投
资者关系

１００

强
”。

（

八
）

公司主营业务情况
近三年又一期公司营业收入构成如下

（

合并报表数据
）：

按产品分类 单位
：

万元

产品
２００９

年
１－３

月
２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
金额 占比

（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

金额 占比
（％）

洗块煤
８８，９２１．９８ ２１．４３ ３０３，０１４．４２ １８．７９ ２２５，３４０．８０ ２０．９１ ２０４，０２６．４９ ２１．８９

洗粉煤
７５，７７２．３１ １８．２６ ３６４，４８４．２２ ２２．６１ １７４，５９９．９９ １６．２０ １９３，８７２．１８ ２０．８０

选末煤
２４０，４０５．９９ ５７．９３ ９１７，６９６．９８ ５６．９２ ５９６，２８７．１５ ５５．３４ ４６６，６６８．４３ ５０．０７

煤泥
６，３８４．３９ １．５４ １０，６９３．９９ ０．６６ １０，７１７．４３ ０．９９ ７，００２．０９ ０．７５

供电
２，６３１．５６ ０．６３ １３，０７５．８２ ０．８１ ２４，６２０．３３ ２．２８ １２，２９８．３５ １．３２

供热
８９３．６８ ０．２２ ３，３７９．９２ ０．２１ ３，９３４．６３ ０．３７ ３，４１３．３９ ０．３７

其他
－ － － ４２，０７６．９４ ３．９０ ４４，８２２．３５ ４．８１

合计
４１５，００９．９１ １００．００ １，６１２，３４５．３５ １００．００ １，０７７，５７７．２７ １００．００ ９３２，１０３．２８ １００．００

２

、

按国内
、

外销售分类
单位

：

万元

项目类别
２００９

年
１－３

月
２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
销售收入 占比

（

％

）

销售收入 占比
（

％

）

销售收入 占比
（

％

）

销售收入 占比
（

％

）

国内销售收入
３９９

，

３０７．６６ ９２．０１ １

，

４８３

，

５９５．６３ ９２．０１ １

，

０２１

，

７５９．１４ ９４．８２ ８７３

，

０８９．０６ ９３．６７

国外销售收入
１５

，

７０２．２５ ７．９９ １２８

，

７４９．７２ ７．９９ ５５

，

８１８．１３ ５．１８ ５９

，

０１４．２２ ６．３３

合计
４１５

，

００９．９１ １００．００ １

，

６１２

，

３４５．３５ １００．００ １

，

０７７

，

５７７．２７ １００．００ ９３２

，

１０３．２８ １００．００

四、公司的资信情况

（

一
）

公司获得主要贷款银行的授信情况
２００５

年
－２００７

年
，

公司连续被建设银行
、

工商银行评为
“

ＡＡＡ

级信用企业
”。

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

公司获得主要贷款银行的授信额度为
８

亿元
。

（

二
）

近三年公司与主要客户业务往来的资信情况
公司主营业务为煤炭生产与销售

。

公司近三年与客户发生业务往来时
，

均按照销售合
同的约定及时交付产品

，

未发生违约行为
。

公司客户实力较强
，

资信较好
，

均能按时支付货
款

，

公司应收账款期限短
，

每年的应收账款回收情况良好
。

近三年
，

公司向前五名客户的销售情况如下
：

年度 销售金额
（

万元
）

占营业收入的比例
（

％

）

２００８

年度
３９６

，

９５６．２９ ２４．６２

２００７

年度
３２２

，

００２．７７ ２９．８８

２００６

年度
２６２

，

６１１．１５ ２８．１７

上述客户之间不存在同属相同的实际控制人情形
，

与本公司也不存在关联关系
。

本公
司董事

、

监事
、

高级管理人员和核心技术人员
、

主要关联方和持有本公司
５％

以上股份的股
东在上述客户中没有任何权益

。

公司煤炭生产的主要材料为钢材
、

运输带
、

电缆
、

火药等
。

公司在与供应商发生业务往
来时

，

从未发生拖欠供应商货款等违约行为
。

（

三
）

近三年发行的债券及偿还情况
近三年

，

本公司未发行过短期融资券
、

企业债券和公司债券
。

（

四
）

本次发行后累计公司债券余额及其占发行人最近一期经审计净资产的比例
本期公司债券发行后

，

公司累计债券余额为
１４

亿元
，

占公司
２００８

年
１２

月
３１

日净资产
（

母公司数据
）

的比例不超过
４０％

。

（

五
）

近三年偿债能力财务指标
（

母公司数据
）

指标
２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１ ２００６．１２．３１

流动比率
０．９５ １．２３ １．２２

速动比率
０．９０ １．０８ １．０７

资产负债率
５０．６０％ ３４．１４％ ３６．０３％

利息保障倍数
２２４．０９ － －

到期贷款偿还率
－ － １００％

利息偿付率
１００％ － １００％

经营活动净现金流量
（

万元
）

２９１

，

４６６．８２ １４１

，

０６４．６３ １１６

，

３９４．４７

五、财务会计信息

（

一
）

主要财务指标
（

母公司数据
）

指 标
２００８．１２．３１

２００７．１２．３１ ２００６．１２．３１

调整后 调整前 调整后 调整前
流动比率

０．９５ １．２３ １．０７ １．２２ １．１１

速动比率
０．９０ １．０８ ０．９２ １．０７ ０．９６

应收账款周转率
（

次
）

１６．１０ １６．３３ １６．３３ １４．８９ １３．４４

存货周转率
（

次
）

１０．８５ ３２．３１ ２３．３０ ２９．７７ ２９．７２

资产负债率
（

％

）

５６．０５ ３４．１４ ４４．３５ ３６．０３ ４４．４３

每股净资产
（

元
／

股
）

４．６６ ９．３２ ６．９０ ８．３０ ６．５３

研究与开发费用占营业收入比例
（

％

）

１．５７ １．７２ １．７２ ０．３５ ０．３５

每股经营活动现金流量净额
（

元
／

股
）

３．０３ ２．９３ ２．９３ ２．４２ ２．４２

每股净现金流量
（

元
／

股
）

０．９９ －０．６４ －０．６４ －１．５７ －１．５７

注
：

表中
２００６

、

２００７

年度
“

调整后
”

一栏系对会计政策变更等进行追溯调整后的相关数
据计算填列

；

上述财务指标的计算方法如下
：

（

二
）

每股净资产与净资产收益率情况
（

母公司数据
）

根据证监会
《

公开发行证券公司信息披露编报规则
（

第九号
）》

的规定
，

公司近三年全
面摊薄

、

加权平均净资产收益率和每股收益的具体指标计算如下
：

近三年公司净资产收益率情况
：

计算基准
全面摊薄净资产收益率

（％）

加权平均净资产收益率
（％）

２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
调整后调整前调整后调整前 调整后调整前调整后调整前

净利润
２８．００ １７．９７ １４．８１ ２６．３２ ２２．３８ ２７．８９ １８．８９ １５．２２ ２９．２９ ２４．４９

扣除非经
常损益后
的净利润

２６．６０ １７．８８ １４．７０ ２６．３７ ２２．４５ ２６．４９ １８．８０ １５．１１ ２９．３５ ２４．５６

注
：

①

表中的净利润指归属于母公司股东的净利润
②

表中
２００６

、

２００７

年度
“

调整后
”

一栏系根据新企业会计准则及
《

公开发行证券公司信
息披露编报规则第

９

号
－－－

净资产收益率和每股收益的计算及披露
（

２００７

年修订
）》

等相关
规定对会计政策变更等追溯调整后的相关数据计算填列

；“

调整前
”

一栏根据
２００６

、

２００７

年
度报告中披露的法定报表数据及

《

公开发行证券公司信息披露编报规则第
９

号
－－－

净资产
收益率和每股收益的计算及披露

（

２００１

年
）》

的相关规定填列
。

近三年公司每股收益情况
：

计算基准
基本每股收益

（

元
／

股
）

稀释每股收益
（

元
／

股
）

２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
２００８

年度
２００７

年度
２００６

年度
调整后调整前调整后调整前 调整后调整前调整后调整前

净利润
１．３１ ０．８４ ０．５１ １．０９ ０．７３ １．３１ ０．８４ ０．５１ １．０９ ０．７３

扣除非经
常损益后
的净利润

１．２４ ０．８３ ０．５１ １．０９ ０．７３ １．２４ ０．８３ ０．５１ １．０９ ０．７３

注
：

表中的净利润指归属于母公司股东的净利润
；

２００７

年
、

２００６

年相关数据均按新股
本
９６

，

２００

万股计算
。

２００６

、

２００７

年度
“

调整后
”、“

调整后
”

两栏口径同上
。

六、募集资金的运用

公司第三届董事会第十三次会议审议通过了本期公司债券募集资金用途方案
。

本届
董事会认为

：

本次募集资金用于偿还银行借款和补充流动资金
，

有利于拓宽公司融资渠
道

，

提高财务杠杆比率
，

优化债务期限结构
，

提高资产负债管理水平和资金运营效率
，

符合
公司和全体股东的利益

。

公司
２００８

年第一次临时股东大会审议通过了发行不超过人民币
１４

亿元公司债券
，

核
准募集资金用于偿还银行借款和补充流动资金

。

按本次发行公司债券募集资金规模上限
１４

亿元计算
，

其中约
５

亿元用于偿还短期银行
借款和一年内到期的长期银行借款

，

约
９

亿元用于补充流动资金
。

本次募集资金运用对本
公司财务状况和经营成果将产生如下影响

：

（

一
）

有利于优化公司债务结构
，

提高负债管理水平
截至

２００８

年
１２

月
３１

日
，

公司
（

母公司数据
）

流动负债占负债总额的比例为
８７．８７％

，

非流
动负债占负债总额的比例为

１２．１３％

，

流动比率为
０．９５

。

为降低资产负债的流动性风险
，

需
要对债务结构进行调整

，

适当增加中长期债务融资
。

以
２００８

年
１２

月
３１

日财务数据为基准
，

并假设不发生其他重大资产
、

负债和权益变化的
情况下

，

按本次发行规模上限
１４

亿元计算且按募集资金用途使用本次所募资金后
，

流动负
债占负债总额的比例将下降为

６７．３４％

，

非流动负债占负债总额的比例将上升为
３２．６６％

，

流
动比率提高到

１．３０

，

公司的债务结构将得到优化
。

（

二
）

有利于拓宽公司融资渠道
，

降低融资成本
近年来

，

公司资金需求随生产和销售规模的扩大而不断增长
，

自有资金已难以满足当
前经营发展的需要

。

通过发行公司债券
，

可以拓宽公司融资渠道
，

并且有效降低融资成本
。

按目前的银行贷款利率水平以及本期公司债券预计的发行利率进行测算
，

本期公司债券
发行后

，

公司每年可节省一定的财务费用
，

有利于增强公司的盈利能力
。

（

三
）

有利于锁定公司财务成本
，

避免利率波动的风险
自
２００８

年
９

月以来
，

为了避免金融危机向实体经济蔓延
，

世界主要经济体的央行近期都
大幅度下调了基准利率

，

我国央行也从去年下半年开始连续
４

次降息
。

由于目前世界宏观经
济的复杂性

，

未来市场利率的方向仍存有很大的不确定性
。

但从长期来看
，

虽然目前的宽松
货币环境导致目前国内市场利率处于较低的水平

，

但未来利率仍存在上升的可能
。

通过发
行固定利率的公司债券

，

可以锁定公司的财务成本
，

避免由于利率上升带来的风险
。

（

四
）

公司的经营扩张需要合理增加流动资金
近年来

，

煤炭行业步入高度景气阶段
，

公司主业发展迅速
，

各项资产规模不断扩大
，

基
于对行业前景的乐观判断

，

公司预计未来生产和销售规模将继续保持较快增长速度
，

进而
流动资金需求也将随之增长

。

此外
，

公司正在并将持续对阳煤集团煤炭资源进行整合
，

其
煤炭资产规模较大

，

需要持续融资以进行资产整合并提供充足的流动资金以支持不断扩
大的生产经营规模

。

因此
，

在目前公司业务快速发展
、

流动资金相对紧张的情形下
，

使用公
开发行公司债券募集资金来满足流动资金不断增长的需求是十分必要的

。

综上所述
，

本次募集资金用于偿还银行贷款和补充流动资金
，

可以优化债务期限结
构

，

拓宽融资渠道
，

降低融资成本
，

提高财务杠杆比率
，

提升公司盈利水平
，

提高资产负债
管理水平和资金运营效率

，

满足公司的流动资金需求
。

此外
，

本期公司债券的发行将提高
公司长期负债的比重

，

改善公司的债务结构
，

降低公司的财务风险
。

七、备查文件

（

一
）

备查文件内容
１

、

山西国阳新能股份有限公司公开发行债券募集说明书
２

、

山西国阳新能股份有限公司
２００５

年
、

２００６

年
、

２００７

年
、

２００８

年的审计报告及
２００９

年
一季度报告

；

３

、

保荐人出具的发行保荐书
；

４

、

发行人律师出具的法律意见书
；

５

、

资信评级机构出具的资信评级报告
；

６

、

中国证监会核准本次发行的文件
；

７

、

担保函
。

上述文件已刊载在上交所的互联网站
（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

（

二
）

备查文件查阅时间
、

地点
１

、

查阅时间
工作日

：

除法定节假日以外的每日
９

：

００－１１

：

３０

，

１４

：

３０－１６

：

３０

。

２

、

查阅地点
（

１

）

发行人
：

山西国阳新能股份有限公司
地址

：

山西省阳泉市北大街
５

号
法定代表人

：

石盛奎
联系人

：

李国基
、

王平浩
电话

：

０３５３－７０８０５９０

传真
：

０３５３－７０８０５８９

（

２

）

保荐人
：

招商证券股份有限公司
地址

：

深圳市福田区益田路江苏大厦
Ａ

座
３８－４５

层
法定代表人

：

宫少林
联系人

：

杜辉明
、

杨建斌
、

裴斐
、

张鹏
、

陈东阳
、

徐国振
电话

：

０７５５－８２９４３６６６

传真
：

０７５５－８２９４３１２１

山西国阳新能股份有限公司

2009�年 9�月 10�日

（

上接
D 2

版
）


