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曾国富
：

低头赶路
不忘抬头看路

B5

“

一对多
”

三大难题待解
传统公募基金业务面临挑战

B4

市场急跌时私募从容不迫
部分产品净值逆势上扬

93

只基金网下申购中国中冶华夏易方达嘉实等巨头集体缺席

基金对大盘股网下配售集体谨慎
证券时报记者

刘宇辉

93

只基金仅动用了

657.9

亿， 基金

参与中国中冶网下配售的热情与之前

中国建筑和光大证券不可同日而语。 特

别是华夏、易方达和嘉实等基金大腕儿

集体缺席，显示基金对大盘股网下配售

集体谨慎。

基金热情难抵中国建筑及光大

据记者根据公开信息统计，此次在

500

余只基金中仅有

93

只基金参与了

中国中冶网下配售，合计动用资金仅为

657.9

亿， 基金网下配售的热情和之前

基金热捧中国建筑和光大证券形成了

鲜明的对比。

7

月份今年首只大盘股中国建筑发

行，基金网下配售热情高涨，据

wind

资

讯统计，共有

195

只基金参与了中国建

筑网下配售， 合计动用资金高达

1483.85

亿元， 基金获配总股份占网下

发行的

15.42％

，几乎所有的基金公司都

有基金参与，基金五大巨头华夏、博时、

嘉实、南方和易方达基金无一缺席。

尽管市盈率高企，但

8

月发行的又

一大盘股光大证券同样受到基金的青

睐。 据统计，共有

144

只基金合计动用

949.57

亿元参与光大证券网下配售，基

金获配总股份占网下发行的

20.26％

。除

大成基金外，今年

2

季末基金管理规模

排名前十的基金公司悉数参加。

南方交银国泰海富通最积极

在参与此次中国中冶网下配售的

基金公司中，南方、交银、国泰和海富通

基金等几家大中型公司热情较高，成为

参与主力。

据统计， 南方旗下共有

12

只基金

参与中冶网下配售，成为动用基金数量

最多的公司， 国泰基金以

11

只网下参

与仅次于南方基金。 海富通和交银施罗

德分别有

6

只和

5

只基金参与。

在所有基金中，南方旗下南方避险

增值认购达

11.5

亿股， 动用资金达

62.33

亿元，成为认购量最多的基金。 海

富通精选和兴业趋势投资分别认购

3.75

亿和

3.5

亿股， 分别动用资金

20.325

亿和

18.97

亿元， 成为认购额最

大的偏股基金。 这也显示出这两只基金

手中现金充裕，股票仓位偏低。

华夏易方达嘉实众巨头集体缺席

值得注意的是，在中国中冶此次网

下发行中，以华夏基金为代表的基金巨

头们集体缺席。

在基金巨头中，华夏、嘉实和广发

基金最为彻底，不仅没有偏股基金参与

中国中冶网下配售，连债券基金都集体

缺席，显示出这三家大公司对中国中冶

上市后至少三个月的表现持谨慎态度。

易方达除了两只债券基金参与网

下认购之外其他基金均未参与，博时基

金有两只基金参与网下配售，分别为博

时稳定债券基金和博时主题行业股票

基金。 和易方达基金一样，大成基金也

仅派出了大成债券和大成强化收益两

只债基参与。 上投摩根等大中型公司也

没有基金参与网下配售。

基金业内人士表示，由于有三个月

的锁定期，基金对参与网下配售一般持

较为谨慎的态度，至于是选择网下还是

网上，最重要的考察因素是新股本身的

质地及成长性，另外，中国建筑和光大

证券等大盘股上市以来一段时间表现

不佳，也有可能打击了基金参与中国中

冶网下配售的积极性。

最后四天
！

建信优势
“

封转开
”

悬念本周揭晓
证券时报记者

朱景锋

本周对于创新封闭式基金建信优

势可谓生死攸关，由于截至上周五该基

金已经连续

56

个交易日折价率超过

15％

，按照基金契约，如果本周前

4

个

交易日折价率未能有效跌破

15％

大关，

建信优势将被迫启动封转开程序，结束

封闭式运作。

折价率连续

56

日超红线

据天相投资的统计显示， 截至

9

月

11

日， 建信优势的折价率为

16.49％

，这

是该基金自

6

月

26

日以来连续

56

个交

易日折价率超过

15％

， 由于契约中规定

如果成立一年后折价率连续超过

15％

达

到

60

个交易日，建信优势将转换运作方

式，停止封闭式运作状态。这也是建信优

势今年第二次逼近“救生艇”条款。

此次建信优势能否像上次一样成功

避免触及“救生艇”条款，业内人士也难

下定论， 认为这次建信优势面临的最大

不确定性因素是未来大盘的走向， 如果

大盘能在本周继续走强， 投资者对建信

优势套利的积极性可能提高， 折价率跌

破

15％

存在较大可能。 如果大盘本周冲

击

3000

点大关失败并重新陷入调整，无

疑将加大建信优势“封转开”的概率。

券商建议适当关注套利机会

国金证券表示，无论是否触发“救

生艇”条款，投资建信优势都有获得超

额收益的可能。 如果触发 “救生艇”条

款，基金转换为

LOF

基金，投资者可以

通过一级市场赎回或者在二级市场卖

出基金，以当前折价率来算，在不考虑

交易费用和净值的变化情况下，可以获

得

19.89%

的超额收益。 如果基金不触

发“救生艇”条款，那在接下来的几个交

易日内必有一天折价率低于

15%

，在不

考虑交易费用和净值的变化情况下，有

望获得超过

1.9%

的超额收益。

但这一假设是不考虑净值变化的

情况下，如果基金净值大幅缩水，投资

者可能还需要承担这一过程带来的损

失。 从建信优势的操作来看，该基金成

立以来风格较为积极，二季度股票仓位

接近

93%

，如果从近期震荡调整的市场

环境中基金的业绩表现来判断，这种相

对积极的风格仍在延续。 建议投资者根

据接下来基金的折价变化以及市场短

期波动，适当参与其中的投资机会。

基金顺势而为
9

月微幅加仓
证券时报记者

李湉湉 方 丽

“刚公布的

8

月宏观经济数据支撑

了对经济复苏的预期，基金适时补仓和

9

月以来的反弹形成了良性互动。 ”有基

金公司人士如是说。

边走边看边加仓

有人将目前震荡的行情形象比喻

为“搓衣板行情”，而公募基金对待这一

行情的态度就是：边走边看边加仓。

深圳一家基金公司投资部人士介

绍，近期他所管理的股票仓位依然维持

在高位。 “我们在

3400

点时减持了

5

个

点左右， 而在大跌到

2800

点左右补了

一些，调整了持股结构”。

这一观点在基金圈颇流行，接受采

访的基金公司大都表示，上周整体基本

是净买入，处于小幅加仓的状态。 有基

金公司明确表示，过去一周的加仓比例

在

5

至

10

个百分点之间， 并对持仓个

股进行了结构性调整。 有业内人士透

露， 在选择适时补仓的看多阵营中，包

括深圳、北京、广州的多家大型基金公

司、上海的两家银行系基金，以及一些

急需“靠排名搏上位”的小基金公司。

与基金经理小幅加仓声音相呼应

的是，

9

月份股票型基金赚钱效应回归：

整体收益达到了

11.76%

， 而同期沪深

300

的涨幅为

14.41%

。 融通、 招商、大

成、南方、博时等大型基金公司旗下多

只基金业绩超过

14%

。

“事实上， 从一级市场新股申购状

况中也能明显看出基金适时补仓、看好

二级市场的迹象。 ”有券商发行部人士

说，从最近

IPO

的中国中冶网下中签情

况分析，几乎“主流”的股票型基金都未

参与。 “这有可能是不看好该公司，但更

有可能是仓位较高、看好二级市场。 ”

大方向向上

市场大方向是向上的，接受采访的

基金经理多这么说。 对于市场的乐观态

度，来源于宏观数据的转好。 “

8

月新增

信贷可能超过

4000

亿元。 ”从上周初开

始，中金公司的一封邮件在北京、上海、

深圳的投资圈里不胫而走。

“这和我们对

8

月宏观数据的看好

是一致的。 ”深圳一家大型基金公司人

士透露，正是因为看好

8

月宏观经济数

据，该公司已经在

9

月的第一周进行了

补仓操作，并在大盘的“七连阳”中斩获

不小。 “只要货币政策的持续性是可期

的，市场向上趋势就还会持续。 ”

“如果信贷政策的微调直接引发了

市场深幅调整，那么，

8

月信贷数据的公

布也可能带动‘

9

月行情’升温。 ”上周

四，上海一基金公司的投资总监在接受

证券时报记者采访时乐观地表示。 他

说，此前市场传言一度认为

8

月新增贷

款将不足

3000

亿元， 如果实际数据大

幅好于预期，市场中长期趋势将重回上

升通道。

对于后市行情，不少基金经理表示

出要“精选个股”的态度。 深圳一位基金

经理表示，未来可能不再会出现某个行

业业绩突然出现爆发性增长的状态，取

而代之的是均衡性的增长，大行业背景

下子行业和公司之间的业绩差距将拉

大。 他表示四季度看好周期性行业，与

外需相关的行业以及地产行业。 另一位

基金经理表示近期加仓了一点有色等

周期性行业，但是长期看好消费、医药、

出口等行业。

基金简称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期限

诺安

１００

指数型 工商银行

４００－８８８－８９９８ ９

月

１５

日到

１０

月

２３

日

澳银中小盘 股票型 建设银行

４００－８８８８－１１８ ９

月

１５

日到

１０

月

３０

日

海富

１００

指数型 中国银行

４００８８－４００９９ ９

月

８

日到

１０

月

２３

日

银华

３００

指数型 建设银行

４００－６７８－３３３３ ９

月

４

日到

９

月

３０

日

农银价值 股票型 建设银行

０２１－６１０９５５９９ ９

月

１

日到

９

月

２５

日

光大配置 混合型 建设银行

４００－８２０－２８８８ ９

月

２

日到

９

月

３０

日

交银治理联接 联接基金 农业银行

４００－７００－５０００ ８

月

３１

日到

９

月

２３

日

交银治理

ＥＴＦ

指数型 农业银行

４００－７００－５０００ ８

月

３１

日到

９

月

１８

日

１８０ＥＴＦ

联接 联接基金 建设银行

４００－８８５－００９９ ８

月

２８

日到

９

月

２５

日

华宝

１００

指数型 建设银行

４００－７００－５５８８ ８

月

２６

日到

９

月

２５

日

景顺能源 股票型 农业银行

４００－８８８８－６０６ ８

月

２０

日到

９

月

１８

日

南方

５００

指数型 农业银行

４００－８８９－８８９９ ８

月

２０

日到

９

月

１８

日

大摩领先 股票型 建设银行

４００－８８８８－６６８ ８

月

１７

日到

９

月

１８

日
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）


