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（二）有无担保情况下的评级结论的差异

广东省交通集团有限公司为本次债券提供了全额不可撤销的连带责任保证担保。 中诚

信评估基于对发行人自身运营实力和担保人的综合评定，评定发行人主体信用等级为

ＡＡ＋

，

本次债券信用等级为

ＡＡＡ

。 发行人主体信用等级是发行人依靠自身的财务实力偿还全部债

务的能力， 是对发行人长期信用等级的评估， 可以等同于本次债券无担保情况下的信用等

级；本次债券信用等级是在发行人主体信用等级的基础上，根据担保人的信用质量所能为本

次债券提供的信用增级效果而给予的债项级别。因此，本次债券在无担保的情况下信用等级

为

ＡＡ＋

，在有担保的情况下信用等级为

ＡＡＡ

。

（三）评级报告揭示的主要优势与风险

作为本次债券发行的资信评级机构，中诚信评估出具了《广东省高速公路发展股份有限

公司

２００９

年公司债券信用评级报告》。 中诚信评估肯定了公司在区位优势、路产质量、股东

实力及支持力度等方面的优势。中诚信评估同时关注行业政策变化风险、公司资本性支出压

力加大对公司未来发展的影响。

１

、优势

（

１

）区位优势。广东省毗邻港澳，与闽、赣、湘、桂、琼五省区相接，是中国南部重要的交通

枢纽，这为当地高速公路行业长期发展提供了有力支撑。

（

２

）路产质量优良。截至

２００８

年末，公司控参股

１１

条收费公路、

２

座收费大桥，路桥合计

７２０．３

公里，其中权益里程

２３２．４

公里，规模较大且线路较多的路桥资产有利于公司经营的稳

定；同时，公司控参股路桥大部分分布在广东省经济发达地区，且多为国家或者省干线公路

网的组成部分，整体的路网效应较好，这保证了公司较高的盈利水平。

（

３

）股东实力较强。 广东交通集团是广东省高速公路投资建设的主体，投资建设已通车

高速公路里程约占广东省高速公路里程的

７６％

，具有明显的区域性行业垄断优势。公司作为

其唯一一家高速公路上市公司，在发展主业方面能够得到其有力支持。

２

、关注

（

１

）外部环境压力加大。受全球经济危机影响，中国经济增速放缓，出口导向型的广东地

区经济下滑较为明显，已经并将继续对当地高速公路行业产生一定负面影响。

（

２

）行业政策变化风险。 高速公路的建设经营受行业政策的变化影响较大，未来国家及

省内相关政策的变化将对公司经营形成较大影响。

（

３

）资本性支出压力。公司控股的广佛高速公路扩建、佛开高速公路大修及改扩建、九江

大桥修复以及参股的赣康高速公路、赣江公路大桥、广肇高速公路二期的建设使公司面临较

大的资金压力。 同时，受控股项目改扩建及大修影响，预计公司

２００９－２０１０

年的营业收入规

模和盈利水平将有所下降。

（四）跟踪评级安排

根据国际惯例和主管部门的要求， 中诚信评估将在本次债券的存续期内每年进行定期

及不定期跟踪评级。

中诚信评估将在本次债券的存续期对其风险程度进行全程跟踪监测， 并将密切关注发

行人公布的中期报告、年度报告及相关信息。 如发行人发生可能影响信用等级的重大事件，

应及时通知中诚信评估， 并提供相关资料， 中诚信评估将就该事项进行实地调查或电话访

谈，及时对该事项进行分析。跟踪评级报告将通过深圳证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

）和

中诚信评估公司网站对外公布。

二、发行人的资信情况

（一）本公司获得主要贷款银行的授信情况

发行人在各商业银行的资信情况良好，与招商银行、民生银行等国内主要商业银行一直

保持着长期合作伙伴关系，间接债务融资能力较强，且较容易获得用于短期资金周转的流动

贷款。 截至

２００９

年

６

月

３０

日，本公司已获得招商银行、民生银行等多家银行共计

３２．５

亿元

的授信额度，尚有

２１．６

亿元额度未使用。

（二）最近三年与主要客户发生业务往来时的违约情况

公司在最近三年与主要客户发生业务往来时，没有出现过严重违约现象。

（三）最近三年发行的债券以及偿还情况

公司在最近三年未发行过债券。

（四）本次发行后的累计公司债券余额及其占本公司最近一期经审计的净资产的比例

本次发行后，发行人累计债券余额为

８

亿元，占发行人截至

２００８

年

１２

月

３１

日经审计

的归属于母公司的股东权益合计

３４．２１

亿元的比例为

２３．３８％

。

（五）发行人合并口径下最近三年主要财务指标

主要财务指标

２００８

年度

／

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年度

／

２００７

年

１２

月

３１

日

２００６

年度

／

２００６

年

１２

月

３１

日

流动比率

０．４９ ０．２６ ０．９３

速动比率

０．４９ ０．２６ ０．９３

资产负债率

４７．２９％ ３４．８８％ ４０．６８％

利息倍数

５．３７ ７．８８ ５．９８

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％

注：

１

、流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

２

、速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

３

、资产负债率

＝

总负债

／

总资产

４

、利息倍数

＝

（利润总额

＋

财务费用中的利息支出）

／

财务费用中的利息支出

５

、贷款偿还率

＝

实际偿还贷款额

／

应偿还贷款额

６

、利息偿付率

＝

实际支付利息

／

应付利息

第三节 担保

本次债券由广东省交通集团有限公司提供全额不可撤销的连带责任保证担保。

一、担保人基本情况

（一）担保人基本情况简介

广东交通集团为本公司的控股股东，于

２０００

年

６

月

２３

日成立，领取

４４００００１００９４８４

号

企业法人营业执照，为国有独资有限责任公司，住所为广东省广州市白云路

２７

号，注册资本

为

１９８

亿元，法定代表人为朱小灵。 广东交通集团系根据中共广东省委办公厅、广东省人民

政府办公厅

２０００

年

５

月

１１

日粤办发［

２０００

］

９

号《广东省省属国有企业资产重组总体方案》

的规定，将广东省交通厅、广东省人大常委会办公厅脱钩的企业等共

１２６

户企业合并组建而

成，现为广东省国资委履行出资人职责的省属国有企业之一。

广东交通集团属于交通行业，自

２０００

年

６

月

２３

日起开始生产经营，经营范围为：股权

管理；组织资产重组，优化配置；通过抵押、产权转让、股份制改造等方式筹集资金；项目投

资、经营及管理；交通基础设施建设；公路、铁路项目营运及其相关产业；技术开发、应用、咨

询、服务；公路、铁路客货运输；船舶工业；境外关联业务（上述范围若须许可证的凭许可证经

营）。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 本公司控股股东广东交通集团直接持有本公司

Ａ

股

５１０

，

４１５

，

４８５

股，直接持股比例为

４０．６０％

。 同时，广东交通集团通过其全资子公司省高速

(

省高速

直接持有粤高速

A

股股票

16,775,435

股， 其分公司广东省广花高速公路公司持有粤高速

A

股股票

3,242,107

股，合计

20,017,542

股。 广东省广花高速公路公司现已注销，其持有的粤高

速股权将由广东省高速公路有限公司直接持有，相关股权变更登记手续正在办理过程中。

)

、

广东省交通发展公司和广东省交通开发公司分别持有本公司

Ａ

股股票

２０

，

０１７

，

５４２

股、

５８９

，

２３９

股和

２

，

１３０

，

５１０

股，合计

２２

，

７３７

，

２９１

股；广东交通集团通过其全资子公司新粤有限公司

持有本公司

Ｂ

股股票

２

，

８１８

，

０８７

股。 综合以上，广东交通集团直接和间接持有本公司

５３３

，

１５２

，

７７６

股

Ａ

股股票和

２

，

８１８

，

０８７

股

Ｂ

股股票， 合计

５３５

，

９７０

，

８６３

股， 持股比例合计为

４２．６３％

。

（二）担保人财务状况

广东交通集团拥有较强的财务实力。 截至

２００８

年

１２

月

３１

日，广东交通集团经审计的

合并口径下的主要财务数据及据此计算的财务指标如下：

１

、财务数据

广东交通集团的主要财务数据

单位：万元

项目

２００８

年度

／２００８

年

１２

月

３１

日

总资产

１３

，

３６４

，

８０７．１８

所有者权益合计

４

，

４４８

，

４０５．６５

归属于母公司所有者权益合计

３

，

６９１

，

６７５．１８

营业收入

２

，

５６５

，

３２１．９７

净利润

３０５

，

１８０．３１

其中：归属于母公司所有者的净利润

１４４

，

４３５．３９

注：上述数据摘自经万隆亚洲会计师事务所有限公司审计的广东交通集团

２００８

年合并

财务报表。

２

、财务指标

广东交通集团的主要财务指标

项目

２００８

年度

／２００８

年

１２

月

３１

日

资产负债率

６６．７２％

净资产收益率

３．９１％

流动比率

０．７２

速动比率

０．５６

注：

１

、 上述数据根据经万隆亚洲会计师事务所有限公司审计的广东交通集团

２００８

年合并

财务报表数据计算；

２

、资产负债率、流动比率和速动比率的计算方法见第二节；

３

、 净资产收益率

＝

归属于母公司所有者的净利润

／

期末归属于母公司所有者权益合

计。

（三）担保人资信状况

广东交通集团的资信状况良好，在贷款偿还、业务往来、债券本息偿付等方面，均未发生

过严重违约现象。 截至

２００８

年

１２

月

３１

日，广东交通集团已获得工商银行、中国银行、招商

银行等多家银行共计

１０１

亿元的授信额度，尚有

８９．５

亿元额度未使用。

（四）担保人对外担保情况

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，广东交通集团对集团外部的担保金额为

１８．０９

亿元，占其经审

计的归属于母公司所有者权益的比例为

４．９０％

。

（五）担保人偿债能力分析

广东交通集团资产规模大，盈利状况良好，且目前运营顺畅，资本实力雄厚。 经万隆亚洲

会计师事务所有限公司审计，截至

２００８

年

１２

月

３１

日，广东交通集团合并口径下的资产总

计

１

，

３３６．４８

亿元， 归属于母公司所有者权益

３６９．１７

亿元，

２００８

年度营业收入

２５６．５３

亿元，

归属于母公司所有者的净利润

１４．４４

亿元。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 广东交通集团的资产负债率、 流动比率和速动比率分别为

６６．７２％

、

０．７２

和

０．５６

，偿债能力良好。

综上所述，广东交通集团具备较强的经营实力和财务实力，资信状况良好，并且具备良

好的偿债能力。如果发行人不能按期支付债券本金及到期利息，担保人有能力按照《担保函》

履行担保义务。

二、担保函主要内容

粤高速拟发行不超过人民币

８

亿元的公司债券，担保人已获得有效的授权，并为本次债

券发行向债券持有人出具了《担保函》。 担保人在《担保函》中承诺对发行人所发行的本次债

券提供全额不可撤销的连带责任保证担保。

《担保函》的主要内容如下：

（一）被担保的债券种类、期限和数额

被担保的本次债券为不超过

１０

年期的公司债券，发行总额不超过人民币

１３

亿元

(

本次

债券发行经公司

2008

年

11

月

26

日召开的第五届董事会临时会议、

2009

年

3

月

30

日召开

的第五届董事会第十次（临时）会议和

2009

年

8

月

7

日召开的第五届董事会临时会议审议

通过，并经公司

2008

年第三次临时股东大会于

2008

年

12

月

12

日表决通过，发行规模为不

超过人民币

13

亿元。 公司董事长周余明先生在上述股东大会和董事会批准的授权范围内确

定本期债券发行规模为不超过人民币

8

亿元

)

。

（二）担保的方式

担保人承担担保的方式为全额不可撤销的连带责任保证担保。

（三）担保范围

担保人保证的范围包括本次债券的本金及利息、 违约金、 损害赔偿金和实现债权的费

用。

（四）保证期间

鉴于本次债券拟以分期的形式发行，担保人同意对保证期间做如下安排：保证期间分次

计算，每期债券的保证期间为当期债券到期之日起

６

个月。

（五）保证责任的承担

在担保函项下债券到期且发行人不履行清偿义务时，本次债券受托管理人可要求发行

人履行清偿义务，或迳行要求担保人履行担保义务，发行人和担保人均不就此提出抗辩。

在担保函项下债券到期时，如发行人不能全部兑付债券本息，担保人应根据本次债券受

托管理人的书面要求，将发行人不能兑付的债务余额划入其指定的账户。

如担保函项下债券到期后，债券持有人对担保人负有同种类、品质的到期债券的，可依

法将该债务与其在担保函项下对担保人的债权相抵销。

（六）债券的转让或出质

债券持有人依法将债权转让或出质给第三人的， 担保人在担保函规定的范围内继续承

担保证责任。

（七）主债权的变更

经债券持有人会议批准，本次债券利率、期限、还本付息方式等发生变更时，担保人继续

承担担保函项下的保证责任。

（八）加速到期

在本次债券到期之前，如本次债券担保人发生影响其履行担保责任能力的重大变化，包

括但不限于担保人主体发生变更、担保人经营、财务、资信等方面发生重大不利变化、已经发

生或可能发生针对担保人的重大诉讼、仲裁，发行人应在本次债券受托管理人要求的期限内

提供新的保证。 发行人不提供新的保证时，本次债券受托管理人有权要求发行人、担保人提

前兑付债券本息。

（九）担保函的生效

担保函自签订之日起成立，并在中国证监会核准本次债券发行时生效，在担保函第四条

规定的保证期间内不得变更、撤销或终止。

第四节 发行人基本情况

一、发行人概况

１

公司名称（中文）：广东省高速公路发展股份有限公司

公司名称（英文）：

Ｇｕａｎｇｄｏｎｇ Ｐｒｏｖｉｎｃｉａｌ Ｅｘｐｒｅｓｓｗａｙ Ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

中文简称：粤高速

英文简称：

ＧＰＥＤ

２

法定代表人：周余明

３

成立（工商注册）日期：

１９９３

年

２

月

９

日

４

注册资本：

１

，

２５７

，

１１７

，

７４８

元

５

注册地址：广东省广州市白云路

８５

号

６

办公地址：广东省广州市白云路

８５

号

７

邮政编码：

５１０１００

８

电话：

０２０－８３７３１３８８

９

传真：

０２０－８３７３１３８４

１０

互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｐｅｄｃｌ．ｃｏｍ／

１１

电子信箱：

ｙｇｓ＠ｇｐｅｄｃｌ．ｃｏｍ

１２

股票上市地：深圳证券交易所

１３

上市日期：

１９９６

年

８

月

１５

日（

Ｂ

股）、

１９９８

年

２

月

２０

日（

Ａ

股）

１４

股票简称：粤高速

Ａ

、粤高速

Ｂ

１５

股票代码：

０００４２９

（

Ａ

股）、

２００４２９

（

Ｂ

股）

二、发行人股东情况

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，发行人股本总额为

１

，

２５７

，

１１７

，

７４８

股。 发行人的前

１０

名股东

情况如下表所示：

股东名称 股东性质 持股比例 持股总数

持有有限售条件

股份数量

广东省交通集团有限公司 国有股东

４０．６０％ ５１０

，

４１５

，

４８５ ４０８

，

２４３

，

６０２

广东省高速公路有限公司 国有股东

１．３３％ １６

，

７７５

，

４３５ １６

，

７７５

，

４３５

全国社保基金一零二组合 其他

１．１２％ １４

，

０９９

，

８１３ ０

广东粤财信托有限公司 国有股东

０．９７％ １２

，

１７４

，

３４５ ０

中国人寿保险股份有限公司

－

分红

－

个人分红

－００５Ｌ－ＦＨ００２

深

其他

０．４０％ ４

，

９９９

，

９５８ ０

广东省广花高速公路公司

注

国有股东

０．２６％ ３

，

２４２

，

１０７ ３

，

２４２

，

１０７

裕阳证券投资基金 其他

０．２４％ ３

，

０００

，

０００ ０

全国社保基金一零八组合 其他

０．２４％ ３

，

０００

，

０００ ０

ＮＡＴＷＥＳＴ ＳＥＣＵＲＩＴＩＥＳ

ＨＯＮＧ ＫＯＮＧ ＬＩＭＩＴＥＤ

外资股股东

０．２３％ ２

，

８７０

，

５３９ ０

新粤有限公司 外资股股东

０．２２％ ２

，

８１８

，

０８７ ０

合计

４５．６１％ ５７３

，

３９５

，

７６９ ４２８

，

２６１

，

１４４

注

:

广东省广花高速公路公司已注销，现为广东省高速公路有限公司的分公司，其持有的

粤高速股权将由广东省高速公路有限公司直接持有， 相关股权变更登记手续正在办理过程

中。

广东省交通集团有限公司为广东省高速公路有限公司和新粤有限公司的全资控股母公

司，广东省广花高速公路公司为广东省高速公路有限公司的分公司。全国社保基金一零八组

合、全国社保基金一零二组合为博时基金管理有限公司管理。 未知其他股东之间是否存在关

联关系，及是否属于《上市公司持股变动信息披露管理办法》中规定的一致行动人。

三、发行人设立和上市及历次股份变化情况

１

、公司设立

本公司成立于

１９９３

年

２

月

９

日，原名为广东省佛开高速公路股份有限公司，经广东省

企业股份制试点联审小组办公室粤联审办［

１９９３

］

６８

号文批准，于

１９９３

年

６

月

３０

日重组更

名为广东省高速公路发展股份有限公司。 重组后，本公司总股本为

３０７

，

８３７

，

５００

股，其中国

家股

１９０

，

９６２

，

５００

股（由省高速受托管理），法人股

８９

，

６８５

，

０００

股，内部职工股

２７

，

１９０

，

０００

股。

２

、

１９９６

年

Ｂ

股上市

本公司经国务院证券委员会证委发 ［

１９９６

］

２４

号批文批准， 于

１９９６

年

７

月首次发行

Ｂ

股

１３

，

５００

万股，每股面值

１

元，发行价为港币

３．５４

元

／

股（折合人民币

３．８０

元

／

股），并于

１９９６

年

８

月

１５

日在深圳证券交易所挂牌上市，成为首家在

Ｂ

股上市的高速公路公司。 该次发行

后，本公司总股本变更为

４４２

，

８３７

，

５００

股。 首次发行

Ｂ

股后，经原国家对外贸易经济合作部

批复同意，本公司变更为外商投资股份有限公司。

３

、

１９９７

年转增股本

１９９７

年

６

月，公司实施年度分红派息和资本公积金转增股本方案，向全体股东每

１０

股

送

１．７

股、转增股本

３．３

股。 该次送股和资本公积金转增股本后，本公司总股本变更为

６６４

，

２５６

，

２４９

股。

４

、

１９９８

年

Ａ

股上市

本公司经中国证监会证监发字［

１９９７

］

４８６

号和

４８７

号文批准，于

１９９８

年

１

月发行

Ａ

股

１０

，

０００

万股，每股面值

１

元，发行价为

５．４１

元

／

股，并于

１９９８

年

２

月

２０

日于深圳证券交易所

挂牌上市。 该次发行后，本公司总股本变更为

７６４

，

２５６

，

２４９

股。

５

、

２０００

年配股

根据

１９９９

年度股东大会决议，并经中国证监会证监公司字［

２０００

］

９８

号文批准，本公司

于

２０００

年

８

月以总股本

７６４

，

２５６

，

２４９

股为基数，按

１０

：

３

的比例，以

１１．００

元

／

股的配股价，

向全体股东实际配售了

７３

，

８２２

，

２５０

股普通股。 该次配股后，本公司总股本变更为

８３８

，

０７８

，

４９９

股。

６

、

２０００

年国家股划转

２０００

年

１１

月， 根据财政部财管字 ［

２０００

］

１０９

号文和广东省人民政府办公厅粤办函

［

２０００

］

５７４

号文批复，原由省高速受托管理的粤高速国家股

３１６

，

５２０

，

３５０

股（含

２０００

年配售

股份

３

，

０７６

，

６００

股）全部划归广东交通集团持有和管理。

７

、

２００１

年转增股本

本公司根据

２０００

年度股东大会决议，以

２０００

年末的总股本

８３８

，

０７８

，

４９９

股为基数，向

全体股东按

１０

：

５

的比例，以资本公积金转增股本

４１９

，

０３９

，

２４９

股。 该次转增股本后，公司总

股本变更为

１

，

２５７

，

１１７

，

７４８

股。

８

、

２００５

年股权分置改革

２００５

年

１２

月

２１

日，本公司股权分置改革方案获

Ａ

股相关股东会议表决通过。

２００６

年

１

月

２６

日，本公司获得中华人民共和国商务部《商务部关于同意广东省高速公路发展股份有

限公司转股的批复》，同意本公司股权分置改革涉及的股权变更等事宜，流通

Ａ

股股东每持

有

１０

股流通

Ａ

股将获得全体非流通股股东支付的

３．１

股股票的对价。

２００６

年

２

月

１７

日，本

公司股权分置改革方案实施完毕。

为了在股权分置改革后仍保持适当控股水平， 加强其控股股东地位， 广东交通集团承

诺，在获得中国证监会豁免其全面要约收购的前提下，于本公司相关股东会议通过股权分置

改革方案的十二个月内， 广东交通集团或其全资子公司将投入

４

亿元资金择机从二级市场

增持粤高速流通

Ａ

股。 截至

２００７

年

２

月

１６

日，广东交通集团已使用资金

４

亿元，增持粤高

速

Ａ

股

９８

，

９３２

，

１９１

股，增持股份占本公司总股本比例为

７．８７％

。

广东省交通集团有限公司及一致行动人新粤有限公司于

２００８

年

１２

月

１１

日通过深圳

证券交易所证券交易系统增持了本公司部分

Ａ

股股份和

Ｂ

股股份，并拟在未来

１２

个月内继

续通过深圳证券交易所证券交易系统增持本公司

Ａ

股股份和

Ｂ

股股份， 合计增持比例不超

过公司总股本的

２％

（含已增持部分的股份）。截至

２００８

年

１２

月

３１

日，本公司的总股本为

１

，

２５７

，

１１７

，

７４８

股，广东交通集团直接和间接持有本公司

４２．６３％

的股权。

四、发行人组织结构和下属公司情况

（一）发行人内部组织结构

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，公司的组织机构如下图所示：

（二）发行人股权结构

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，公司的股权结构如下图所示：

注：

１

、广东省交通集团有限公司直接或间接持有广东省高速公路有限公司、广东省交通开

发公司、广东省交通发展公司和新粤有限公司

１００％

的股权。

２

、广东省广花高速公路公司已注销，现为广东省高速公路有限公司的分公司，其持有的

粤高速股权将由广东省高速公路有限公司直接持有，相关股权变更登记手续正在办理过程

中。

（三）发行人下属公司组织结构图

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，公司的下属公司组织结构如下图所示：

五、发行人控股股东和实际控制人基本情况

广东交通集团为本公司的控股股东，于

２０００

年

６

月

２３

日成立，领取

４４００００１００９４８４

号

企业法人营业执照，为国有独资有限责任公司，住所为广东省广州市白云路

２７

号，注册资本

为

１９８

亿元，法定代表人为朱小灵。 广东交通集团系根据中共广东省委办公厅、广东省人民

政府办公厅

２０００

年

５

月

１１

日粤办发［

２０００

］

９

号《广东省省属国有企业资产重组总体方案》

的规定，将广东省交通厅、广东省人大常委会办公厅脱钩的企业等共

１２６

户企业合并组建而

成，现为广东省国资委履行出资人职责的省属国有企业之一。 广东省国资委为本公司实际控

制人。

广东交通集团属于交通行业，自

２０００

年

６

月

２３

日起开始生产经营，经营范围为：股权

管理；组织资产重组，优化配置；通过抵押、产权转让、股份制改造等方式筹集资金；项目投

资、经营及管理；交通基础设施建设；公路、铁路项目营运及其相关产业；技术开发、应用、咨

询、服务；公路、铁路客货运输；船舶工业；境外关联业务（上述范围若须许可证的凭许可证经

营）。

经万隆亚洲会计师事务所有限公司审计，截至

２００８

年

１２

月

３１

日，广东交通集团合并

口径下的资产总计

１

，

３３６．４８

亿元， 归属于母公司所有者权益

３６９．１７

亿元，

２００８

年度营业收

入

２５６．５３

亿元，归属于母公司所有者的净利润

１４．４４

亿元。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日， 本公司控股股东广东交通集团直接持有本公司

Ａ

股

５１０

，

４１５

，

４８５

股，直接持股比例为

４０．６０％

。 同时，广东交通集团通过其全资子公司省高速

(

省高速

直接持有粤高速

A

股股票

16,775,435

股， 其分公司广东省广花高速公路公司持有粤高速

A

股股票

3,242,107

股，合计

20,017,542

股。 广东省广花高速公路公司现已注销，其持有的粤高

速股权将由广东省高速公路有限公司直接持有，相关股权变更登记手续正在办理过程中。

)

、

广东省交通发展公司和广东省交通开发公司分别持有本公司

Ａ

股股票

２０

，

０１７

，

５４２

股、

５８９

，

２３９

股和

２

，

１３０

，

５１０

股，合计

２２

，

７３７

，

２９１

股；广东交通集团通过其全资子公司新粤有限公司

持有本公司

Ｂ

股股票

２

，

８１８

，

０８７

股。 综合以上，广东交通集团直接和间接持有本公司

５３３

，

１５２

，

７７６

股

Ａ

股股票和

２

，

８１８

，

０８７

股

Ｂ

股股票， 合计

５３５

，

９７０

，

８６３

股， 持股比例合计为

４２．６３％

。

为保护流通股股东利益，积极稳妥解决股权分置问题，在

２００５

年

１１

月，广东交通集团

及其全资子公司省高速、广东省广花高速公路公司

(

广东省广花高速公路公司已注销，现为

广东省高速公路有限公司的分公司， 其持有的粤高速股权将由广东省高速公路有限公司直

接持有，相关股权变更登记手续正在办理过程中。

)

、广东省交通发展公司、广东省交通开发

公司承诺：自本公司非流通股股份获得上市流通权之日起，十二个月内不上市交易或转让；

在上述十二个月的承诺期限届满后，二十四个月内不上市交易。 上述各方持有的本公司有限

售条件股份自

２００９

年

２

月

１７

日起可解禁上市交易。 广东省交通集团有限公司及一致行动

人新粤有限公司于

２００８

年

１２

月

１１

日通过深圳证券交易所证券交易系统增持了本公司部

分

Ａ

股股份和

Ｂ

股股份，并拟在未来

１２

个月内继续通过深圳证券交易所证券交易系统增持

本公司

Ａ

股股份和

Ｂ

股股份，合计增持比例不超过本公司总股本的

２％

（含已增持部分的股

份）。根据深圳证券交易所的有关规定在此期间及其后

１２

个月内，广东省交通集团有限公司

及其关联公司广东省高速公路有限公司、广东省广花高速公路公司

(

广东省广花高速公路公

司已注销，现为广东省高速公路有限公司的分公司，其持有的粤高速股权将由广东省高速公

路有限公司直接持有，相关股权变更登记手续正在办理过程中。

)

等将不能办理解除限售的

有关手续。

六、发行人董事、监事及高级管理人员情况

截至募集说明书签署日，本公司的董事、监事和高级管理人员的基本情况如下：

姓名 职务 性别 年龄 任期起止日期 持股数

２００８

年从本公司

领取的税前报酬

总额（万元）

周余明

董事长、 党委

书记

男

５６ ２００７．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ３６．３６

李希元 董事、总经理 男

４８ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ３６．３６

肖来久

董事、 副总经

理、总会计师

男

４５ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ２０

，

０４３ ３０．５５

杨苗健 董事 男

５６ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ６．００

罗应生 董事 男

５５ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ６．００

汪涛 董事 男

４５ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ６．００

黎文政 董事 男

５７ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ２３

，

４００ ６．００

魏明海 独立董事 男

４４ ２００８．５．２０－２００９．１２．２０ ０ ３．５０

王健 独立董事 男

４７ ２００８．５．２０－２００９．１２．２０ ０ ３．５０

王璞 独立董事 男

４１ ２００９．６．２９－２００９．１２．２０ ０ ０

冯科 独立董事 男

３８ ２００９．６．２９－２００９．１２．２０ ０ ０

陈楚宣 监事会主席 男

４２ ２００８．１２．１２－２００９．１２．２０ ５

，

９８７ ０

杨晓华 监事 女

３０ ２００８．１２．１２－２００９．１２．２０ ０ ０

李梅 监事 女

３９ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ １２３

，

２０５ ２３．７４

涂慧玲 监事 女

４９ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ５６

，

８８７ ２１．６５

侯景芳 副总经理 男

５５ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ３０．５６

汪春华 副总经理 男

４５ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ３０．５６

云武俊

总经济师 、总

法律顾问

男

５４ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ２０

，

０４３ ３０．５６

王甲辰 总工程师 男

４４ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ３０．５６

左江 董事会秘书 女

３６ ２００６．１２．２０－２００９．１２．２０ ０ ２３．１９

合计

－ － － － ２４９

，

５６５ ３６７．６５

注：

１

、经

２００８

年

５

月

２０

日召开的

２００７

年度股东大会决议聘请魏明海先生、王健先生为本

公司独立董事。

２

、 经

２００８

年

１２

月

１２

日召开的

２００８

年第三次临时股东大会决议增补选举陈楚宣先

生、杨晓华女士为本公司第五届监事会成员。

３

、 经

２００８

年

１２

月

１２

日召开的第五届监事会第五次会议决议选举陈楚宣先生为本公

司第五届监事会主席。

４

、经

２００９

年

６

月

２９

日召开的

２００８

年度股东大会决议选举王璞先生、冯科先生为本公

司第五届董事会独立董事。

七、发行人业务介绍

（一）公路行业概况

１

、公路行业发展状况

２０

世纪， 世界公路运输经历了以不断增加公路基础设施规模来适应需求增长的发展过

程。 自

２０

世纪

９０

年代以来，在科学技术发展以及不断增加的资源紧缺和环境恶化的压力推

动下，发达国家逐步转向利用强大的现代高新技术来满足持续增长的交通需求，通过增加公

路基础设施的管理手段以提高对公路的有效利用率。 目前在世界范围内公路运输已超过铁

路、水运等运输方式，起到主导的作用。

我国公路建设起步时间较晚，在建国以来经历了四个阶段：建国之初的

３０

年是公路建

设长期滞后阶段；改革开放的第一个十年是公路建设成为经济瓶颈的严重制约阶段；从

１９８７

年到

１９９７

年，我国高速公路从无到有，进入起步阶段；

１９９８

年到现在，高速公路建设快速发

展。 总体来看，我国的公路建设在

１９９７

年以前都属于缓慢发展期，而

１９９８

年开始进入高速

发展期。

１９９８

开始，为应对亚洲金融危机，拉动内需，我国开始加快基础设施建设。 在过去

１０

年

中，我国公路总里程从

１２２．６

万公里增加到

２００７

年的

３５８．４

万公里，而高速公路增长到了

２００８

年的

６．０

万公里，目前高速公路总里程居世界第二。

２００４

年，交通部出台新的高速公路

规划，“

７９１８

”高速公路网成为我国未来公路网的主干道。 公路运输在交通运输业中的地位

日益突出，但公路客运周转量、货运周转量比重仍远低于发达国家水平，发展潜力巨大。

广东省作为我国经济发展的前沿省份，经济的快速增长为高速公路形成了强大的需求，

并为大型路产企业的成长创造了难得的契机。 广东省高速公路由

２００３

年底的

２

，

３０３

公里

增长到

２００８

年底的约

３

，

８２０

公里。 同时，广东省路网效应已初步显现，公路运输需求在过

去几年增长强劲，但尚未形成完善的网络，未能完全适应全面建设小康社会、率先基本实现

现代化的发展要求。

２

、行业特点

（

１

）周期性不明显

受经济运行周期的影响，交通基础设施建筑施工行业的发展亦呈现一定的周期性，这种

周期性可能会造成公司主营业务波动，进而影响企业利润。 但是较其他行业来说，高速公路

行业受经济运行影响的敏感性较其他行业低。 原因是大部分高速公路运输需求还是刚性需

求。 此外，高速公路行业经营收入以现金收入为主，同时不存在商品积压的情况，所以现金

流充沛，从而保障了高速公路行业经营和财务的稳定安全。 因此高速公路公司具有抗风险

能力较强、投资收益稳定等特点。

（

２

）区域特征显著

由于高速公路具有不可移动的特征，因此其他区域的公路对该公路的替代性较弱；高速

公路运输需求与当地区域经济发展、工业化进程、消费升级等因素关系密切，进而不同区域

内相同建设标准的高速公路，其车流量也有所不同，因此高速公路行业体现了较强的区域性

特征。

３

、进入高速公路行业的主要障碍

高速公路行业属于资本密集型行业，投资规模大，建设回收期长，同时高速公路作为公

共基础设施建设，国家有相应的建设规划及审批程序。 高速公路规划决策、立项审批、征地

拆迁等环节都需要政府部门严格审批，因此行业有一定的政策性壁垒。

高速公路投资主体并没有法律上的明文规定，但是高速公路建设属国家规划，一般由政

府相关部门等主导进行公开招标，通过标书对投标人的资产状况、资信能力、纳税情况、项目

管理能力等进行设定，选择有实力的投资主体。

（二）发行人主营业务情况

１

、发行人主要公路资产情况

本公司主营高速公路、等级公路，桥梁的建设施工，公路、桥梁的收费和养护管理，汽车

拯救，维修，清洗，兼营和公司业务配套的汽车运输、仓储业务。

截至

２００８

年

１２

月

３１

日，本公司投资和经营的收费路桥项目共

１３

个，包括

１１

个已通

车项目和

２

个在建项目。

本公司投资和经营的

１１

个已通车项目包括

３

个控股项目和

８

个参股项目，按权益计算

的公路总里程约

２１３．２

公里。 具体情况如下表：

收费路桥项目 公路起止地点

建成通车时

间

经营期限 里程（公里） 持股比例

控股项目

广佛高速 广州

－

佛山

１９８９

年

８

月

３０

年

１５．７ ７５．０％

佛开高速 佛山

－

开平

１９９６

年

１２

月

３０

年

７９．８ ７５．０％

九江大桥

顺德龙江

－

鹤山杰

洲

１９８８

年

６

月

３０

年

１．７ ７５．０％

权益里程小计

－ － － ７２．９ －

参股项目

深圳惠盐高速 深圳龙岗

－

盐田港

１９９４

年

５

月

３０

年

３１．４ ３３．３％

茂湛高速 茂名

－

湛江

２０００

年

１１

月

３０

年

１０５．６ ２０．０％

京珠高速广珠

东段

广州

－

珠海

１９９９

年

１２

月

３０

年

６２．４ ２０．０％

广肇高速 三水

－

肇庆

２００２

年

９

月

３０

年

４８．０ ２５．０％

广肇一级 三水

－

肇庆

２０００

年

１

月

１９

年

６０．４ ２５．０％

广惠高速 广州

－

惠州

２００３

年

１２

月

３０

年

１５３．２ ３０．０％

江中高速 江门

－

中山

２００５

年

１１

月

２５

年

４１．４ １５．０％

康大高速 三益

－

梅关

２００７

年

１２

月

３０

年

５６．６ ３０．０％

权益里程小计

－ － － １４０．３ －

权益里程合计

－ － － ２１３．２ －

注：小计和合计里程数按照权益口径（公路里程乘以持股比例）计算。

另外，本公司于

２００８

年投资参股赣康公司

３０．００％

股权，投资资金用于新建赣康高速和

赣州市赣江公路大桥，按权益计算的公路总里程预计约

１９．２

公里。目前该等路段尚在建设当

中，该等在建项目具体情况如下表：

本收费路桥项目 公路起止地点 预计通车时间 经营期限 里程（公里） 持股比例

赣康高速 茅店

－

三益

２０１０

年

７

月

３０

年

５２．７ ３０．０％

赣江公路大桥 赣州市区

２０１０

年

４

月

２８

年

１１．４ ３０．０％

权益里程合计

－ － － １９．２ －

２

、发行人主要业务数据情况

（

１

）主要公路的车流量情况

公司经营的主要公路最近三年车流量情况如下：

名称

持股

比例

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

车流量

（百万辆）

同比

增幅

车流量

（百万辆）

同比

增幅

车流量

（百万辆）

同比

增幅

广佛高速

７５．００％ ３１．４９ －１６．８９％ ３７．８８ －６．２７％ ４０．４１ ９．４３％

佛开高速

７５．００％ ２３．４９ ９．６６％ ２１．４２ ２３．２７％ １７．３８ １．８２％

九江大桥

７５．００％ ０．００ ０．００％ ３．０５ －５２．６１％ ６．４４ ７．２４％

深圳惠盐

高速

３３．３３％ ２７．０１ ６．８２％ ２５．２９ ２０．４０％ ２１．０２ ９．２８％

茂湛高速

２０．００％ ３．５６ ７．９３％ ３．３０ １２．１７％ ２．９５ －２．８３％

京珠高速

广珠东段

２０．００％ ２９．７２ ２．９０％ ２８．８８ １９．５７％ ２４．１６ ２７．８４％

广肇高速

２５．００％ ９．３９ ８．２１％ ８．６７ ２２．９４％ ７．０５ １２．２７％

广肇一级

２５．００％ １３．２４ ９．６４％ １２．３２ １１．５３％ １１．０４ ２９．６０％

广惠高速

３０．００％ １８．４４ １２．８５％ １６．３４ １３．１０％ １４．４５ ２９．２０％

江中高速

１５．００％ １６．６０ １５．１３％ １４．４１ ５１．２４％ ９．５３ －

康大高速

３０．００％ ０．４４ － － － － －

（

２

）主要公路的通行费收入情况

公司经营的主要公路最近三年的通行费收入情况如下：

名称

持股

比例

２００８

年度

２００７

年度

２００６

年度

通行费

收入

（百万元）

同比

增幅

通行费

收入

（百万元）

同比

增幅

通行费

收入

（百万元）

同比

增幅

广佛高速

７５．００％ ３００．５６

－

１９．９５％

３７５．４９ －４．８７％ ３９４．７０ ８．９７％

佛开高速

７５．００％

６２１．７９

－

１０．７０％

６９６．２７ １２．６３％ ６１８．１９ ０．４６％

九江大桥

７５．００％

０．００ ０．００％ ２１．４０

－

５１．２３％

４３．８７ ０．７８％

深圳惠盐高速

３３．３３％ ３０３．３２ ０．０２％ ３０３．２７ １６．１１％ ２６１．１８ ９．５４％

茂湛高速

２０．００％ ３３３．６２ －１．１３％ ３３７．４２ ２３．６３％ ２７２．９３ ３３．３６％

京珠高速广珠

东段

２０．００％ １

，

０４４．５７ ３．９４％ １

，

００４．９５ ２１．５６％ ８２６．６８ ３１．８７％

广肇高速

２５．００％ １７８．８９ －０．６８％ １８０．１２ １７．６８％ １５３．０５ １６．２８％

广肇一级

２５．００％ １１０．０８ ７．００％ １０２．８８ １７．７３％ ８７．３９ １０．２０％

广惠高速

３０．００％ １

，

２４０．６４ １１．８８％ １

，

１０８．９５ １８．９２％ ９３２．５３ ３８．７２％

江中高速

１５．００％ ２３８．２２ １２．２７％ ２１２．１８ ４９．５５％ １４１．８７ －

康大高速

３０．００％ １４．９９ － － － － －

（

３

）主要公路的大修和改扩建情况

佛开公司已于

２００８

年

９

月

１８

日启动佛开高速三堡至水口段（

Ｋ４６＋６００ ～ Ｋ７９＋８６４

）大

修工程，并已于

２００８

年

１２

月

２４

日竣工，其引起的交通分流以及发生的相关费用对佛开公

司

２００８

年通行费收入和盈利水平产生了一定的负面影响。 同时，佛开高速计划从

２００９

年中

开始对谢边至三堡段（

Ｋ０＋０００ ～ Ｋ４６＋６００

）进行改扩建，该段将由双向四车道扩建为双向八

车道，改扩建长度约

４６．６

公里，预计总工期为四年。

广佛高速正在对雅瑶至谢边段（

Ｋ７＋１６３．６ ～ Ｋ１５＋７２５．４４

）进行扩建，线路全长

８．６

公

里，将由现有双向六车道扩建为双向八车道。 工程于

２００７

年

４

月开工，预计总工期为

３０

个月，计划于

２００９

年底完工通车。

３

、发行人所处行业地位情况

本公司前身为广东佛开高速公路股份有限公司，成立于

１９９３

年

２

月。

１９９３

年

６

月经省

政府批准， 广东省高速公路公司将评估后的广佛公司

７５．０％

和九江大桥

１００．０％

权益折股重

组并入，更名为广东省高速公路发展股份有限公司。

本公司拥有的路产从覆盖范围、总长度讲，在珠江三角洲名列前茅。 本公司的主要高速

公路资产以广州为核心，向东南西北四个方向呈现放射状分布，覆盖了珠江三角洲的主要交

通要道。 从高速公路总里程数讲，截至

２００８

年

１２

月

３１

日本公司高速公路里程数在广东省

上市公司中排名第一，总里程达到

７２０．３

公里。

４

、发行人的主要竞争优势

（

１

）广东省高速公路路网规划明确，本公司将受益于路网效应

根据高速公路网的规划，即到

２０１０

年，广东省高速公路通车里程达到

５

，

０００

公里左右，

其中珠三角达到

３

，

０００

公里，通往邻省（区）的主要高速公路通道建成通车，全省基本形成以

广州、深圳为中心向外辐射的高速公路网络，珠江三角洲形成较为完善的高速公路网络，从

而更有效的促进省内外贸货运通过公路从深圳盐田港出口。 根据《关于印发广东省新十项工

程项目的通知》，到

２０１２

年，广东省将力争全省高速公路通车里程达到

５

，

５００

公里左右，出

省高速公路通道总数达到

１７

条， 实现与陆路相邻省区均有两条以上高速公路相通的目标。

所以本公司将进一步受益于上述高速公路网和广东省新十项工程项目的规划带来的路网效

应。

（

２

）路产资产覆盖珠江三角洲主要交通要道

从覆盖范围讲， 本公司的主要公路资产覆盖了广东省发展最迅速的珠江三角洲的主要

交通干道。 其中，广肇高速、广惠高速成为连接珠江三角地区的横向主动脉；广佛高速、佛开

高速、 茂湛高速为广州通往海南方向的西南要道， 京珠高速广州东段为国道主干线的一部

分，连接广州与南部珠海地区，惠盐高速为东南沿海连接盐田港口与广惠高速、深汕高速的

直接要道。

腹地经济发展水平及当地汽车保有量水平的提高对高速公路车流量有显著的促进作

用。

１９９０

年后珠江三角洲地区

ＧＤＰ

一直以高于

１０％

的速度增长。经济的快速发展带来商务、

贸易、旅游等物流需求的显著增加，同时汽车保有量水平的持续提高，对珠江三角洲地区高

速公路的车流量起到了保证与促进的作用。

过去五年粤高速下属公路资产沿线主要城市

ＧＤＰ

及外贸总额复合增长情况如下：

深圳 广州 珠海 东莞

２００４－２００８

沿线主要城市

ＧＤＰ

复合增长率

１４．６４％ １３．７２％ １３．８３％ １７．６８％

２００４－２００８

沿线主要城市

外贸复合增长率

１９．４６％ １６．３１％ ２１．０７％ １５．１２％

数据来源：

ＣＥＩＣ

亚洲经济数据库

（

３

）广东省产业和劳动力双转移政策将带来巨大增长潜力

２００８

年

５

月，为推进珠三角地区加快发展先进和优势产业，促进东西两翼和粤北山区加

快发展建设，推动经济发展方式转变，广东省委、省政府做出关于推进产业转移和劳动力转

移的重要决定。 其主要目标是：着力优化区域产业布局，大力提高劳动力素质。 力争到

２０１２

年，珠三角地区功能水平显著提高、产业结构明显优化，东西两翼和粤北山区在办好现有产

业转移工业园基础上，形成一批布局合理、产业特色鲜明、集聚效应明显的产业转移集群，推

动广东省产业竞争力位居全国前列。 为落实产业和劳动力双转移的政策，广东省可能会在未

来持续推出一系列优惠政策， 进一步优化粤东地区产业及招商引资结构， 提高其市场竞争

力。 而本公司下属的部分路资产作为这一地区的重要交通枢纽干道，将会大大受益于广东省

的双转移政策，在未来拥有巨大的发展潜力。

第五节 财务会计信息

一、本公司合并口径最近三年主要财务数据与财务指标

单位：万元

项目

２００８

年度

／

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年度

／

２００７

年

１２

月

３１

日

２００６

年度

／

２００６

年

１２

月

３１

日

总资产

７２９

，

９５３．７５ ５８０

，

２３６．０５ ５８８

，

５２７．０５

总负债

３４５

，

１７３．９０ ２０２

，

３８１．５８ ２３９

，

４０５．９２

流动资产

４９

，

２２０．７３ ２４

，

３２０．１９ ５４

，

２８３．７０

流动负债

１００

，

０２３．７３ ９４

，

８３２．５２ ５８

，

６０８．１１

归属于母公司股东权

益

３４２

，

１１０．４９ ３３２

，

４５５．２２ ３０４

，

４６０．０２

少数股东权益

４２

，

６６９．３７ ４５

，

３９９．２５ ４４

，

６６１．１１

总债务

２９３

，

８３２．４８ １５５

，

８３２．４８ ２００

，

８３２．４８

营业收入

９３

，

７２７．８３ １１１

，

３１８．４９ １０６

，

７２２．５２

营业成本

３８

，

２９０．５０ ３３

，

７６３．９２ ３７

，

５４１．６７

利息支出

１２

，

０８５．８９ １０

，

７７２．２０ １１

，

８１４．１５

利润总额

５２

，

７９０．８５ ７４

，

１３５．３５ ５８

，

７８７．７７

归属母公司股东的净

利润

３９

，

８２６．０９ ４９

，

３６６．２０ ３４

，

３８３．２８

净资产收益率

１１．６４％ １４．８５％ １１．２９％

ＥＢＩＴＤＡ ８０

，

５０５．２２ １０２

，

９９０．９２ ８８

，

２９２．０５

流动比率

０．４９ ０．２６ ０．９３

速动比率

０．４９ ０．２６ ０．９３

资产负债率

４７．２９％ ３４．８８％ ４０．６８％

利息倍数

５．３７ ７．８８ ５．９８

ＥＢＩＴＤＡ／

利息支出

６．６６ ９．５６ ７．４７

总债务

／ＥＢＩＴＤＡ ３．６５ １．５１ ２．２７

二、本公司母公司口径最近三年主要财务数据与财务指标

单位：万元

项目

２００８

年度

／

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年度

／

２００７

年

１２

月

３１

日

２００６

年度

／

２００６

年

１２

月

３１

日

总资产

３３５

，

６４９．５４ ３０７

，

７７１．０５ ３１９

，

５６２．２２

总负债

１６

，

０６７．４０ ６

，

０８７．５２ ４４

，

６４８．０８

归属于母公司股东权

益

３１９

，

５８２．１３ ３０１

，

６８３．５３ ２７４

，

９１４．１４

流动资产

８

，

７９１．５１ １５

，

２９５．３９ ３４

，

８２９．６９

流动负债

１５

，

８６５．１８ ５

，

８８５．３０ ４４

，

４４５．８６

总债务

－ － ３０

，

０００．００

营业收入

５０．７５ ２８．６９ １．６５

利息支出

１０６．７１ ２４２．９９ １

，

４９３．３２

利润总额

４８

，

０６９．４３ ４８

，

１４０．４０ ３５

，

８４９．５９

净利润

４８

，

０６９．４３ ４８

，

１４０．４０ ３５

，

２５８．１１

流动比率

０．５５ ２．６０ ０．７８

速动比率

０．５５ ２．６０ ０．７８

资产负债率

４．７９％ １．９８％ １３．９７％

利息倍数

４５１．４７ １９９．１２ ２５．０１

注：

１

、总债务

＝

短期借款

＋

应付票据

＋

一年内到期的非流动负债

＋

长期借款

＋

应付债券；

２

、

ＥＢＩＴＤＡ＝

利润总额

＋

财务费用中的利息支出

＋

折旧

＋

无形资产摊销

＋

长期待摊费用摊

销；

３

、流动比率

＝

流动资产

／

流动负债；

４

、速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债；

５

、资产负债率

＝

总负债

／

总资产；

６

、利息倍数

＝

（利润总额

＋

财务费用中的利息支出）

／

财务费用中的利息支出；

７

、母公司口径近三年的利息支出数据为公司财务管理部提供的当年实际支出金额。

投资者如需了解本公司

２００９

年第一季度的财务状况， 请参阅本公司

２００９

年第一季度

报告， 该报告已于

２００９

年

４

月

２５

日刊登于中国证监会指定的信息披露网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．

ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）和深圳证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

）。

第六节 募集资金运用

一、本期债券募集资金

根据《试点办法》的相关规定，结合公司财务状况及未来资金需求，公司拟在中国境内发

行总额不超过人民币

８

亿元的公司债券，期限为

５

年期。 本期债券募集资金拟用于满足公司

中长期资金需求，补充公司营运资金，调整债务结构。

二、本期债券募集资金运用计划

本期债券募集资金拟用于满足公司中长期资金需求，补充营运资金，优化债务结构，降

低融资成本，使公司主营业务得到稳健而快速的发展，进一步提高综合实力，增强竞争优势，

实现公司的长远战略目标。

（一）满足中长期资金需求，补充营运资金

近年来，公司的路桥资产规模不断扩大，用于日常运营与路桥养护的支出也日益增长，

补充营运资金可满足公司日常业务经营的资金需求。 此外，广佛高速的扩建及佛开高速的大

修及改扩建工程已进入主要施工阶段， 需要大量中长期资金的支持以确保工程的顺利进行

与完成，进而提高公司的资产质量，并保障公司业务的可持续性发展。

（二）优化债务结构，提高负债管理能力

适当调整债务的期限结构、增加中长期债务融资，可以降低流动性风险，缓解短期债务

的偿付压力，提高短期偿债能力。 公司本期发行中长期公司债券，是实行积极负债管理的重

要举措，有利于提高公司的负债管理能力，更好的实现债务结构的优化。

（三）拓宽融资渠道，降低融资成本

随着公司参控股路桥项目建设的不断推进，公司的投资需求日益增加。 目前，公司以银

行贷款作为唯一的融资方式，每年承担了大量的财务费用。 公司本期发行公司债券，可以拓

宽融资渠道，充分利用资本市场的有利条件，募集中长期资金以满足未来业务发展的资金需

求。 公司债券在利率水平上较同期银行贷款具有一定的成本优势，可以有效降低公司未来增

量资金的融资成本，提高公司的盈利能力。

三、本期债券募集资金运用对发行人财务状况的影响

（一）对发行人负债结构的影响

本期债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后， 发行人合并财务报表的

中长期债务融资比例有所提高，发行人债务结构将逐步得到改善。

（二）对于发行人短期偿债能力的影响

本期债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后， 发行人合并口径下的流

动比率提高，流动资产对于流动负债的覆盖能力得到提升，短期偿债能力增强。

第七节 备查文件

募集说明书的备查文件如下：

一、广东省高速公路发展股份有限公司经审计的

２００６

年度、

２００７

年度及

２００８

年度的审

计报告及财务报告；

二、《关于广东省高速公路发展股份有限公司公开发行公司债券之发行保荐书》；

三、《关于广东省高速公路发展股份有限公司公开发行公司债券的法律意见书》；

四、《广东省高速公路发展股份有限公司

２００９

年公司债券信用评级报告》；

五、 广东省交通集团有限公司与广东省高速公路发展股份有限公司签署的 《担保协议

书》；

六、广东省交通集团有限公司为本次债券出具的《担保函》；

七、《广东省高速公路发展股份有限公司公司债券债券持有人会议规则》；

八、广东省高速公路发展股份有限公司与中国国际金融有限公司签署的《关于广东省高

速公路发展股份有限公司公司债券之债券受托管理协议》；

九、中国证监会核准本次发行的文件。

自募集说明书公告之日起，投资者可至发行人、保荐人处查阅募集说明书全文及备查文

件，亦可访问中国证监会指定的信息披露网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）、深交所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／

ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

）查阅募集说明书全文、发行公告和网上路演公告。

一、广东省高速公路发展股份有限公司

办公地址：广东省广州市白云路

８５

号

联系人：左江、冯新炜

电话：

０２０－８３７３１３８８

传真：

０２０－８３７３１３８４

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｐｅｄｃｌ．ｃｏｍ

二、中国国际金融有限公司

办公地址：北京市建国门外大街

１

号国贸大厦

２

座

２７

层及

２８

层

联系人：陈宛、曾鹿海、王东、李晓岱、幸科、刘云鹤、谢寒清、李耕、凌子未、蔡延燕

电话：

０１０－６５０５１１６６

传真：

０１０－６５０５１１５６

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｉｃｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

投资者若对募集说明书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的证券经纪人、律师、专业

会计师或其他专业顾问。

发行人:广东省高速公路发展股份有限公司

保荐人(主承销商):中国国际金融有限公司

2009 年 9 月 16 日

股票简称：粤高速Ａ／粤高速Ｂ 股票代码：０００４２９／２００４２９

广东省高速公路发展股份有限公司公开发行公司债券募集说明书摘要
（住所：广东省广州市白云路８５号）
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