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中证综合债
１２３．７１ ０．０２０ １６６２０５７２．６５ １７０６１５９２．０７ ４．１８ ３９．７８ ２．８８４

中证全债
１２７．６０ ０．０２７ １２５５３４１１．６５ １２８５２４７０．６３ ５．９１ ５８．８５ ３．５０８

中证国债
１２７．１５ ０．０１８ １７４０１６８．０７ １７４２８２２．３６ ６．８４ ７５．０７ ３．１７５

中证金融债
１２８．７３ ０．０１０ ６５０３０００．００ ６７２８５７４．９６ ５．０５ ４６．２６ ３．２５９

中证企业债
１３０．３７ ０．０７３ ４３１０２４３．５８ ４３８１０７３．３１ ４．８１ ３６．６５ ４．６５９

中证央票
１１０．２３ ０．０１０ ３２０８０００．００ ３３４６０３６．１７ ０．８５ １．８７ １．６８５

中证短融
１１０．２４ ０．００６ ３７７０００．００ ３８０９４４．８０ ０．４６ ０．７３ １．９８８

中证短债
１１９．７７ －０．００１ １６２２１６１．００ １６１９１８１．１０ ０．４３ ０．６８ １．４６１
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:

中证指数有限公司
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10

年期国债招标结果皆大欢喜
260

亿元
10

年期国债中标利率
3.44%，

符合市场预期
证券时报记者

高 璐

本报讯 财政部昨日招标发行了

10

年期国债， 中标利率为

3.44%

，在

此前市场预期之内。 市场分析人士指

出，由于近期资金面持续宽松，机构配

置需求较为旺盛， 而本期国债期限较

长，出于对未来通胀压力的考虑，招标

情况符合预期。

招标不温不火

据参与投标的银行交易员透露，

昨日招标的

260

亿元

10

年期国债中

标利率为

3.44%

， 基本持平于此前市

场的预期均值

3.45%

。同时，由于该期

限国债二级市场报价较活跃， 基本可

以反映现券市场定价的真实情况，目

前相近期限国债市场买方报价集中在

3.45%

附近，卖方报价集中在

3.40%

附

近，同本期国债中标利率十分接近；且

昨日招标的最优

(

边际

)

中标利率为

3.47%

，同最终票面利率相差甚微，均

显示出市场对于本期限国债现有收益

率水平的普遍认可。

但相较于前一交易日招标的短期

金融债热销局面， 本期国债的认购情

况也在一定程度上反映了机构投资者

对于长债的谨慎心态。据了解，本期国

债在首场招标后获得

6.4

亿元追加认

购，最终发行规模上升至

266.4

亿元。

昨日共有

430.2

亿元资金参与

260

亿

招标总量的认购， 认购倍数仅

1.65

倍， 与前一日招标的

2

年期金融债招

标情况相差甚远。 本周二招标的进出

口银行

2

年期金融债不仅中标利率大

幅低于市场预期， 同时在获得满额追

加认购基础上，其

2.86

倍的高额认购

也刷新了近三个月新债招标的新高记

录。

银行是认购主力

国海固定收益证券研究中心在最

新的报告中指出，由于

10

年期国债收

益率已接近历史均值水平， 在目前低

利率、低物价环境下，具有较好的配置

价值， 成为银行机构主要青睐的配置

品种。

但与此同时， 本期国债的期限较

长， 这就使得需求方基本全部集中在

银行、保险等配置机构。大行债券交易

员表示， 考虑到未来仍存在一定的通

胀担忧， 机构可能更倾向于追逐短期

品种，这样即使进入加息周期，机构也

可以在债券到期后快速调整这部分投

资资金。相反，对于长债的投资风格则

比较谨慎， 需求可能主要出于同等期

限的配置压力， 而今年以来财政部已

经先后发行了五期

10

年期国债，接下

来的第四季度可能还有同期限国债供

应， 投资机构可能也并不急于现在就

大量配置， 而更倾向于观察市场变化

情况再做定夺。

上半年发行的三期

10

年期国债

利率基本都在

3.0%

至

3.1%

之间，

7

月

下旬发行的“

09

国债

16

”由于受市场

收益率普遍上升影响， 发行利率达到

3.48%

。

也有分析人士指出， 市场对于可

能出现的银行信贷“季末冲高”心存担

忧，在长期债认购上较为谨慎，本期国

债招标结果对于市场指引作用有限。

鉴于市场仍存诸多不确定因素， 预计

在三季度宏观数据出台前债市维持震

荡走势的可能性较大。

美元溃不成军创出一年新低
建行上海市分行

汪 凯

� � � �最新公布的一系列美国数据

良好，

8

月零售销售月率上升

2.7%

， 是近

3

年以来最大升幅，

9

月纽约联储制造业指数和

IBD/

TIPP

消费者信心指数亦上升，美

联储主席伯纳克也表示衰退很可

能已经结束。 受此影响，周三亚太

股市全线上涨， 美元则延续一周

以来的颓势， 兑几乎所有货币下

跌， 美元指数跌至

76.262

的一年

低点。 越发明显的经济复苏迹象

促使投资者转投风险资产而抛售

美元。

欧元兑美元触及

1.4710

，为

2008

年

12

月以来首次突破

1.47

水准。 目前回调至

1.4696

左右，投

资者揣测汇价可能突破

2008

年

12

月高点

1.4720

。 另一欧系货币

英镑则继续承压，英国央行总裁金

恩称不希望银行储备过高，央行正

考虑削减向银行准备金付息的利

率，以促使银行将更多资金注入经

济，英镑因此下挫，现报

1.6477

，持

平于周二纽约收盘水准。

在美元全线下跌时，传统的避

险货币日元也不甘寂寞，日本候任

财务大臣藤井裕久表示，强势日元

对日本经济有利，受此影响，日元

重新涨回

90.20

一线。

商品货币方面，澳元兑美元周

三亦上扬至一年高位

0.8727

，不过

澳元在

0.8720

附近受到较大阻

力。 受助于澳洲升息预期，投资者

对风险资产的信心改善，以及大宗

商品价格走升，澳元兑美元月初迄

今已累计上涨超过

3%

。 澳元兑英

镑则飙升到

13

年高点

0.5268

英

镑。

美元兑日元在

MACD

上绿柱

的扩张开始再度放缓，同时布林带

开口也略微出现收缩迹象，表明短

线

90.00

位置一带存在较大支撑

力度，不过由于多条均线目前仍然

呈明显的空头排列，且整体的下跌

之势依旧，短线上方回撤阻力位于

10

日均线位置， 后市只有有效重

回该位上方，才能暂缓目前的下行

压力。

英镑兑美元回撤

1.64

水平附

近企稳反弹。目前

5

日均线掉头向

下，

30

日均线继续走平；

KDJ

指标

高位转而走低，形成死叉，短期可

能继续走低， 但下方

20

日均线

1.6415

对汇价形成初步支撑，一旦

有效跌破该位，意味着英镑的回调

力度将会加大。

澳元兑美元昨日突破

0.8540-

0.8675

整理区间，上行动能并无减

弱迹象，布林上轨对汇价压制作用

不明显，目前已呈发散之势。 同时

当前均线处遇多头排列，

RSI

指标

显示有所超买， 但

MACD

红柱亦

有扩大迹象，建议在汇价上涨停滞

时寻找做多机会。

资金宽裕不改
债市高位震荡
川财证券

刘藉仁

� � � � 周三上证国债指数开盘报于

121.42

点， 盘中一度冲高至

121.59

点，随后回落。 最终，收盘报于

121.41

点， 较前日上涨

0.01

点 ， 涨幅为

0.01%

，成交量为

3.48

亿元，较前日减

少

0.57

亿元。

由于

6

月份银行信贷达到了

1.53

万亿元，远远超出了市场预期，为了遏

制信贷增长过快的势头，

7

月央行曾

向多家商业银行发行定向央票， 发行

量可能在

1500

亿元左右，于本周开始

缴款。与此同时，周二央行在公开市场

通过发行

1

年期央行票据和

28

天正

回购操作，共计回笼资金达到

1350

亿

元，创下近期新高。

但是， 我们仍然认为这些并未改

变市场流动性宽裕局面。第一，本周公

开市场到期资金量达到了

2850

亿元，

是年内单周到期资金量最大的一周。

本周仍有望维持

9

月前两周的小幅净

投放趋势；第二，周二发行的

1

年期央

票中标收益率连续第五周持平于

1.7605%

；

28

天正回购中标利率也继

续持稳于

1.18%

。 这说明市场资金仍

比较充裕；第三，近月来新增信贷量连

续下降，银行积累了相当多的流动性，

正在寻找运作方向， 而

1

年期定向央

行票据或许正好成了一个比较好的投

资机会。

消息面上， 为期

4

天的中国共产

党第十七届中央委员会第四次全体会

议正在北京召开， 此次会议的重点是

研究加强和改进新形势下党的建设等

问题。 不过，有分析认为，胡锦涛总书

记的工作报告， 经济问题或将成为其

中一个重要部分， 包括中央对形势的

判断、宏观政策的调整等。近期管理层

传递出调控方针不变、 政策继续稳定

的讯号，以稳定经济。可以预计四中全

会更多的是输送“维稳”信号，央行将

不会安排新的宏观调控政策出台。

虽然

8

月份宏观经济运行数据整

体好于预期对债市有一定的抑制作

用， 但在适度宽松的货币政策大方向

并未改变，短期加息的可能性不太，以

及资金面依然保持宽裕的前提下，节

前债市或将延续高位震荡格局。

财政部将发行

260

亿

5

年期国债

证券时报记者
高 璐

本报讯

昨日公告显示
，

财政部决定过全国
银行间债券市场

、

证券交易所市场发行
2009

年
记账式附息

（

二十四期
）

国债
。

本期国债为
5

年
期固定利率附息债

，

计划发行面值总额
260

亿
元

，

全部进行竞争性招标
。

甲类成员在竞争性招
标结束后

，

有权追加当期国债
。

本期国债采用多种价格
（

混合式
）

招标方
式

，

标的为利率
。

9

月
23

日招标
，

9

月
24

日开
始发行并计息

，

9

月
28

日发行结束
，

9

月
30

日
起上市交易

。

各交易场所交易方式为现券买卖
和回购

，

其中试点商业银行柜台为现券买卖
。

本期国债上市后
，

可以在各交易场所间相互转
托管

。

通过试点商业银行柜台购买的本期国
债

，

可以在债权托管银行质押贷款
，

具体办法
由各试点商业银行制订

。

本期国债利息按年支
付

，

每年
9

月
24

日
（

节假日顺延
）

支付利息
，

2014

年
9

月
24

日偿还本金并支付最后一年
利息

。

3

个月央票发行量减半

证券时报记者
高 璐

本报讯

公告显示
，

中国人民银行将通过
今天的公开市场发行

2009

年第四十五期中央
银行票据

。

本期票据期限
3

个月
(91

天
)

，

发行量
400

亿元
，

这较上周同期操作水平大幅下降
。

上
周四央行通过公开市场发行了

800

亿
3

个月期
央票

，

同时还发行了
500

亿
91

天期正回购
。

根据公告
，

本期央票缴款日为
9

月
18

日
，

起息日为
9

月
18

日
，

到期日为
12

月
18

日
。

本
期中央银行票据以贴现方式发行

，

向全部公开
市场业务一级交易商进行价格招标

，

到期按面
值

100

元兑付
，

到期日遇节假日顺延
。

09

万业债今起发行

票面利率

7.3%

证券时报记者
蒋 晔

本报讯

万业企业
（

600641

）

今日发布公告
，

最终确定本期公司债券票面利率为
7.3%

。

该债
券面向社会公众投资者网上公开发行及面向机
构投资者网下发行

，

网下发行期限为
9

月
17

日
至

21

日
。

本期公司债券期限为
5

年
，

拟发行
10

亿元
，

募集资金将用于偿还借款及补充公司流
动现金

。

本次发行网上
、

网下预设的发行数量占本
期公司债发行总量的比例分别为

10%

和
90%

，

发行采用双向回拨机制
。

投资者可通过上海证
券交易所交易系统参加认购

，

网上发行代码为
“

751990

”，

简称为
“

09

万业债
”，

参与本次网上
发行的每个证券账户最小认购单位为

1

手
（

10

张
，

1,000

元
），

超过
1

手的必须是
1

手的整数
倍

，

网上认购次数不受限制
。

业内人士分析
，

对比公司债重启后发行的数家公司债券
，

5

年
期公司债券利率一般在

6%

以下
，

09

万业债的
票面利率定为

7.3%

，

显示出较明显的价格优
势

，

7.3%

的债券利率水平相当于
5

年期银行存
款利率

3.6%

的两倍
。

另一方面
，

万业企业经营稳健
，

资产负债率
较低

，

且现金流充沛
，

多方因素确保了本期万业
债的履约

。

中报显示
，

上半年万业企业实现营业收入
6.17

亿元
，

实现归属于母公司的净利润
1.51

亿
元

，

中期货币资金余额超过
10

亿元
，

母公司资
产负债率仅为

20.41%

。

充沛的现金流和远低于
行业平均水平的资产负债率是本期公司债的最
坚实的保障

。

同样
，

2007

、

2008

和
2009

年中期
，

公司流动比率分别达到
3.91

、

4.04

与
2.73

，

远高
于行业平均值及行业龙头企业

，

也显示出公司
具有较强的偿还债务能力

。

公司方面表示
，

未来万业企业将形成
“

房
地产

+

能矿
”

双主营业务的战略格局
，

房地产
业务将以上海为核心

，

立足长三角
，

择机进入
潜力二三线城市

，

着力打造
“

和谐城市生活
”

的万业地产品牌
；

能矿业务将充分利用公司
的资金和资源优势

，

以直接投资
、

购并等多种
手段相结合

，

在控制风险的前提下
，

积极投资
具有战略意义的能源和矿产资源项目

。

这些
都为公司未来的业绩增长提供了更广阔的想
象空间

。

本版作者声明
：

在本人所知
情的范围内

，

本人所属机构以及
财产上的利害关系人与本人所评
价的证券没有利害关系

。

担忧信贷季末效应债市投资热情降温
� � � �尽管当前市场资金面依然保持

宽松， 但受投资者对于宏观经济复

苏中不确定因素及

9

月份信贷冲高

心存担忧影响， 债券市场做多热情

近来有所“降温”。 来自中央国债登

记结算公司数据显示，

9

月前两周出

现的债市利率大幅度下滑的势头已

有所缓解，

8

月宏观经济数据出炉

后， 不少券种利率甚至出现

1－3

个

基点的回升。

市场分析人士表示，

8

月份的宏

观数据略好于市场预期， 尤其是信

贷增量高于市场预期， 抑制了市场

做多的热情。

一般来说， 银行都存在季末冲

贷款的习惯， 中国人民银行公布的

数据显示，

2009

年

3

月份、

6

月份新

增人民币贷款规模分别达到

1.89

万

亿元和

1.53

万亿元， 远远超过

2

月

份、

5

月份的

1.07

万亿元、

0.66

万亿

元。

国信证券债券分析师李怀定表

示，如果

9

月份信贷继续放量，对债

市的实质影响将在四季度释放，银

行大举介入信贷， 势必将导致债市

需求减少，同时，如果

9

月信贷继续

放量也将影响央行对于流动性的

“微调”， 央行可能会进一步通过各

种方式收紧流动性， 对债市形成负

面作用。

事实上，

8

月信贷增量超预期

后，央行已有所反应：上周发行

91

天

正回购。 分析人士认为，这表明央行

仍希望银行抑制信贷投放，将全年信

贷投放总量控制在

10

万亿元规模以

内，鉴于

9

月信贷的不确定性，预计

近期收益率以窄幅盘整为主。

兴业银行首席经济学家鲁政委

则表示，相对于一、二季度信贷的天

量增长，三季度信贷肯定是回落，四

季度则会更少， 债市投资者无须过

分担忧

9

月信贷再度冲高。

(

新 华

)

人民币对欧元汇率破
“10”

实际有效汇率转跌为升
� � � �据新华社电

中国外汇交易中
心

16

日公布数据显示
，

人民币对
欧元中间价报

10.0233

元人民币
，

创人民币对欧元汇率新低
。

而国际清算银行最新发布的
数据显示

，

8

月人民币实际有效汇
率指数为

117.38

，

月度环比升值
1.16%

。

这也是人民币实际有效汇
率连续

5

个月贬值之后首次月度
升值

。

分析人士认为
，

人民币走势的
“

一升一贬
”

看似矛盾
，

实际上都与

美元近期走势相关
。

8

月人民币实际有效汇率升
值

，

主要受美元指数走弱影响
，

人
民币被动走高

。

美元指数持续下
跌

，

近期人民币对美元中间价一
路走高

，

9

月
9

日人民币对美元
汇率中间价开盘报价为

6.8293

，

创下
3

个多月以来的最高水平
。

16

日
，

人民币对美元中间价为
6.8281

。

交通银行的外汇交易员分析
，

由于近来美元指数大幅走低
，

欧元

相对升值幅度较大
，

而人民币对美
元保持了

“

维稳
”

的态势
，

欧元被美
元推高的速度明显快于人民币

，

因
而人民币对欧元贬值

。

不过
，

专家认为
，

在一段时间
内

，

人民币有效汇率走势仍将保
持相对稳定

，

除人民币缺乏大幅
波动的内在动因外

，

由于美元可
能步入中长期贬值通道

，

而引起
的购买力可能缩水

，

或将促使人
民币保持自身价值稳定

，

规避美
元贬值风险

。


