
二、公司概况

彩虹显示器件股份有限公司（以下简称“彩虹股份”或“公司”）系

由彩虹电子集团公司陕西彩色显像管总厂、中国工商银行陕西省信托

投资公司、 中国人民建设银行陕西省信托投资公司三方共同发起，以

募集方式于

１９９２

年

７

月

２９

日设立的的股份有限公司。 彩虹股份设立

时募集股份

３０

，

０００

万股，每股面值

１

元，每股发行价

１．５

元，共募集资

金

４５

，

０００

万元，全体股东均以现金方式足额认购股份。 公司股票经相

关政府部门批准于

１９９６

年

５

月

２０

日在上海证券交易所挂牌交易。

自设立以来， 彩虹股份始终致力于彩管及其相关业务的发展壮

大，逐步确立了在国内彩管行业的领先地位。

２００７

年度，公司与彩虹电

子和彩虹集团进行了重大资产重组。 通过该次重组，公司进一步明晰

了自身的主营业务和产业定位，避免了与控股股东之间的潜在同业竞

争，集聚了实际控制人彩虹集团下属彩管全部经营性资产，主营业务

规模大幅提升，规模化、专业化和配套优势得到充分体现。 目前，彩虹

股份已成为国内最大、世界第三的彩管生产基地。

三、ＴＦＴ－ＬＣＤ 玻璃基板行业分析

（一）

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板的用途

玻璃基板（

Ｇｌａｓｓ Ｓｕｂｓｔｒａｔｅ

）是电子信息材料的重要组成部分，是液

晶面板的核心部件和重要物质基础，相当于彩色显像管中的玻壳。 玻

璃基板产业在整个液晶面板产业链中占据举足轻重的地位，液晶显示

器的很多性能比如分辨率、透光度、重量、视角等都与玻璃基板的性能

密切相关，液晶显示器的质量和价格，也在很大程度上取决于玻璃基

板。

玻璃基板分为前置玻璃基板和后置玻璃基板，前置玻璃基板用于

彩色滤光片（亦称彩膜玻璃，

ＣＦ Ｇｌａｓｓ

），后置玻璃基板用于

ＴＦＴ

阵列

玻璃基板 （

Ａｒｒａｙ Ｇｌａｓｓ

）， 所以每块

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板需使用两块玻璃基

板，如图

１

所示。

（二）

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板行业的发展现状

目前世界上仅有

５

家公司能批量稳定地生产

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基

板，分别是美国康宁（

Ｃｏｒｎｉｎｇ

）、日本

ＡＧＣ

（

Ａｓａｈｉ Ｇｌａｓｓ Ｃｏｍｐａｎｙ

，旭硝

子）、日本

ＮＥＧ

（

Ｎｉｐｐｏｎ Ｅｌｅｃｔｒｉｃ Ｇｌａｓｓ

， 电气硝子）、

Ａｖａｎｓｔｒａｔｅ

和陕西

彩虹电子玻璃有限公司。 其中康宁的市场占有率达

５９％

左右。

中国大陆地区目前仅有陕西彩虹电子玻璃有限公司具备整套玻

璃基板生产技术， 国外厂商在中国建设的康宁北京项目与上海上广

电

－

电子硝子项目，只是后段加工工序，仅仅占全系列玻璃基板生产的

１／３

，而最关键的熔配子系统、薄板成型子系统都未在中国建设。

（三）

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板行业的主要特点

１

、行业技术门槛高，工艺复杂

玻璃基板的制造工艺异常复杂，全球目前仅有

５

家公司能够全面

掌握玻璃基板的生产技术，电子玻璃公司是中国大陆地区首家拥有整

套高世代玻璃基板核心技术的企业。 因为可以凭借技术垄断获得超额

垄断利润，所以国外各大厂商对生产技术的保密措施非常严，也没有

意愿转让自己的生产技术，因此玻璃基板行业无法引进成套技术和设

备，要想进入该行业，只能靠自主创新、自我整合来解决，所以该行业

的技术门槛非常高。

２

、行业利润水平高，盈利能力强

玻璃基板行业属于技术垄断性行业，国外各大厂商凭借其垄断地

位获得了大量超额垄断利润。 根据

ＤｉｓｐｌａｙＳｅａｒｃｈ

总结的

ＴＦＴ－ＬＣＤ

产

业的“微笑曲线” ，

ＴＦＴ－ＬＣＤ

产业链上游的玻璃基板、光学镀膜等行

业由于技术门槛高，议价能力强，具有最好的盈利能力，毛利率高达

４０％－５０％

。

３

、行业周期性并不明显

虽然上游

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板行业属于强周期性行业， 但玻璃基板行

业一直处于高速增长阶段，周期性并不明显，自各大厂商进入该行业

以来，销售收入和净利润，甚至是销售净利率都一直呈现增长态势。

４

、玻璃基板行业与下游

ＴＦＴ－ＬＣＤ

行业相互促进、共同发展

玻璃基板是

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板最关键的零部件之一，

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板

厂商如果要投资于更高世代的面板生产线，首先要玻璃基板厂商生产

出更高世代的玻璃基板， 并且稳定的玻璃基板供应是

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板

厂商正常生产和扩大产能的重要保证， 所以

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板厂商的发

展需要玻璃基板厂商的支持。 另一方面，

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板厂商对玻璃基

板不断增大的需求规模是玻璃基板厂商发展的主要动力。

（四）玻璃基板行业的市场分析

１

、全球市场分析

因为

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板产品主要用于

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板的生产，所

以

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板行业的市场前景直接影响到玻璃基板行业市场前

景。 据

ＤｉｓｐｌａｙＳｅａｒｃｈ

预测，

２００８－２０１２

年全球大尺寸

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板需

求增长率每年平均在

１３％

左右。 其中增长率最高的为液晶电视，年平

均增长

１５％

，其次为笔记本电脑的年平均增长率为

１４％

，台式电脑显

示器稍差为

５％

。

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板行业的快速发展为玻璃基板行业提供

了良好的发展机遇。 据

Ｄｉｓｐｌａｙｂａｎｋ

预计，

２００７－２０１２

年玻璃基板市场

需求（按需求面积计算）将以年均

２０％

的速度保持增长。

２

、国内市场分析

我国是全球电视、计算机等产品主要生产国，据工业和信息化部

统计，

２００８

全年我国累计生产彩电

９

，

０３３．１

万台， 占全球彩电产量的

４３．８％

，其中平板电视产量约为

３

，

５２３．０

万台，占全球平板电视产量的

３０％

左右。

２００８

年我国计算机产量

１３

，

６６６．６

万部，占全球计算机产量

的

４５．９６％

。 液晶面板是电视、笔记本电脑生产成本中最主要的组成部

分之一，但我国的液晶面板产业却与电视、笔记本电脑第一生产大国

的地位不相匹配，

２００８

年

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板的出货量仅占全球出货量的

５．２％

。 所以，发展我国

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板产业势在必行，而

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板

产业的大发展一定会为玻璃基板行业创造巨大的市场空间。

目前， 中国内地和台湾地区均拥有多条第

５

代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板生

产线， 合计产能逾

１２００

万片。 按每块

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板需要两块液晶面

板折算， 中国内地和台湾地区每年对第

５

代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板的需

求量超过

２

，

４００

万片，电子玻璃公司一期项目年产能为

５２

万片，仅能

满足内地和台湾地区厂家需求的

２％

左右。另外，以京东方为代表的国

内主要面板制造商正斥巨资建设第六代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板生产线， 达产

后对玻璃基板需求量预计为

２１６

万片

／

年， 其他面板厂商亦正计划在

南京和上海兴建第

６

代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板生产线，如上述项目全部建成，

国内玻璃基板需求量将达到

５７６

万片

／

年。 因此，玻璃基板市场前景非

常广阔。

（五）玻璃基板行业的盈利状况分析

以康宁为例，康宁从

２００２

年开始供应五代线产品，

２００３

年开始供

应六代线产品，正是从这时候开始，康宁的玻璃基板业务开始爆发性

增长。如下图所示，康宁

２００８

年收入是

２００３

年的

４．５８

倍，利润是

２００３

年的

１４．５２

倍。 康宁在玻璃基板行业另一主要的收益来源为对

ＳＣＰ

的

权益收益，

２００８

年该收益是

２００３

年的

６．３３

倍。

从销售净利率中可以更加明显的看出康宁持续赚取超额垄断利

润的能力。

２００３－２００７

年康宁的销售净利率持续增长，

２００６

和

２００７

年

销售净利率甚至超过了

５０％

，

２００８

年也达到

４８．５％

。

数据来源：康宁公司年报

四、公司玻璃基板业务主要竞争优势

（一）国家产业政策支持优势

玻璃基板行业是国家重点鼓励发展的行业，

２００９

年

４

月国务院发

布的《电子信息产业调整和振兴规划》指出要在玻璃基板制造等领域

实现关键技术突破。 电子玻璃公司的

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板技术开发及

工程化技术研究课题已列入国家“

８６３

计划”，并先后得到国家发展和

改革委员会、财政部国家高技术产业发展项目、原信息产业部电子信

息产业发展基金、陕西省“

１３１１５

”科技创新工程、国家引智项目、陕西

省省级电子发展配套资金、咸阳市市级科技型中小企业技术创新基金

等多项政府扶持基金的支持。

（二）市场前景优势

玻璃基板业务市场前景广阔，下游

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板市场需求很大，

以第五代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板为例， 目前仅中国大陆和台湾地区每年对玻

璃基板的需求约

２

，

４００

万片，按电子玻璃公司现有一期项目的设计产

能为

５２

万片

／

年计算，仅能满足上述地区玻璃基板

２％

的需求。近几年，

平板显示产业尤其是液晶电视和其它显示器件的市场需求处于迅猛

发展时期，因此未来玻璃基板的市场前景将非常广阔。

（三）技术优势

电子玻璃公司系国内首家拥有整套高世代玻璃基板核心技术的

企业， 其投资兴建的年产

５２

万片第五代玻璃基板一期项目是中国大

陆地区第一条玻璃基板生产线，并已成功生产出中国大陆地区第一块

玻璃基板，在国内同行中处于领先地位。 另外，

ＣＲＴ

玻壳和玻璃基板同

属于电子玻璃范畴，其生产工艺技术有许多共性的内容。 国际上玻璃

基板生产企业都有过

ＣＲＴ

玻壳的生产经历（例如康宁公司），这说明这

两种电子玻璃在生产技术上有着密切地延伸性。 彩虹集团三十年的

ＣＲＴ

玻壳生产制造经验是玻璃基板生产工艺和技术的重要借鉴，是电

子玻璃公司研发生产玻璃基板不可替代的优势。

（四）成本优势

与国外其他四家公司相比，电子玻璃公司的成本优势主要体现在

以下几个方面：

①

无关税环节成本。 玻璃基板目前的进口关税税率为

３％

，而且还会附带产生其他进口手续费，而电子玻璃公司产品目前主

要针对国内销售，产品价格中不含关税。

②

运输费用低。

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃

基板的超薄、超平滑、超精细等特性，决定其运输成本较高。 进口

ＴＦＴ－

ＬＣＤ

玻璃基板运输一般通过陆路—海路—陆路等转运过程，运输成本

高，运输过程中产品损失大。 而电子玻璃公司产品在国内及周边国家

或地区销售，以陆路运输为主，运输成本低。

③

因大部分原材料和设备

可以从国内采购，所以原材料费用和固定资产投入比国外公司低。

（五）先行优势

彩虹已经建成国内第一条玻璃基板生产线，成功生产出国内第一

条玻璃基板，这是国内其他厂商无可替代的先发优势。 另外，彩虹玻璃

基板一期项目的建设为本次发行募投项目提供了丰富的经验和技术

积累，从而保证项目建设的顺利实施。

五、非公开发行方案解读

（一）本次非公开发行前的先期资本运作

为更好地应对显示器行业的市场变化，进一步加大产业结构调整

力度，加快推进公司产业转型，公司向实际控制人彩虹集团公司申请

人民币

４

亿元委托贷款， 以现金方式向电子玻璃公司增资

４７

，

５００

万

元。 电子玻璃公司在取得该项增资资金后，将以公司本次向其增资投

入的

４６

，

０００

万元和自筹资金

４０００

万元向彩虹 （张家港） 平板显示有

限公司（以下简称“张家港显示公司”）增资人民币

５

亿元，用于张家港

高世代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板项目的建设； 同时以公司本次向其增资投

入的

１５００

万元向彩虹（合肥）液晶玻璃有限公司（以下简称“合肥液晶

公司”）增资，用于该公司设立后的运营资金、项目调研及各项筹备工

作等。

（二）彩虹股份本次非公开发行方案

本次非公开发行面向公司的实际控制人彩虹集团公司、拟引入的

战略投资者江苏省张家港经济开发区实业总公司、符合中国证监会规

定的证券投资基金管理公司、证券公司、财务公司、资产管理公司、保

险机构、信托投资公司、合格的境外机构投资者以及其他机构投资者、

自然人等不超过十名的特定对象。 所有投资者均以现金认购，其中彩

虹集团公司拟以不低于

１０

亿元现金认购本次非公开发行股票； 江苏

省张家港经济开发区实业总公司拟以不低于

５

亿元现金认购本次非

公开发行股票。

本次非公开发行扣除发行费用后的募集资金净额预计不超过

３５

亿元，拟全部用于对电子玻璃公司进行增资。 电子玻璃公司将上述资

金分别投入以下项目：

序号 项目名称

资金需要量

（亿元）

募集资金拟使用

金额（亿元）

１

电子玻璃公司高世代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板研

发及二期产业化建设项目

１７．００ ９．００

２

增资彩虹（合肥）液晶玻璃有限公司，建设合

肥高世代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板生产线项目

２４．３５ １８．００

３

增资彩虹（张家港）平板显示有限公司，建设

张家港高世代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板生产线项

目

１７．８０ ５．００

４

补充电子玻璃公司流动资金

３．００ ３．００

合 计

６２．１５ ３５．００

１

、电子玻璃公司拟投资建设的高世代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板研发及

二期产业化建设项目（以下简称“咸阳项目”）

本项目承建单位为陕西彩虹电子玻璃有限公司，该项目计划新建

三条第五代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板生产线。 本项目投资总额为

１６９

，

９８８

万元，建设资金为

１６５

，

７３３

万元，铺底流动资金为

４

，

２５５

万元。 本项目

的建设期为

２

年（含试生产时间）。 本项目建成后预计平均销售收入为

７５

，

５６６

万元，平均税后净利润

２９

，

２４４

万元，静态投资回收期为

５．２５

年

（税后）。

２

、增资彩虹（合肥）液晶玻璃有限公司，建设合肥高世代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板生产线项目（以下简称“合肥项目”）

本项目承建单位为彩虹（合肥）液晶玻璃有限公司。 该项目计划新

建两条第

５

代液晶玻璃基板生产线和两条第

６

代玻璃基板生产线。 本

项目投资总额为

２４３

，

４７６

万元。其中建设资金为

２３７

，

３９６

万元，铺底流

动资金为

６

，

０８０

万元。 本项目的建设期为

２

年（含试生产时间）。 本项

目建成后预计平均销售收入为

１０７

，

６１４

万元，平均税后净利润

３７

，

３０７

万元，静态投资回收期为

５．３３

年（税后）。

３

、 增资彩虹 （张家港） 平板显示有限公司， 建设张家港高世代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板生产线项目（以下简称“张家港项目”）

本项目承建单位为彩虹（张家港）平板显示有限公司。 该项目计划

新建三条第

５

代玻璃基板生产线。 本项目投资总额为

１７８

，

０２６

万元，

其中：建设资金

１７２

，

８７１

万元，铺底流动资金

５

，

１５５

万元。 本项目的建

设周期为

２

年 （含试生产时间）。 本项目建成后预计年均销售收入为

７５

，

６３７

万元，平均税后净利润

２８

，

２３８

万元，静态投资回收期为

５．３２

年

（税后）。

４

、补充电子玻璃公司流动资金

电子玻璃公司已建成的一期项目是国内首条玻璃基板生产线建

设项目，玻璃基板行业的其他国外企业为了赚取垄断利润，都不愿转

让其生产技术，电子玻璃公司只能自行开发、自行摸索玻璃基板生产

的工艺和技术。 在开发和摸索的过程中，电子玻璃公司的大量资金用

于技术的研发以及生产线的工艺调试，目前急需加大市场开拓力度，

扩大业务规模，流动资金严重不足。 故该发行方案安排

３

亿元用于补

充电子玻璃公司流动资金。

（三）彩虹股份非公开发行方案亮点

１

、先期资本运作为发展玻璃基板作好准备

通过先期资本运作，彩虹股份在非公开发行之前就控股电子玻璃

公司、张家港平板公司、合肥液晶公司等拟建项目主体公司，以利于今

后彩虹股份在非公开发行之前筹备玻璃基板项目建设。

２

、促进公司业务转型进程

公司目前的主营业务为彩管业务。

２００８

年和

２００９

年

１－６

月，公司

全部主营业务收入均来自于彩管产品。 上述业务结构相对单一，特别

是在目前彩管行业整体发展趋势存在一定不确定性的情况下，该等业

务结构使公司面临着一定的系统性经营风险。 本次非公开发行后，公

司将在继续保持彩管业务优势地位的同时， 通过增资电子玻璃公司，

大力发展玻璃基板业务，为推动公司产业结构的纵向延伸，实现“创新

产业”的战略目标奠定坚实基础。 因此，本次非公开发行将是彩虹股份

实现产业转型和升级过程中最重要的战略性举措。

３

、提高公司资产质量、增强公司持续盈利能力

本次增发募集资金将用于对电子玻璃公司进行增资并投资建设

多条高世代玻璃基板生产线。 彩虹股份未来将把产业重心逐步转变到

玻璃基板等新型产业上来，将有利于提高公司整体资产质量、增强公

司持续盈利能力。

表 募投项目建成后收益的增厚效应

单位：万元

项目 电子玻璃公司持股比例 募投项目净利润 净利润增加

咸阳项目

１００％ ２９

，

２４４ ２９

，

２４４

合肥项目

９９．７３％ ３７

，

３０７ ３７

，

２０６

张家港项目

９７．７５％ ２８

，

２３８ ２７

，

６０３

合计

９４

，

７８９ ９４

，

０５３

彩虹股份占电子玻璃公司股权比例

９１．１％

彩虹股份可获得收益

８５

，

６８２

（假设条件： 彩虹股份对电子玻璃公司增资的股权折算比例为

１

：

１

）

４

、 实际控制人积极参与本次非公开发行股份的认购充分体现了

其对公司发展的有力支持

公司实际控制人彩虹集团参与本次非公开发行，充分表明了其对

公司发展的支持和本次非公开发行募集资金投资项目发展前景的信

心，有利于公司本次非公开发行工作的顺利实施和长期战略决策的贯

彻落实。

５

、减少关联交易比例，增强公司的独立性

为充分发挥彩虹集团公司内部的配套优势，节约采购费用，降低

生产成本，提高公司的生产效率和效益，目前彩虹股份大部分原材料

和零部件需向关联方采购。 本次非公开发行后，公司将控股电子玻璃

公司，形成彩管和

ＯＬＥＤ

等显示器件业务和玻璃基板业务并举的业务

结构。 本次发行完成后，电子玻璃公司及其控股的张家港显示公司、

合肥液晶公司材料采购等日常经营活动主要与独立第三方发生业务

往来， 关联交易的发生额和比例预计都将大幅低于彩虹股份现有关

联采购的规模。 因此，本次发行有利于公司降低关联采购所占比重，

进一步增强公司的独立性。

六、公司未来发展情况分析

（一）玻璃基板业务将明显改善公司盈利能力，帮助公司顺利完成

产业结构调整

本次非公开发行募集资金投资项目预计将于

２０１１

年第三季度左

右全部建成达产。 项目建成后，彩虹股份将拥有九条第五代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板生产线及两条第六代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板生产线， 公司预计

第五代和第六代

ＴＦＴ－ＬＣＤ

玻璃基板的年产能将分别达到

４６３

万片和

６７．６

万片，电子玻璃公司平均税后净利润达

１０３

，

９１８

万元，以彩虹股

份持股比例计算可获得收益

９４

，

６６９

万元。

而上述玻璃基板生产线的达产，将使得公司从之前单一的彩管业

务转型为以玻璃基板业务为核心的业务格局，公司的业务结构将更趋

合理，主营业务收入大幅提升，盈利能力明显改善。

（二）

ＯＬＥＤ

业务将很快实现量产

彩虹股份下属的彩虹（佛山）平板显示有限公司致力于第三代显

示器件主流方向—

ＯＬＥＤ

显示器件业务的发展。 预计在

２０１１

年之前，

彩虹 （佛山） 平板显示有限公司年产

１

，

２００

万片

ＯＬＥＤ

显示器件 （以

２．２

英寸产品计）的生产线将正式建成并投入运营，将实现年销售收入

３

亿元，税后净利润

１

，

９６２

万元。

（三）彩管业务继续保持国内领导地位

彩虹股份目前生产的彩管型号包括

３７ｃｍ

、

４０ｃｍＰＦ

、

５４ｃｍＳＳ

、

５４ｃｍＰＦ

、

５４ｃｍＦＳ

、

６４ｃｍＰＦ

、

６４ｃｍＦＳ

和

７４ｃｍＰＦ

彩管，

２００８

年公司累计

销售彩管

１

，

４４２

万只， 比

２００７

年增加了

９９．４９％

，

２００８

年营业收入

３０２

，

５１６

万元，较

２００７

年增加了

７７．３６％

。 目前，公司是中国最大、全

球第三的彩管制造商。

预计到

２０１１

年，彩虹股份凭借强大的技术支撑、成本领先优势、

配套优势和强有力的营销策略，彩管业务将继续保持平稳。

七、投资价值分析

（一）公司未来效益测算

如果只考虑玻璃基板业务收益，本次发行募投项目全部建成，给

彩虹股份带来的效益情况如下：

单位：万元

项目 公司效益

咸阳项目（万元）

２６６４１

合肥项目（万元）

３３８９５

张家港项目（万元）

２５１４６

合计（万元）

８５６８２

（假设条件： 彩虹股份对电子玻璃公司增资的股权折算比例为

１

：

１

）

如果考虑电子玻璃公司原有的一期项目，玻璃基板业务给公司带

来的效益为

９４６６９

万元，每股收益约

１

元。

本次彩虹股份非公开发行实施后， 该公司的核心竞争力大幅提

升，盈利能力得到根本性改善，长期发展前景十分广阔，有望使广大投

资者分享企业高速发展带来的丰厚收益。 鉴于彩虹股份本次非公开发

行募集资金投资项目全部建成后每股收益预计将达

１

元左右，参考该

公司所处行业目前平均市盈率水平，彩虹股份的长期合理估值应不低

于

２０

元。

八、投资风险分析

（一）净资产收益率下降风险

本次发行募集资金到位后，公司净资产规模将有所提高，在项目

建设期及投产初期， 募集资金投资项目对公司业绩增长贡献较小，短

期内利润增长幅度将小于净资产增长幅度。 因此，公司存在由此引致

净资产收益率下降的风险。

（二）募投项目技术风险

玻璃基板行业是生产工艺非常复杂的特殊行业，进入该行业必须

掌握配料工艺、池炉工艺、铂金通道工艺、成型工艺等多项工艺或技

术，中间任何一个环节出现差错，都会对募集资金项目的顺利实施造

成不利影响。

（三）彩管业务的风险

彩虹股份目前的收入主要来源于彩管，近几年，全球包括中国都

出现了

ＴＦＴ－ＬＣＤ

等平板显示器替代

ＣＲＴ

显示器的趋势，导致

ＣＲＴ

显

示器及彩管的市场占有率不断下滑。 如果公司今后不能尽快转型，将

面临彩管市场不断萎缩的风险，给公司生产经营和持续发展带来不利

影响。

（四）审批风险

彩虹股份本次非公开发行股票尚需经彩虹股份、彩虹电子股东大

会审议批准，并取得国务院国资委和中国证监会的批准或核准。 存在

一定的审批风险。

本报告系本公司基于彩虹股份公开信息披露资料独立完成，但本

公司不保证该等信息的准确性或完整性。 在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。 在任何情况下，

本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

任何责任。
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一、投资要点

（一）中国玻璃基板行业的开创者

本次发行拟增资公司陕西彩虹电子玻璃有限公司
（

以下简称
“

电子玻璃公司
”）

是中国第一家玻璃基板生
产商

，

目前已建成国内第一条玻璃基板生产线
，

生产出中国第一块玻璃基板
。

（二）未来玻璃基板盛宴的畅享者

在中国
ＴＦＴ－ＬＣＤ

面板行业投资不断加大
、

国家政策支持力度不断增强的大背景下
，

中国玻璃基板行业必
会迎来高速发展期

，

彩虹可以畅享这一发展盛宴
。

（三）广阔的市场前景

玻璃基板业务市场前景广阔
，

目前仅中国大陆和台湾地区每年对第五代玻璃基板的需求约
２

，

４００

万片
，

电子玻璃公司目前拥有的一条生产线
，

仅能满足上述地区玻璃基板
２％

的需求
，

即使本次发行募投项目全部建
成

，

也仅能满足上述地区
１９％

左右的需求
。

（四）打破国外垄断，实现进口替代

目前国内玻璃基板除电子玻璃公司少量供给外
，

基本依赖进口
，

而目前全球除电子玻璃公司仅有四家公
司可以拥有玻璃基板量产技术

，

国外厂商的垄断使国内面板厂商承受着巨大的成本压力
，

而电子玻璃公司玻
璃基板项目的投产打破了国外厂商的垄断局面

，

实现进口替代
。

（五）盈利能力大幅提升

募集资金投资项目全部建成后
，

彩虹股份从玻璃基板业务获得的净利润将达
９．５

亿左右
，

预计每股将达
１．０

元
，

这极大地提升了彩虹股份的盈利能力
。


