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■
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■

中国中铁

(601390)

评级
：

强烈推荐
评级机构

：

中投证券
铁路建筑行业处于

20

年一遇景气周期的
起点

，

预计本轮铁路投资的持续增长有望维持
到

2012

年
。

公司基建业务即将进入盈利高峰
期

。

按照基建行业的
“

订单
———

收入
———

利润
”

顺序增长的规律
，

预计公司基建业务领域订单
增长的高峰期在

2007

年底到
2010

年上半年
，

收入增长的高峰期在
2008-2011

年
，

利润增长
的高峰期在

2009-2012

年
；

主要的增长就来自
于铁路行业订单连续三年高达

60%

以上的复
合增长率

。

鉴于建筑行业会计准则要求的利润
确认的特殊性

，

在公司新开工项目比例减少和
铁道部概算调整到位之后

，

公司毛利率将逐渐
回升至

10%

以上的水平
。

而房地产业务将在
2010

年后提供利润增长点
，

矿产业务从
2011

年起为公司长远发展提供保证
。

预计公司
2009-2011

年每股收益分别为
0.35

、

0.46

和
0.61

元
。

采用分部估值方法
，

保守
预计公司股价将在未来

6-12

个月达
12

元以
上

，

维持
“

强烈推荐
”

评级
。

千金药业

(600479)

评级
：

增持
评级机构

：

东海证券
公司是妇科中药领域的龙头企业

，

拳头产
品千金片及千金胶囊

2008

年销售额达到
5

亿
元

。

近几年公司业绩最大的爆发点来源其独家
品种千金片

、

千金胶囊入选最新公布的国家基
本药物目录

，

未来有望在基层市场放量
。

本月底
基本药物目录药品价格即有望公布

，

预计两产
品的降价幅度在

5-10%

之间
，

未来两产品销量
的增量将远远抵消价格下降的不利因素

。

公司妇科中药梯队逐渐完善
。

其中二线产
品最有希望在未来过亿的品种是补血益母颗
粒

，

今年收入预计将达到
3000

万
，

该产品预计
会进入国家乙类医保目录

。

新产品中
，

公司比较
看好刚拿到生产批件的国家六类新药断红饮胶
囊

，

对刚拿到生产批件的椿乳凝胶也寄予厚望
。

调高公司
2009-2010

年每股收益分别至
0.68

元和
0.85

元
，

给予
“

增持
”

评级
，

未来
6

个月目
标价

25.8

元
。

阳光股份

(000608)

评级
：

买入
评级机构

：

西南证券
经过将近两年的业务结构调整

，

公司逐步
从住宅地产转向了

“

租售并举
”

的商业地产开发
模式

。

公司已经在环渤海区域的核心城市拥有
了五个零售业态的商业地产项目

。

在全球经济
波动增加

、

中国经济结构逐渐调整的背景下
，

公
司未来发展主要来自于由城市化导致的人口迁
移带来的商业机会

。

由于适合发展优质商业地
产的位置具有稀缺性

，

零售地产长期稳定并不
断增长的租金收入成为公司持续发展的基础

，

从长期来看
，

零售地产自身增值速度往往会高
于住宅地产

。

公司目前运营中的项目年租金回
报率一般可以达到

8-14%

，

如果加上长期的物
业增值

，

总回报较好
。

上半年公司实现营业收入
7.28

亿元
，

同比
减少

36.13%

，

主要原因为房地产项目结算面积
减少

；

而因转让子公司股权收益导致净利润增
加

179.32%

。

预计公司
2009-2011

年每股收益
分别是

0.66

、

0.69

和
0.71

元
，

给予
“

买入
”

评级
。

宁沪高速

(600377)

评级
：

买入
评级机构

：

东方证券
上半年宁沪高速车流同比增长

6.41%

，

7

、

8

月份的车流增速分别为
7.72%

和
12.07%

，

逐
月走高

；

环比来看
，

近两个月保持近
3%

的环比
增长

，

公司车流已经恢复到自然增长的良好状
态

。

从车型结构来看
，

上半年货车比重为
29.2%

，

贡献通行费收入的
48.5%

，

近两个月货
车比重逐步恢复

，

基本达到
33%

左右
，

按照以
往的经验数据

，

货车的比重占到
1/3

，

通行费收
入贡献在

53%

左右
，

货车比重的提升将会增大
通行费收入的增速

，

单车收入预计将会从上半
年的

183

元提升到全年
186

元
，

明年将提升到
189

元
；

目前路网分流和高速铁路的影响均趋
于稳定

。

公司未来资本支出少
，

2009

年资本支
出主要是旗下地产公司的投资

，

预计不超过
6

个亿
，

财务费用也将逐年降低
。

预期公司
2009-2011

年每股收益分别为
0.39

、

0.45

和
0.50

元
，

目前
PE

与
PB

均处在历
史低点

，

未来股价有
40%

的增长空间
，

上调评
级至

“

买入
”。 （

罗 力

整理
）

远兴能源华丽转身价值凸现
广发证券研究所

谢 军

投资要点

●

经过成功转型
，

公司煤炭业
务发展迅猛

，

目前煤炭权益可采储
量

7.42

亿吨
，

煤炭资源价值明显
低估

。

●

随着反倾销
、

甲醇汽油推广
应用以及国际天然气价格上涨等
因素影响

，

未来甲醇价格将有所回
升

，

预计明年甲醇业务迎来转机
。

●

随着
2011

年煤炭产量迅速
提高

，

公司业绩将迎来爆发式增
长

。

预计
2009-2011

年每股收益为
0.15

、

0.80

和
1.59

元
，

给予
“

买入
”

评级
。

●

风险提示
：

与中煤合作的蒙
大新能源项目进展有不确定性

；

甲
醇价格

、

原油价格波动
。

远兴能源

(000683)

由主要生产

纯碱、小苏打等产品转向主要生产

甲醇、甲醛、二甲醚等天然气化工

产品和甲醇钠、环丙胺等精细化工

产品。随着控股子公司内蒙古博源

联合化工

300

万吨煤矿项目以及

蒙大新能源

500

万吨煤矿项目即

将陆续投产，公司有成功转型为煤

炭上下游一体化的能源企业。

煤炭业务快速发展

公司所在地鄂尔多斯是内蒙

古优质动力煤主产区，在建煤矿主

要有博源煤化工的湾图沟矿和蒙

大新能源的纳林河二号矿井。博源

煤化工产能

300

万吨的湾图沟煤

矿预计下个月投产， 产能

300

万

吨，可采储量

2.54

亿吨，公司持有

34.9%

的股权。 随着收购母公司博

源控股持有的

14.5%

的股权和上

海证大

17.6%

股权完成，公司将持

有博源煤化工

67%

的股权。湾图沟

煤矿明年至少贡献

200

万吨产量，

配套选煤厂有望明年年中建成，届

时洗出

5800

大卡优质动力块煤。

同时公司公告即将与中煤能源合

作开发蒙大新能源项目，主要包括

500

万吨

/

年产能的东胜煤田纳林

河二号矿井以及

60

万吨

/

年的煤

制甲醇项目。

目前公司煤炭权益储量为

11.11

亿吨， 权益可采储量为

7.42

亿吨。未来三年公司煤炭权益产能

将达到

500

万吨左右。 比照

2009

年华电国际和华电能源收购国内

煤矿价款的情况，公司煤炭资产估

值应该在

82.88

亿元到

95.87

亿元

左右，而证券市场对煤炭资源的估

值更高。预计四季度动力煤价格将

稳中有升，公司煤炭资源价值明显

低估。

甲醇盈利有望好转

公司目前的甲醇资产主要是

苏里格天然气化工两台共

35

万

吨

/

年装置和博源联合化工两台共

100

万吨

/

年产能装置。

2008

年四

季度受甲醇价格下滑影响，苏天化

4

月份开始生产， 目前运行平稳，

至今已累计生产甲醇

14

万吨左

右。 目前苏天化甲醇生产成本为

1212

元

/

吨左右， 出厂含税价为

1750

元

/

吨，基本处于微利状态。博

源联化

40

万吨

/

年天然气制甲醇

装置从

3

月开始稳定生产，目前已

累计生产甲醇

41

万吨。 目前公司

气源充足， 生产成本约

1137

元

/

吨， 出厂含税价为

1750

元

/

吨，略

有盈利。

虽然甲醇过剩压力仍在，但未

来随着反倾销、 甲醇汽油推广应

用以及国际天然气价格上涨等因

素影响， 甲醇价格将有所回升。

预计明年甲醇业务迎来转机 ，

2010-2011

年将分别为公司贡献

0.19

元和

0.38

元的业绩， 甲醇价

格对公司业绩影响较大， 未来可

能超预期。

纯碱及

DMF

发展不一

公司持股

52%

的苏尼特碱业

有限公司具有纯碱

20

万吨、 小苏

打

10

万吨、烧碱

5

万吨、芒硝碱

5

万吨和元明粉

10

万吨的生产能

力。 随着甲醇收入的增长，近年纯

碱和小苏打收入占公司总收入的

比重不断下降。 按计划

2009

年底

或

2010

年初苏尼特碱业公司将置

换出上市公司。远兴江山公司持有

49%

权益， 该公司规划建设

20

万

吨

DMF

，目前首期

10

万吨

/

年二甲

基甲酰胺联合装置主要建筑物和

设备基础基本完成， 预计

11

月份

投产。 本着保守预测的原则，盈利

预测中暂不考虑上述两个公司的

盈利情况。

盈利预测及投资建议

假设：

1)

博源煤化工湾图沟矿

洗煤厂明年年中建成投产，湾图沟

矿由销售原煤改为销售

5800

大卡

动力块煤；

2)

蒙大新能源纳林河二

号矿井进展顺利， 明年底投产，且

洗选率与博源煤化工大致相当；

3)

预计在甲醇价格没超过

3000

元

/

吨以前，天然气价格上涨的概率不

大，假定

2009-2010

年天然气价格

分别为

0.75

元

/

方和

1.10

元

/

方。

综合预计公司

2009-2011

年每

股收益为

0.15

元、

0.80

元和

1.59

元。随着

2011

年煤炭产量的迅速提

高，公司业绩将迎来爆发式增长。 分

业务估值，公司合理价位应在

22.23

元左右，给予“买入”的投资评级。

昨日证券时报网（

www.secutimes.

com

）《专家在线》 栏目与投资者交流

的嘉宾有东北证券分析师周海军、英

大证券分析师叶志刚、 上证联分析师

陈晓阳。以下是几段精彩问答回放。

时报网友：

佛山照明
(000541)

可以
长期持有吗

？

周海军：作为我国电光源行业的龙

头企业，公司有“中国灯王”的美名，已

被国务院批准为机电产品出口基地，享

有自营进出口业务经营权，公司还是全

国电光源行业中规模最大、 质量最好、

创汇最高、 效益最佳的外向型企业，主

要经营指标均居全国同行首位。随着国

家实施的推动政府机构优先采购高效

照明节电产品， 将高效照明产品纳入

《节能产品目录》， 将带来新的发展机

遇，从长远发展角度来看，公司还是具

备了良好的中长期投资价值。

时报网友：

龙净环保
(600388)

后市
如何

？

周海军： 公司是致力于大气污染

控制领域的环保企业， 实力和产品的

产销量位居行业龙头地位。 公司除尘

业务连续六年保持全国第一的龙头地

位， “干法脱硫” 和 “电袋除尘” 两

项技术成果均荣获国家环保局科技进

步奖 ， 干法脱硫技术被列入国家

“

863

” 计划项目， 并取得

60

万

KW

机组配套突破， 目前公司已成为同时

拥有电除尘器、 湿法脱硫和气力输送

配套百万

KW

机组业绩能力的企业。

受益我国环保行业的快速发展， 公司

未来业绩将有望保持快速增长趋势。

二级市场上， 低碳经济概念的炒作让

公司股价出现一波逆市上扬， 但近日

的两连阴走势已经破坏了多头格局，

考虑到市场资金状况和题材股短线风

险， 建议以回避为主， 待股价回落到

60

日均线附近， 可再结合大盘情况

适当参与。

时报网友：

山东黄金
(600547)

后市
还有机会吗

？

叶志刚： 该股前段时间展开了一

波强势上攻行情， 复权后离前期的历

史新高近在咫尺。 同时投资者也需要

考虑到美国经济的触底企稳是大势所

趋，而国际黄金价格近期高位震荡，值

得注意的是， 近期美元暴跌但大宗商

品仍不能保持升势， 显示大宗商品价

格将面临调整，国内黄金股估值较高，

后市仍有进一步回落的空间， 个人建

议可减持。

时报网友：

华兰生物
(002007)53

元
成本

，

后市如何操作
？

近期能解套吗
？

陈晓阳： 该股是甲型流感题材炒

作龙头之一， 近期显著受益于该题材

炒作而大幅上涨， 短线技术上跟随大

盘出现调整，一旦大盘企稳反弹，该题

材仍有技术反弹机会， 届时可考虑逢

高了结，估计解套问题不大。

（毛 军

整理
）

上海金陵变身地产利好兑现
“

见光死
”

异动表现：

上海金陵
(600621)

经
过近一个月停牌后

，

昨日公告重大
资产置换方案并复牌

，

开盘即大单
封住跌停板

，

全天成交量明显萎缩
。

点评： 公司将以所属电子制造

业相关资产与控股股东仪电集团所

属商业物业相关资产进行置换， 在

置换完成后， 公司将变身为以商业

和工业地产开发、 商办房地产租赁

为主业的企业。 公司表示， 由于七

家子公司主营业务收入的剥离， 公

司营业收入将出现较大程度的下

降， 但将其置出后有利于减少亏

损。 值得注意的是， 根据重组预

案， 控股股东仪电集团计划把公司

打造成不动产业务开发与经营的平

台， 并在适当的时机逐步向公司注

入成熟的商办用途的土地和房产等

不动产。 这无疑有利于公司进一步

做大做强主业。

不过， 该股昨日复牌后表现相

当低迷， 即使在午盘后地产发力的

情况下， 巨量抛单仍将其压制在跌

停板上，换手率

1.49%

。 收盘跌停板

上的封单数量仍高达

2069

万股，公

开交易信息显示， 多个上海本地的

营业部在大量卖出， 不排除是前期

介入资金在利好兑现后急于出逃，

后市该股以控制风险为主。

（

恒泰证券
于兆君

）

机构游资完美共振包钢稀土再度涨停

异动表现：

近日处于高位平台
整理的包钢稀土

(600111)

昨日再度
再显强势

，

早盘高开后进行区间震
荡

，

午盘后开始上攻
，

两点二十分左
右封于涨停

，

尾盘略有反复
，

但仍收
于涨停板

，

成交与换手较前几日明
显放大

。

点评：昨日该股激情重燃，主要

是受一则“中投公司携手包钢谋建稀

土龙头有助重夺定价权” 的报道刺

激。 据新华网消息，中投公司和旗下

建银投资的有关人士日前到包钢集

团考察，双方有意成立一家新公司从

事稀土的开采、收储业务。 该报道还

指出，双方的谈判框架是与包钢集团

成立一家注册资本高达数十亿的新

公司， 这家公司专门从事稀土的开

采、收储业务，兼有整合内蒙古自治

区内稀土矿产资源的目的，而中投公

司的持股比例将超过

80%

。

不难想象， 资金实力雄厚的中

投作为稀土行业的新进力量， 采取

了大手笔的稀土整合动作， 市场因

此判断这或许能够一改以往几年稀

土整治无成效的结果， 并对未来稀

土的价格持乐观态度。 该消息大大

提振了近日高位盘整的包钢稀土，

带来来了良好的突破动力， 该股早

盘即有良好表现， 即使在大盘一度

下挫的情况下，仍全天维持红盘，下

午开盘不久后震荡上攻， 两点二十

分左右封于涨停，尾盘略有反复，但

最终仍封住涨停板。

公司产业链完备， 从上游稀土

资源延伸至电池原材料、电池总成、

电机材料， 既有望受益于稀土价格

的上涨，也有新能源题材，是值得长

期关注的垄断型资源公司。 近日公

司股价的屡屡异动均与国家对稀土

收储的相关政策有关， 昨日一则小

报道就很容易促使该股强势涨停，

其强大市场号召力可见一斑。

公开交易信息显示，该股昨日的

涨停主要是由实力游资与机构的共同

追捧而致。 昨日买入前五家席位中有

四家券商营业部， 其中包括渤海证券

上海彰武路营业部、 银河证券厦门美

湖路营业部、 广发证券辽阳民主路营

业等诸多叱咤一时的游资， 还有一家

机构席位也买进了

2800

多万元。从这

些游资的操作特点来看， 短线应还有

一定的上升空间。技术上看，该股昨日

涨停后应可能挑战前期高点， 不过鉴

于近期大盘方向不明， 投资者不宜

过分追涨，建议择机逢低关注。

中国石油
(601857)

公司是我国油气行业占主导地位

的最大的油气生产和销售商， 天然气

市场中占有主导地位。 作为权重蓝筹

股，近期该股呈二次探底走势，周四在

考验前期低点时酝酿反弹， 短线前期

低点的支撑显现。 鉴于公司基本面良

好，技术上蓄势充分，可逢低关注。

（

九鼎德盛
朱慧玲

）

长百集团
(600856)

诸多特性表明公司是一个好的壳

资源。公司重组受阻，但上海合涌源本

身实力一般， 市场预期未来引进战略

投资者的欲望仍然强烈。 由于重组预

期， 中报显示有三家基金为前十大流

通股股东。 该股近期整体表现强于大

盘，回调也到位，值得关注。

（

天信投资
颜冬竹

）

中原环保
(000544)

经过资产置换， 公司成为一家公

用事业领域的环保企业。 该股近几个

月来呈反复震荡盘升格局，

5

日均线

对其形成强力的支撑， 但整体涨幅较

为有限。近日该股盘中量能明显放大，

开始尝试向上突破， 目前中短期技术

指标已基本调整到位， 后市有望稳步

震荡走高。

（

金证顾问
）

中国神华
(601088)

公司是世界领先的以煤炭为基础

的一体化能源企业， 拥有独一无二的

煤炭、铁路、港口、电力一体化商业模

式。该股近日虽出现调整回落走势，但

调整已经基本到位， 并呈企稳回升态

势，加之该股良好基本面，后市一旦在

成交量配合下，则上升空间有望打开，

关注。

（

北京首证
）

特变电工
(600089)

公司始终专注于 “输变电、 新能

源、新材料”三大领域，是国内少有的

具有自主知识产权的变压器制造企

业。该股近期显示出一定的强势特征，

在整体环境不利的情况下依然在

5

日

线上方运行， 本周一以涨停方式强势

突破整理平台， 后市回抽确认后有望

再创新高。

（

杭州新希望
）

三环股份五个
“

一
”

字涨停彰显重组威力
异动表现：

本周最牛气的股票
当属三环股份

(000883)

。

自
9

月
18

日复牌以来
，

该股连续五个交易日
均呈

“

一
”

字涨停
，

封单坚决
，

量能较
小

，

在重组预期下强势特征明显
。

点评： 公司因拟资产重组事项

停牌了近一个月，于

18

日发布公告

称， 公司将全部资产与负债与湖北

省国资委、 长江电力和国电集团持

有的湖北能源合计

100%

的股份进

行资产置换，置入资产交易价格超出

置出资产交易价格的差额部分由公

司发行不超过

180,000

万股股份购

买，发行价格为

5.77

元

/

股，而湖北省

国资委、长江电力与国电集团以经资

产置换与权益调整后各自享有的湖

北能源权益认购。湖北能源由此借壳

三环股份实现整体上市。即使在借壳

方湖北能源涉环保问题的情况下，该

股也没有受到负面影响。

该股在重组预期下， 目前已连

续五个交易日缩量涨停， 不过鉴于

昨日成交量有所放大， 考虑到短期

累计涨幅已经过大， 随时有放巨量

打开涨停的可能， 投资者在具体操

作中还是要以谨慎心态来对待。


