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上海合作组织成员国总理第八次会议昨日在北京人民大会堂举行
。

会议制订了加强多边经济合作
、

应对全球金融危
机

、

保障经济持续发展的共同措施
，

商定建立上海合作组织经济发展监测机制
。

（详细报道见
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上合组织商建经济发展监测机制

9

月新增信贷
5167

亿远超预期
外汇储备余额达

22726

亿美元
；

货币供应增速创历史新高
证券时报记者

贾 壮

本报讯

9

月份信贷数据再次超过

预期。 据中国人民银行昨日公布的统计

数据，

9

月份人民币各项贷款增加

5167

亿元， 而此前业界普遍预期将会低于

4000

亿元。

数据显示，

9

月末， 金融机构人民币

各项贷款余额

39.04

万亿元， 同比增长

34.16%

， 增幅比上年末高

15.43

个百分

点，比上月末高

0.05

个百分点。前三季度

人民币贷款增加

8.67

万亿元， 同比多增

5.19

万亿元。 从分部门情况看：居民户贷

款增加

1.84

万亿元， 其中短期贷款增加

6672

亿元， 中长期贷款增加

1.17

万亿

元； 非金融性公司及其他部门贷款增加

6.83

万亿元， 其中短期贷款增加

1.44

万

亿元，中长期贷款增加

4.30

万亿元，票据

融资增加

8803

亿元。

9

月份货币供应继续保持高增速，

M

1

和

M

2

增速都创下有统计数据以来的历

史新高。 另外

M

1

增速自去年

5

月份以来

首度超越了

M

2

， 显示经济活跃程度进一

步提高。据央行数据，

9

月末，广义货币供

应量

M

2

余额为

58.54

万亿元， 同比增长

29.31%

； 狭义货币供应量

M

1

余额为

20.17

万亿元，同比增长

29.51%

；市场货

币流通量

M

0

余额为

3.68

万亿元，同比增

长

15.96%

。前三季度净投放现金

2569

亿

元，同比多投放

965

亿元。

虽然今年以来贸易顺差和

FDI

持续

减少， 但是资金流入国内的速度并无明

显减缓， 从而使外汇储备保持较快的增

长速度。 截至

9

月末，国家外汇储备余额

为

22726

亿美元，同比增长

19.26%

。前三

季度国家外汇储备增加

3266

亿美元，同

比少增

507

亿美元。

9

月份外汇储备增加

618

亿美元。

（相关分析见

A2

版）

9

月进出口双超千亿美元
本报讯 海关总署昨日公布的数据

显示，今年

9

月份，我国外贸进出口总值

2189.4

亿美元，同比下降

10.1%

，环比增

长

14.2%

，进出口双双超过千亿美元。 其

中出口值

1159.3

亿美元， 同比下降

15.2%

，环比增长

11.8%

；进口

1030.1

亿

美元，同比下降

3.5%

，环比增长

17%

。

统计显示，今年

1

至

9

月份，我国

对外贸易累计进出口总值

15578.2

亿

美元， 同比下降

20.9%

。 其中出口

8466.5

亿美元， 下降

21.3%

； 进口

7111.7

亿美元，下降

20.4%

。 累计贸易

顺差

1354.8

亿美元，减少

26%

。

在出口商品中， 主要劳动密集型

产品出口降幅普遍较小。 海关统计显

示，今年前三季度，我国主要劳动密集

型产品出口同比降幅均小于同期总体

出口降幅

21.3%

的水平。 在进口商品

中， 主要大宗商品进口量均有不同程

度增长。

(

郑晓波

)

（相关分析见

A2

版）

掌握创业板投资取胜钥匙
肖 渔

从
7

月底开始申请受理至今
，

短短
3

个月内
，

103

家拟上创业板公司全部完成
初审意见的反馈

，

31

家公司经过发审会
审议

，

28

家公司正式招股整装待发
，

后续
企业也正在落实反馈意见之中

，

创业板
市场以前所未有的

“

创业板速度
”

即将正
式开张

。

许多投资者已按捺不住期盼的心
情

，

这在火热的创业板一级市场上已经
得到体现

。

不过
，

在许多专业人士的眼
中

，

创业板毕竟不同于主板
，

主板
（

包括
中小板

）

是成熟期的企业
，

而创业板是成
长性企业

。

这一核心差异决定了成长中
的创业板就会蕴藏诸多特殊的风险点

。

因此
，

对于广大投资者而言
，

迎接这一新

市场必须真正做好心理和实战准备
，

提
高对风险的辨识和全面把握能力

，

是投
资者当下首先要练就的内功

。

纵观这
103

家公司的特点
，

一位曾
参与审核的专业人士作了如下大致表
述

：

首先
，

这些公司成长性明显
，

对于有
些在财务指标上可能略显不足的公司

，

审核中已有所控制
；

其次
，

创新性普遍较
强

，

业务模式各有特色
；

再有
，

大部分企
业都有一定的技术含量

，

但规模相对较
小

；

最后
，

有些企业改制和培育的时间较
主板短

，

企业的稳定性和治理成熟度有
差异

。

上述人士的总结大致给我们勾勒出
这些创业板企业的概貌

。

而在每一个突

出特点的背后
，

实际上正隐含了投资者
需要关注的几个核心风险点

。

比如在成长性明显的背后
，

隐含的
就是业绩大幅波动的风险

。

有些公司可
能在前一段时间表现为高成长

，

但是它
所依赖的技术先进性和可靠性

、

新经营
模式的适用性和成熟度

、

新行业的市场
容量和成长空间

，

可能都具有较大的不
确定性

。

当某一种环境发生变化后
，

高成
长就可能减速甚至终止

，

投资者的预期
就不一定能实现

。

再如创新强是这些公司的特点
，

但
模式新的背后也意味着模式的不一定成
熟

。

同时
，

许多创业板公司有
“

轻资产
”

的
特征

，

但反过来也会有应收账款多
、

对外

投资高等特点
，

就会导致抗风险能力不
足

。

比如
，

企业具有核心技术的同时
，

也
会面临所依赖技术失败的风险

。

因为新
技术转化为现实的产品本身就具有很强
的不确定性

，

而且相当多产品的技术更
新和换代非常快

，

因此存在由于技术失
败导致投资者出现重大损失的风险

。

再如
，

作为成长性企业
，

很可能具有
股权结构不稳定的特性

，

一旦上市后控
制权变化就会影响到公司的发展

。

(

下转
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版
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