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发行数量

（万股）

募集资金

（亿元）

单个账户申购上限

（股）

所属行业

３０００２０

银江股份

２０．００ ５２．６３ ２０００ ４．００ １６０００

信息技术业

３０００２１

大禹节水

１４．００ ５３．８５ １８００ ２．５２ １４０００

机械、设备、仪表

３０００２２

吉峰农机

１７．７５ ５７．２６ ２２４０ ３．９８ １５０００

批发和零售贸易

３０００２３

宝德股份

１９．６０ ８１．６７ １５００ ２．９４ １００００

信息技术业

３０００２４

机 器 人

３９．８０ ６２．９０ １５５０ ６．１７ １２０００

机械、设备、仪表

３０００２５

华星创业

１９．６６ ４５．１８ １０００ １．９７ ８０００

信息技术业

３０００２６

红日药业

６０．００ ４９．１８ １２５９ ７．５５ １００００

医药、生物制品

３０００２７

华谊兄弟

２８．５８ ６９．７１ ４２００ １２．００ ３００００

传播与文化产业

３０００２８

金亚科技

１１．３０ ４５．２０ ３７００ ４．１８ ２００００

传播与文化产业
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国际油价突破
75

美元
创下一年来的新高

节能照明概念股的机
会在上游

C2

6

部门联合发布《半导体照明节能产业发展

意见》，派发政策红包主要利好

LED

产业链上游

C5

原油期货价格连续第

5

天上涨，今年迄今，国

际油价已累计上涨逾

64%

美元全线溃败
跌至

14

个月低点
C6

投资者青睐商品货币， 且市场预期日
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昨日回放
■

简评：

延续周二涨势
，

周三上证
综指盘中一度收复

3000

点心理大
关

，

高见
3010.61

点
，

尾市银行股的
回落拖累大盘收窄涨幅

。

深沪两市共成交
2222

亿元
，

较前
一交易日激增近

6

成
。

两市近
7

成个
股上涨

，

有
19

只非
ST

类股票涨停
，

跌
幅超过

3%

的股票不足
10

只
。

地产股
领涨大市

，

石化
、

煤炭
、

金属等资源股
及券商

、

保险等金融股也表现靓丽
。

资源股继续走强
，

中国石油涨
1.45%

、

中国石化涨
2.04%

、

中国神华
涨

2.51%

，

因纽商所原油期货价格周
二再升

1.2%

，

至每桶
74.15

美元
。

银行股表现则较为疲弱
，

招商银
行
、

交通银行
、

兴业银行等均告跌报收
。

（罗 峰）

机构视点

■

缩量其实并不可怕

申银万国：

市场的走势往往出乎大多数人
的意料

，

最新的一份调整显示
，

六成以上散户
投资者看淡

10

月行情
，

基金等机构也以调低
仓位的实际行动进行了表态

，

但正如我们节前
所说

，

10

月行情未必太坏
。

当前看空者逻辑很简单
，

创业板等新股
IPO

接二连三
，

资金分流和心理冲击效应是沽
空最大的借口

，

但股市并非只有单一思维
，

进
入

10

月后
，

原先担心的
“

维稳不再
”

现在看
来很可笑

，

而上市公司三季报增长形势
、

宏观
政策是否继续宽松以及

9

月数据如何
，

才是多
空的决定性因素

，

这三方面以目前预期来看并
不会太坏

。

所以新股的影响最多表现在成交量
上

，

连续几天涨也缩量跌也量缩
，

但节前超跌
后相对便宜的股价仍有吸引力

，

这次两阳夹一
阴式的上涨并非偶然

。

从热点看
，

除了上周五本月第一个交易
日

，

多头主要冲着大宗商品大涨而出击有色
、

黄金
、

煤炭等资源股外
，

这两天可谓多点开
花

，

钢铁股不理会钢价仍低已展开了超跌反
弹

，

农业股借政策利好连续上攻
，

连着三季预
增的汽车股也有热钱流入

，

金融地产在不声不
响中企稳上涨

，

其权重贡献将进一步在后市得
到体现

。

因此
，

当前不妨多一些逆向思维
，

IPO

并
非洪水猛兽

，

创业板也不会最终成为主板的替
代

，

一个资金逐利的轮回后
，

主板仍将是主战
场

，

而以行业景气回升为依托
，

以既定事件为
催化

，

业绩预增
、

世博
、

基本药物目录
、

出口
复苏

、

涨价等主题仍大有可为
。

市场面临资金考验

光大证券：

从近日市场来看
，

在三季报披
露的当口

，

汽车
、

机械等业绩改善较为确定的
行业充当了做多力量

。

权重股
8

月份快速调整
后

，

纷纷在半年线附近遇支撑而启稳反弹
，

但
反弹又明显受到了

60

日线的反压而无法继续
向上拓展空间

。

上述超跌后有支撑
、

反弹后遇
阻力的境况

，

使指数来到了多空平衡
、

相持的
一个阶段之中

。

三季报改善的品种
、

主题性投
资品种因此成为了市场局部热点

。

从资金供求关系上看
，

市场将逐渐面临
考验

。

随着
7

、

8

月份基金发行高峰的过去
，

9

月
、

10

月基金发行逐渐趋缓
、

投资者参与
公募基金热情有所下降

。

9

月份单只基金平
均募集金额约为

28

亿元
，

仅为
8

月份平均单
只募集资金的

47％

。

而本周创纪录陆续发行
19

只新股
，

巨额冻结资金将抽减二级市场的
资金

。

总体看
，

短线市场仍有上冲动能
,

但由于
扩容节奏的不断加快及上档套牢盘沉重

,

如果
没有新的利好政策刺激

,

指数上涨的空间将受
到限制

。

多空相持市场主要依靠局部热点来维
持

。

建议继续关注三季报状况良好公司的投资
机会

。

反弹是减持机会

海通证券：

受近期海外主要股票市场普遍
仍处反弹趋势

、

汇金增持三大行
、

近阶段有近
十只新成立基金陆续募集完毕并进入建仓期等
短期有利因素刺激

，

节后几个交易日
A

股市
场出现了一定幅度反弹行情

。

值得警惕的是
，

一方面
，

股指在反弹过
程中市场成交量较此前明显萎缩

；

另一方面
，

近日市场热点频繁切换
，

市场缺乏能够持续
有效提升市场信心的核心热点

。

我们认为
，

短期股指的上涨属技术性反弹性质的可能性
更大

。

鉴于自
2007

年下半年以来的我国本轮经
济调整并没有完全结束

，

且未来市场供求关系
难以乐观

，

我们维持
A

股仍处中期调整格局
的观点

，

建议逢反弹降低仓位
。

大盘将呈强势震荡特点

兴业证券：

10

月份市场将呈现强势震荡
特点

，

建议保持仓位的灵活性
、

调整持仓结
构

，

并逢低买入
，

为跨年度行情做好准备
。

10

月行业配置的主线立足
“

稳定增长
、

寻找结构
性惊喜

”，

我们维持月度策略中的观点
，

看好
业绩增长确定且估值合理的商业

、

建材
、

金融
等行业

。

主题投资方面
，

世博
、

低碳经济
、

并
购重组等可谨慎参与

。

（

陈 霞

整理
）

股指近期将维持易涨难跌格局
金百灵投资

秦 洪

昨日

A

股出现了先扬后抑的走

势， 在午市上证指数一度震荡走高且

跃过

3000

点整数关口，之后震荡盘落，

盘口甚至一度有跳水迹象， 尾市有所

上收，上证指数收盘仍涨

1.17%

。上证

指数日

K

线图留下一根放量带上影线

的阳

K

线， 似乎表明上档压力较为沉

重，如何看待这一信息呢？

昨日走势可能主要跟地产股有

关。 正是以万科

A

等为代表的地产股

反复活跃， 引发了部分增量资金的涌

入，从而使得成交量渐趋放大，上证指

数重返

3000

点。 但地产股目前的行业

景气分歧极大， 尤其是销售数据显示

出“金九银十”的预期落空，显示出地

产行业目前渐有过了景气顶峰的特

征，所以，存量筹码渐有减仓的打算，

上涨中抛压渐增， 上证指数在午市后

期震荡盘落。

昨日的走势特征给市场带来了两

个积极的信息， 一是已有资金渐趋认

同当前大盘难以大幅回落的判断。不

仅仅体现在昨日的成交量渐趋放大的

格局， 而且还体现在地产股涨升的背

后显示出多头资金在寻找新领涨先

锋， 只不过主流资金与市场对话过程

中，发现地产股的市场分歧较大而已。

二是昨日多头拉抬地产股， 激活了地

产股的股性， 也让市场重新考究地产

股的区域不均衡发展的特征等行业特

征， 从而意味着那些锁定了未来两至

三年业绩成长空间的品种有望获得新

增资金的青睐。

也就是说， 昨日多头虽然启动地

产股使得大盘先扬后抑， 短线趋势渐

现压力，但开风气不为师，让市场重新

打量地产股， 有可能使得地产股再度

释放出做多能量。这样看，昨日午市后

调整其实从一个侧面说明了主流资金

更为深远的考虑，即主动调整，以挤去

股指泡沫， 防止指数大涨后引发市场

的“恐高”担忧。这也得到了这么一个

信息的佐证， 那就是指数在午市后回

落过程中，涨停板家数并未减少，意味

着多头仍然保持着较为昂扬的斗志。

我们倾向于认为， 昨日的长上影

K

线并不会改变汇金公司增持三大银

行后所形成的指数易涨难跌格局。在

地产股尚难以形成领涨板块的背景

下，谁能够充当大盘新的涨升先锋呢？

多头或有两个选择， 一是让市场延续

着长假过后的普涨格局， 以普涨的力

量推动着上证指数晃晃悠悠地重返

3000

点上方。 二是通过进一步的 “试

错”策略，即再度启动新的领涨先锋，

看市场能否认同。 比如说前期的物联

网概念股、贸易反击类个股。再比如说

煤炭股、黄金股等为代表的资源股。与

此同时， 三季度业绩增长股也有可能

成为多头关注的焦点。

就目前来看，多头倾向于第二个

选择， 即通过在早盘拉抬某一板块，

进而与市场参与各方进行对话的方

式来达到寻找新的领涨先锋。就目前

来看， 那些既可能聚集市场人气，但

却不会形成对指数形成大幅拉抬格

局的板块极有可能得到市场参与各

方的认可，所以，资源股、物联网概念

股、贸易反击类个股、三季度业绩增

长股极有可能在近期反复活跃，从而

牵引着大盘缓慢重返

3000

点。在操作

中， 建议投资者仍可相对积极一些。

一是拥有二、三线城市的房地产业务

的个股，二是三季度业绩有积极改善

预期的个股。

创业板
9

只新股今日申购
中信金通证券

钱向劲

创业板第三批九家公司于

10

月

15

日进行网上申购。

银江股份(300020)发行价为

20

元， 公司专注于为交通、 医疗、 建

筑等行业提供智能化技术应用服务，

募集资金主要用于补充营运资金和

扩大智能化系统工程总包业务等。

大禹节水(300021)发行价为

14

元， 公司主营节水灌溉材料的研发

制造与节水灌溉工程的设计施工，

募集资金拟投入年产

1.9

亿米滴灌管

(

带

)

及配套节水器材生产线技改扩

建等三个项目。

吉峰 农机 (300022)发行价为

17.75

元， 公司产品包括传统农机、

载货汽车、 农用工程机械等现代农

业装备。 募集资金拟投入信息化系

统建设项目和直营连锁店建设项目。

宝德股份(300023)发行价为

19.6

元， 公司主营石油钻采设备电控自

动化产品的研制销售。 本次募资将

用于石油钻采一体化电控设备生产

基地的建设。

机器人(300024)发行价为

39.8

元

/

股， 公司主营工业机器人、 物流

与仓储自动化成套装备、 自动化装

配与检测生产线及系统集成、 交通

自动化系统等产品。

华星创业 (300025)发行价为

19.66

元

/

股， 公司主营电力系统智能

化记录分析和时间同步相关产品。

募资主要用于智能化电力动态数据

记录装置项目， 基于北斗、

GPS

的

时间同步系统及时间同步检测设备

项目以及技术中心项目。

红日药业(300026)发行价为

60

元

/

股， 公司主要从事中成药以及西

药的研发、 生产和销售， 主导产品

包括血必净注射液和盐酸法舒地尔

注射液等。 此次募集资金拟投入血

必净技改扩产项目和研发中心建设

项目。

华 谊兄弟 (300027)发 行价为

28.58

元

/

股， 公司主营业务包括电

影、 电视剧的制作、 发行以及艺人

经纪业务。 募资将主要用于补充影

视剧业务营运资金， 如有超募则将

运用超额部分资金投资影院项目。

金亚科技(300028)发行价为

11.3

元

/

股， 公司拥有数字电视设备行业

最完整的核心产品体系， 其整体解

决方案能最优化满足中小运营商的

需求。

这

9

家公司平均发行市盈率达

到

57.5

倍， 高于前两批公司的平均

发行市盈率。 这

9

家公司中， 发行

市盈率最高的是宝德股份， 为

81.67

倍； 发行市盈率最低的是华星创业，

为

45.18

倍。

9

家公司的实际募资金

额均超过计划， 其中红日药业实际

募集资金为

7.55

亿万元， 超计划

4.8

亿元； 超募幅度相对较小的大禹节

水， 实际募集资金净额为

2.26

亿元，

超计划

7284

万元。 融资规模为创业

板公司之最的华谊兄弟， 实际募资

可达

12

亿元， 募集资金最少的是华

星创业， 为

1.97

亿元，

9

家公司合

计募资量为

45.3

亿元。

本次发行的

9

家创业板新股在

新颖性方面的特点较为明显。 首次

登陆资本市场的新产业代表有机器

人、 电影公司等； 在细分子行业具

有独特性的有大禹节水、 吉峰农机

等； 与目前市场活跃的概念如物联

网、 智能电网、 文化产业振兴等相

关的有银江股份、 金亚科技等。 在

9

家公司当中， 具有明星光环的华谊

兄弟最引人关注。 华谊兄弟传媒是

国内最大的影视制作及艺人经纪服

务企业之一， 作为中国影视娱乐第

一股， 华谊兄弟独特的经营模式和

管理理念得到投资者充分认可。 综

合考虑新股基本面及市场偏好， 预

计新股首日有出色表现的有华谊兄

弟、 机器人、 银江股份、 大禹节水

等， 建议投资者可在

10

月

15

日优

先申购华谊兄弟、 机器人、 红日药

业、 银江股份、 大禹节水。

浙商证券
：

等待调整之后的结构性机会
四季度基金将募集

800～1000

亿元
，

主板及创业板
IPO

等需
1650~2100

亿元
证券时报记者

韦小敏

本报讯 浙商证券日前发布的四

季度投资策略报告称， 上证综指

2500~2600

点为本次调整的底部区

域， 市场能否由流动性驱动向盈利

增长驱动成功转变， 将是第二轮行

情启动的关键。 同时， 创业板的推

出、 资产重组、 业绩预告、 部分行

业盈利复苏、 国际金融市场的波动

都会使市场热点纷呈， 给投资者带

来结构性机会。

市场调整到位后， 估值吸引力

上升， 在流动性不出现大幅缩减的

前提下， 盈利增长有望成为市场上

涨的驱动力。 由于不同行业、 不同

上市公司的盈利增长情况不一样，

成长性好的行业和上市公司会成为

上涨的主流板块， 第四季度存在结

构性投资机会。

但浙商证券认为， 就企业盈利

而言， 三、 四季度环比增长有限。

2009

年二季度上市公司整体业绩每

股

0.111

元， 超过

2007

年单季每股

收益水平， 接近

2008

年一、 二季度

的水平， 上市公司整体盈利水平已

达到历史高点， 三、 四季度继续大

幅增长的可能性不大。 假设下半年

上市公司利润保持二季度的盈利水

平， 今年

A

股整体每股收益同比会

增长

20%

左右。 目前市场整体估值

合理， 结构性高估依然存在。

从宏观经济分析， 中国经济年

内

V

型反转， 但仍需防止

W

型态出

现。 必须看到今年

GDP

增长主要是

靠投资拉动的， 而大规模的投资拉

动是不可持续的， 投资增长的波动

会带来

GDP

增速波动， 特别是随着

相关政策的退出， 有可能会使经济

出现

W

形态。

同时， 在资金供求方面， 浙商

证券预计第四季度基金将募集资金

800～1000

亿元。 第四季度主板新股

IPO

、 创业板、 再融资等共计需要资

金

1650~2100

亿元， 加上第四季度

是一年中资金最紧张的季度。 因此，

第四季度将出现资金供求关系紧张

的局面。

浙商证券建议投资者把握调整机

会， 特别是关注四季度创业板开设对

市场的影响和带来的投资机会。 创业

板对市场的影响首先在于， 投资者多

了一个新的投资板块， 尽管风险会高

于主板市场， 但高风险往往伴随着高

收益， 将会吸引风险偏好的投资者进

入创业板市场； 其次， 对投资者的投

资理念会产生影响， 创业板上市公司

一般具有股本小、 在某一细分市场占

有率高、 成长性高的特点， 创业板公

司上市后股价可能会高开， 其财富效

应会对投资者的投资理念产生冲击，

对主板市场小盘、 高成长科技股的股

价产生联动效应。

另外， 关注出口复苏趋势， 与

出口复苏有关的家电、 电子元器件、

港口、 航运等行业的相关上市公司

股票将存在投资机会。 关注政策走

向带来的机遇， 布局新兴战略性产

业。 最后， 关注美元走势和通胀预

期， 适时布局保险、 医药、 农业、

煤炭行业， 并把握石油、 有色行业

交易性机会。

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

地产股大幅领涨
昨日地产股表现强劲， 沪市地

产指数涨

5.81%

、 深市地产指数涨

3.63%

， 为两市所有行业板块指数

的第一、第二名。 万科

A

涨

3.82%

、

招商地产、金地集团均涨逾

5%

。 该

板块的强势与中国建筑（

601668

）早

盘涨停密不可分。 中国建筑昨日公

布今年前

9

个月建筑业新签合同额

同比增长

21.6%

， 房地产业累计销

售额同比增长

81.1%

， 引发市场对

地产股三季报优良业绩的更强预

期。 据广州万隆统计，昨日有

25

亿

资金流入地产板块， 其他资金净流

入较大的板块还有上海本地股、有

色金属、金融和煤炭石油。

（罗 峰）
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家创业板新股信息一览表


