
股票市场 最新 涨跌 涨跌幅
％

亚洲

香港恒生指数
２２２００ ２７０ １．２３

恒生国企指数
１２９４７ １９６ １．５４

日经
２２５

指数
１０２３６ －２１ －０．２０

韩国综合指数
１６４９．０７ ８．７１ ０．５３

台湾加权指数
７７５１．３２ ３６．２２ ０．４７

澳洲综合指数
４８０１．８ －４０．８ －０．８４

欧洲
英国富时

１００

指数
５２５４．７８ ６４．６１ １．２４

德国
ＤＡＸ ３０

指数
５８１２．９２ ６９．５３ １．２１

法国
ＣＡＣ ４０

指数
３８７２．７０ ４５．１０ １．１８

美洲

道琼斯工业指数
１００１４．８ １８．９７ ０．１９

标准普尔
５００

指数
１０８９．３８ １．７０ ０．１６

纳斯达克综合指数
２１６１．６１ ３．８８ ０．１８

巴西圣保罗交易所指数
６６４９０ ２８９ ０．４４

期货市场 最新价 涨跌 单位

原油 ＮＹＭＥＸ

原油
１１ ７８．５６ ０．９７

美元
／

桶
ＩＣＥ

布伦特
１２ ７６．９４ －０．０５

美元
／

桶

金属

ＣＯＭＥＸ

黄金
１２ １０５３．０ １．５

美元
／

盎司
ＣＯＭＥＸ

银
１１ １７５０．０ ８．８

美元
／

百盎司
ＬＭＥ３

个月铜
６３８１．８ １３６．８

美元
／

吨
ＬＭＥ３

个月铝
１９１４．０ １１．５

美元
／

吨
ＬＭＥ３

个月镍
１９０２２ ３１７

美元
／

吨

农产品

ＣＢ０Ｔ

大豆
１１ ９８７．６ ９．０

美分
／

蒲式耳
ＣＢＯＴ

豆粕
１２ ２９７．５ ３．４

美元
／

短吨
ＣＢＯＴ

豆油
１２ ３７．１０ ０．２１

美分
／

磅
ＣＢＯＴ

玉米
１２ ３７５．４ ４．０

美分
／

蒲式耳
ＣＢＯＴ

小麦
１２ ５０６．４ ８．６

美分
／

蒲式耳
外汇市场 最新 涨跌 涨跌幅

％

美元指数
７５．５７２ －０．０２５ －０．０３

欧元
／

美元
１．４９１４ －０．００３ －０．２０

美元
／

日元
９０．８０ ０．００ ０．００

美元
／

港元
７．７５００ ０．０００２ ０．００

英镑
／

美元
１．６３１６ －０．００１ －０．０６

美元
／

加元
１．０３６８ ０．００６０ ０．５８
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美国欲就内幕交易

展开大规模指控

证券时报记者
吴家明

本报讯

在华尔街曝出最大内幕交易案
后

，

美国联邦调查人员正在加速针对更大范围
的内幕交易网络提起指控

，

其中一些与刚刚被
捕的拉贾拉特南有着密切关系

。

据消息人士透露
，

在做出最终决定之前
，

美国
联邦调查机构已经在过去两年对内幕交易网络进
行了仔细的调查

。

据悉
，

此次起诉将涉及众多对冲
基金经理

、

律师及其他华尔街从业人员
。

与对拉贾
拉特南一案的调查工具相类似

，

美国联邦调查机构
对于部分案件的调查也使用了窃听手段

，

而另一些
则按照美国证券交易委员会

（

SEC

）

的
“

秘密资料
”，

对看起来有所巧合的类似投资案例进行调查
。

近年来
，

美国政府一直致力于对包括对冲
基金在内的大型投资机构的调查

。

有分析人士
表示

，

拉贾拉特南一案能够对其他极个别不诚
实的对冲基金起到警示作用

，

而加强对这些内
幕交易的监管也迫在眉睫

。

英国要求银行严审

房屋抵押借款人偿还能力

证券时报记者
浩 林

本报讯

昨日
，

英国金融监管局主管桑特表
示

，

英国银行业者应考虑对其所接受的社会和
政府援助

，

并承担起相应的责任
，

然后才决定各
自的奖金报酬计划

，

英国银行业也需要新的监
管规则

。

英国金融服务局同时还公布计划说
，

所
有银行必须严格审核房屋抵押借款人的偿还能
力

，

以避免产生坏账
。

根据这一针对抵押房贷市场的计划
，

银行
必须审核所有抵押房贷借款人的偿还能力

，

要
求其提供过去几年的收支细节

；

禁止银行销售
具有

“

有毒特征
”

的组合贷款
，

将消费者置于风
险之中

；

禁止
“

自我证明
”

式贷款
，

即不需要任何
收入证明的抵押贷款

，

以防出现
“

说谎者贷款
”。

而有英国媒体则透露
，

美国银行业的强劲
业绩使人们加大了对英国银行业将发放丰厚奖
金的预期

。

有英国政府官员表示
，

如果银行不能
采取措施限制巨额奖金的发放

，

开征
“

暴利税
”

将是解决这一问题的选择
。

英国政府上周曾表示
，

有
11

家跨国银行已
经同意实施由英国金融监管部门制定的薪酬新
规

。

但在昨日有消息指出
，

苏格兰皇家银行今年
将支付创纪录的奖金

，

最高薪的
20

名主管可领
到

100

万至
500

万英镑的奖金
，

预计今年发放
的奖金比

2008

年的金额还要高
66%

。

经济复苏渐明朗美元颓势何时休
证券时报记者

吴家明

� � � �近期美元指数的走势只能用“跌

跌不休”来形容。 尽管偶尔出现反弹，

但用来衡量美元对一揽子货币汇率

变化程度的美元指数上周一度跌至

近

14

个月以来的新低， 昨天再度向

下。 由于黄金和石油都是用美元计价

的大宗商品，所以金价和油价都与美

元指数呈反向互动，并屡创新高。 各

方对美元的颓势议论纷纷，而美元的

地位也频频遭遇挑战。

弱势美元引发连锁反应

数据显示，自今年

3

月初以来，

美元指数下跌了近

15%

。 而在这段

时间里， 道琼斯工业股票平均价格

指数则飙升了超过

50%

。 随着市场

对经济复苏的乐观情绪不断高涨，

投资者逐渐抛弃美元作为最佳的避

险工具，国际金价和油价逐步走高，

在昨日的亚洲交易时段， 国际油价

一度冲破每桶

79

美元，创下近一年

以来的新高。

包括美国财政部部长盖特纳在

内的多位美政府高层屡次强调，强势

美元最符合美国国家利益。 也有市场

人士表示，迄今为止美元一直呈相对

有序的下跌， 这样的趋势是健康的，

现在的贬值只是一种必要的调整。 一

些美国出口业者对此更感到欢欣鼓

舞，美元贬值对美国经济有实质上的

好处，能有效地提振出口。 有专家预

计，加上美国预算赤字扩大所带来的

影响，美元兑欧元在未来

2

到

5

年的

时间内将再贬值

20%

。

而市场对美元的走软也忧心忡

忡。 伴随着美元下跌，欧元持续走强，

强势欧元可能危及欧元区经济复苏

的担忧也越来越强烈。 有专家预计，

欧元升值

10%

就足以让欧元区经济

丧失一个百分点的增长。 而在昨日，

欧元区

16

国的财政部长在卢森堡会

晤， 欧元汇率成为会议的主要议题。

欧元集团主席、卢森堡首相容克曾表

示， 欧元升值将打击欧元区出口，进

而威胁到欧洲的经济复苏。

巴西央行行长梅里尔斯日前表

示， 新兴市场国家在本轮金融危机

中扮演了带领全球走出衰退的角

色， 新兴市场货币在这个过程中大

幅升值， 由于市场对新兴市场货币

估值过高， 未来将出现下跌并带来

不必要的波动。 有数据显示，今年以

来巴西雷亚尔兑美元已经上涨近

35%

，雷亚尔也成为全球“被高估货

币”之首。

区域货币暗流涌动

美元颓势使美元“独大”的局面

开始动摇，有分析人士也表示，美元

贬值让各国开始意识到建立区域货

币的重要性。 上周六，第七届玻利瓦

尔美洲联盟峰会在玻利维亚城市科

恰班巴闭幕，与会领导人同意创立地

区货币“苏克雷”，以逐渐减少美元的

使用。 据悉，“苏克雷”目前只作为地

区内贸易结算的虚拟货币，将于明年

1

月

1

日正式启用。

有消息指出，包括巴林、科威特、

卡塔尔及沙特阿拉伯在内的波斯湾

国家将

2010

年设为启动货币联盟及

单一货币的目标年。 另外，据巴克莱

资本的数据显示，第二季度全球央行

新增外汇储备中，约

63%

流向欧元和

日元，为有史以来的最高比例。 由此

看来，美元的国际储备地位受到了严

重挑战。

内地房企在港竞相以
“

跳楼价
”

招股
恒大地产折价招股

，

集资额降逾四成
；

明发集团或以更低价出击
证券时报记者

孙 媛

本报讯 今日开始招股的恒大地

产大幅削减集资额，以上市后计，

2010

年度资产净值将折让

39.4%-54.1%

，

预测市盈率为

5-6.6

倍。 这是继

13

日

上市的宝龙地产之后，又一只以“跳楼

价”招股的内房新股。

降价招股渐成趋势

恒大地产昨日举行投资者推介

会，据销售文件显示，恒大此次拟发行

15.113

亿股，其中

9

亿股为新股

(

占发

售股份近

60%)

， 而

6.113

亿股为旧股

(

占发售股份约

40%)

，每股招股价介乎

3-4

港元，集资规模由原先市场传出的

78-117

亿港元，缩减至

45.34-60.45

亿

港元，降幅达到

42%-48%

。

据记者了解， 将于本周三招股

的另一内房股明发集团已经对恒大

割价抢客作出反应， 计划以更低价

施以还击。 明发保荐人德意志银行

估计，明发市值为

490

亿港元，预计

招股价将较其资产净值折让超过

60%

。 业内人士表示，恒大的折价策

略将对正在招股的其他内房股构成

压力。

禹洲地产、卓越集团及花样年将

于今天、明天和下周开始招股。 其中

禹洲地产已经引入世茂房地产主席

许荣茂、 厦门

C&D

及厦门

ITG

各计

1000

万美元、

2000

万美元及

1000

万

美元的认购额。 当被问及是否担心新

股破发以及同其他内房股竞争的问

题时，董事长林龙安表示，公司的市

盈率合理，定价会以股东理想回报作

首要考虑条件，并对公司此次招股充

满信心。 禹洲地产昨日公布的招股详

情显示， 将按每股

2.7

港元至

3.7

港

元发售

6

亿股新股， 集资

16.2

亿至

22.2

亿港元。

恒大地产的折价招股已经获得了

良好的认购反应， 据悉， 该公司占

90%

共计

13.602

亿股的国际配售部

分已获得超额认购。

集资额难抵负债

资金还在持续不断涌入香港，

早前一度冷却下来的新股热潮，正

跟随重拾升势的大市而显示出企稳

迹象，“破发潮”也暂告一段落。 意欲

上市的内房股也重新抖擞精神，一

级市场上已经初现饱和的现象。

敦沛证券董事总经理黄伟康表

示， 香港已上市的内房股已经有近

20

只， 短时间上市的内房半新股也

有

4

只至

5

只，市场上的选择太多，

出现了供大于求的局面， 即使再减

少集资额， 也未必能成功吸引投资

者。 黄伟康表示，近年新上市的内房

股素质参差， 质素最好的内房股已

经在

06

年及

07

年上市， 本轮牛市

中也有不少内房股进行集资配股，

基金公司都没有太大的投资兴趣，

重视价值投资的基金可能更加未必

愿意投资新股。

另外， 折价销售的内房股存在的

另一问题在于，随着集资额的减少，上

市对公司高额负债压力缓释作用也相

应降低， 内地房地产公司通过上市改

善公司财务结构的道路正变得越来越

狭窄。 据已公布的数据，截至

2009

年

6

月

30

日， 恒大地产负债总额达

274.48

亿元人民币， 卓越集团总负债

为

109.948

亿元人民币。

俄罗斯欲发国际债券
筹资

180

亿美元
本报讯 有消息指出， 已经有

十年没有发行国际债券的俄罗斯，

准备利用新兴市场债券需求猛增的

良机，发行债券筹资

180

亿美元，以

增强公共财政状况。

数据显示， 自从今年

3

月全球

股市开始好转以来， 新兴市场国家

的主权债券发行金额已经上升至

500

亿美元。 而在今年年初，此类债

券的发行量几乎为零。 加上新兴市

场主权债券发行成本大幅降低，俄

罗斯计划在明年第一季度发行以美

元计价的债券， 筹集近

180

亿美元

的资金。

有俄罗斯官员更透露，俄罗斯

将在三年内发行近

600

亿美元的

国际债券，但如果国际油价维持稳

定，筹资金额就会有所降低。 有分

析人士表示，俄罗斯的外汇储备仍

然充裕，但需要筹集资金以改善基

础设施。

（吴家明）

日本央行继续上调
地方景气判断

据新华社电 日本中央银

行———日本银行在

１９

日公布的地方

经济报告中，对日本全国

９

个地区的

经济景气判断均作了上调。这是该行

自

７

月份上次调查之后连续第二次

全部上调地方经济景气判断。

报告说， 根据各地银行汇总

的报告， 目前各地的经济景气还

存在差异， 但是整体上出现了好

转的动向。 在出口和公共投资增

加等因素的拉动下， 日本各地区

的生产均出现了不同程度的改

善， 不过企业设备投资还在大幅

减少，住宅投资也减少，个人消费

在雇佣和收入环境严峻的情况依

然处于不振状态。

日本央行总裁白川方明在当天

的日本银行分行行长会议上说，从

去年秋季以后急剧恶化的世界经济

最近已出现改善的迹象， 日本经济

景气也在好转。

新股上市首日投资仍需理性
� � � �

2009

年

6

月

11

日证监会发布 《关

于进一步改革和完善新股发行体制的指

导意见》，重启

IPO

后，新股定价方式发

生了重大变化， 突出表现为新股定价市

场化程度提高。 虽然在新股发行体制改

革后新股定价更接近股票真实价值，但

仍有部分投资者延续以往投资思路，特

别在新股上市首日非理性交易的现象时

有发生，造成投资损失。

一、 发行体制改革后定价市场化程

度提高。

从定价程序上看， 发行价格网下确

定过程分为初步询价与累计投标：

1

、在

初步询价阶段， 询价对象在网下发行电

子平台为其所管理的配售对象进行价格

申报并同时填写申购数量等信息。

2

、初

步询价截止后， 主承销商即根据询价对

象通过网下发行电子平台提交的报价及

相应的申购数量等信息确定参与初步询

价的配售对象名单及发行价格区间。

3

、

初步询价阶段配售对象报价最终落在主

承销商确定的发行价格区间下限之上的

为有效报价， 可以进入累计投标询价进

行新股申购。

4

、累计投标阶段，进入累计

投标环节的配售对象在发行价格区间内

进行报价，由发行人、承销商根据机构投

资者的报价最终确定发行价。

从影响定价的因素来看， 影响新股

发行价格形成有很多因素， 在新股发行

制度改革后主要有企业自身发展情况

（可查阅招股说明书）、市场市盈率、所属

行业的市盈率、 保荐机构的投资价值报

告等方面。 新发行体制下新股定价将交

由市场完成， 经过以上程序确定的发行

价市场化程度得到很大程度提高。

二、 股票供给量充足， 新股并非稀

缺。

截至

2009

年

8

月

13

日已经完成发

行的

14

只新股共发行

134

亿股，从市场

筹集资金

699

亿元。 沪深两市增发新股

230

亿股，筹集资金

1470

亿元；配股发

行

1.75

亿股，筹集资金

15

亿元；同时，

今年大小非解禁

2665.38

亿股， 实际减

持

160.37

亿股， 共减持金额

1803.12

亿

元。

由此可见，市场股票供应量充足，而

且大小非减持，

IPO

、 再融资发行是吸纳

市场资金的主力。 目前市场中可供流通

股票数量并不少， 投资者应注意买卖新

股中的风险。

三、新股上市首日投资仍需理性。

新股发行体制改革后机构投资者主

要集中于网下申购， 而个人投资者主要

集中于网上申购。 上海证券交易所新股

发行体制改革后第一家

IPO

是四川成

渝， 上市首日共有

7.4

万个账户参与了

买入。其中，

99.9%

的账户系个人账户，其

合计买入量占市场成交量的比例高达

98.8%

。基金、券商、保险等专业机构投资

者没有参与首日买入。 在两次股价快速

上涨阶段， 买入量在

5

万股以下个人账

户合计买入数量占相应时段市场成交量

的比例分别达

72.3%

和

79%

。 综观四川

成渝上市首日交易， 个人投资者尤其是

中小投资者追涨导致股价大幅上升。 部

分投资者无视风险，推高股价。

四、从亏损账户来看，个人投资者亏

损比例较大。

以

2006

年以来上市首日买入新股

的收益率统计， 亏损比例最高的是持有

市值不超过

10

万元的小投资者。从个股

情况看，以首日买入后

90

个交易日收益

统计，持有市值不超过

10

万元的小投资

者亏损比例超过

60%

以上的新股有

11

只，占所有样本新股的

25%

以上。

可见，尽管沪市股票投资风险较小，

具有长期投资价值， 但上市首日买入股

票的投资者出现较大程度亏损的现象依

然普遍存在。尤其持有市值不超过

10

万

元的小投资者， 其参与新股首日交易账

户数量占比达

50%

以上， 但其参与新股

首日投资的收益率很低 （平均

40%

账户

出现亏损）， 且容易出现大面积的亏损

（最高时

99%

以上账户出现亏损）。

五、 正确认识新股申购和首日炒新

风险，投资者应采取以下防范措施：

首先， 投资者应该对新股投资价值

做出自己的判断。 判断新股价值可以比

照市场整体市盈率情况、 上市公司所属

行业市盈率情况、 可比公司市盈率情况

等等， 还需要认真阅读上市公司招股说

明书、上市公司相关公告等，尽可能多地

掌握上市公司在行业中所处位置、 生产

经营能力、财务状况等资料。不论新股行

情怎样， 要坚信从长期来讲股价终究要

向股票真实价值回归， 在申购新股和买

卖新股过程中坚持自己做出的判断。

其次， 上交所为了有效预防市场操

控炒作新股行为，采取了临时停牌、风险

提示等实时监控措施。 投资者在实际操

作过程中， 要多关注交易所警示交易风

险的相关公告。

最后， 投资人应清醒认识到新股发

行市场化程度不断提高是发展趋势，新

股发行也会逐步走向常态化， 新股供应

充足，如果定价偏高，新股申购和炒新并

不意味着能获得较高收益。

（

供稿人
：

韩冰洁

）

亚洲货币升值预期再起
证券时报记者

张若斌

本报讯

昨天发布的野村证券经
济报告指出

，

亚洲各经济体不断攀升
的外汇储备已形成流动性过剩迹象

，

为了维持经济增长
，

亚洲各经济体需
要允许本币升值并提高利率

。

野村首席经济学家
Subbaraman

提出
，

亚洲各经济体正在迅速复苏
。

根
据

OECD

综合先行经济指数
，

中国
、

韩
国和印度的经济增长远超过主要经济
体

。

由于本轮危机并非起源于亚洲
，

该
地区的经济基本面成熟

，

各国采取了
扩张性政策而且库存水平非常低

，

所
有这些都有助于亚洲的迅速复苏

。

事
实上

，

亚洲的快速复苏吸引了资本大
量净流入

，

由于经常账户盈余已经很

庞大
，

资本流入正在加剧亚洲货币的
升值压力

。

Subbaraman

认为
，

无论是为
了应对下次危机

，

还是为了避免货币
的过快升值影响到出口竞争力

，

亚洲
的决策者正越来越多地出手干预外汇
市场

。

外汇储备数据显示
，

亚洲
（

日本
除外

）

的外汇储备总额从
3

月份的
3.3

万亿美元上升至
9

月份的
3.8

万
亿美元

，

增幅达到
14.9%

。

当然
，

其
中有部分是汇率估值效应所致

，

因为
贸易加权美元汇率自

3

月份以来下
跌了

10%

。

但即使保守估计
，

亚洲的
外汇储备中一半为非美元货币

，

多数
亚洲国家的外汇储备自

3

月份以来
的增幅也远超过了

5%

。

值得注意的是
，

亚洲的外汇储

备现在远超过了抵御下轮危机所需
要的水平

，

其储备比
3

个月进口额
基准高出好几倍

。

根据
6

个月进口
额这一阀值

，

亚洲的
“

过剩
”

外汇储
备也已经从

2007

年
12

月的
1.5

万
亿美元膨胀至

2.6

万亿美元
，

其中增
长最显著的是中国

。

而为了控制货
币升值步伐

，

亚洲各央行有可能会
面临丧失部分货币政策独立性的风
险

，

或者是因为无法完全冲销大规
模的外汇干预而扩大了基础货币增
长

，

或是延迟加息
，

以防更高的利率
会吸引更强劲的资本流入

。

不过
，

对
银行的更严格的谨慎措施可能会在
短期内奏效

，

但若要维持经济的高
速增长

，

亚洲各经济体理应允许本
币升值并适当提高利率

。

美元指数六月份以来走势


