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中国经济增幅逐月回升
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上市公司四季度盈利持续向好成定局
证券时报记者

仁际宇

企业是经济肌体中的细胞，这些细

胞的生存状态直接决定了经济肌体的

健康状况。 从已经掌握的上市公司三季

度业绩情况来看，上市公司前三季度业

绩增长面保持了扩大趋势。 伴随着国外

再库存化需求显现， 国内

PPI

、

CPI

将逐

渐转正，分析人士普遍预计四季度上市

公司盈利状况将继续好转。

据

WIND

数据统计，今年上半年净利

润实现同比增长的上市公司占到

47.2%

。

而截至

10

月

20

日，共有

822

家上市公司公

布了前三季度业绩报告或预告，其中

424

家公司业绩同比向好， 占比约为

51.6%

。

这显示出前三季度上市公司盈利面持续

扩大。分析人士指出，政府经济刺激政策

是推动经济大幅回升的最主要动力，四

季度经济仍将延续这种回升趋势。

外需回暖 出口回升可期

截至目前，虽然已经公布业绩预告

和三季报的

10

家航运、港口类上市公司

中有

8

家表示前三季度将出现亏损或业

绩下滑，纺织服装、机电产品类也分别

有

60%

和接近

50%

的公司预计前三季度

业绩同比出现下降，但是，上述公司中

有超过

50%

的公司三季度业绩环比出现

回暖迹象。

国都证券张翔指出，就中短期而言，

在外需回暖的背景下， 四季度出口下滑

幅度有望逐步收窄。以纺织服装为例，我

国

9

月份纺织服装出口

167.5

亿美元，环

比增长

6.7%

，同比下降

6.9%

，降幅较上月

缩小

8.6

个百分点。与此对应，中远集团

和中海集团等主要航运企业也已在

9

、

10

月份上调部分集装箱航线运价。 长江证

券分析师宋伟亚表示， 外围经济有望在

四季度到明年一季度进入新一轮补库存

的阶段， 预计将带动机电产品等出口的

明显回升，

9

、

10

月份我国集装箱吞吐量

可望实现正增长。

节假日带旺四季度消费

今年

5

月份以来，我国社会消费品零

售总额名义增长率一直保持在

15%

左右

的水平，呈较快的增长速度。以占批发零

售总额比重约

27%

的汽车消费为例，

1-9

月我国汽车累计销售约

966

万辆，同比增

长

34.24%

。

（

下转
A 2

版
）

证券公司合规专业委员会成立
本报讯 中国证券业协会日前在

北京召开证券公司合规专业委员会成

立暨一届一次会议，这是协会成立的第

10

个非常设专业委员会。中国证监会副

主席庄心一、中国证券业协会会长黄湘

平及中国证监会机构监管部有关负责

人出席了会议。

黄湘平对合规专业委员会的工作提

出要求和希望。他说，尚福林主席在刚刚

结束的证券公司合规管理座谈会上专门

对合规专业委员会的工作提出了要求，

这对委员会来说既是鼓舞，也是鞭策。大

家一定要认识到自身的光荣感、 使命感

和责任感，珍惜这来之不易的荣誉，尽职

尽责，为委员会的工作投入应有的热情，

发挥应有的作用。 希望大家密切关注证

券公司合规管理的焦点、 热点和难点问

题，多提有益的意见和建议；认真做好行

业信息和意见的收集与反馈工作； 根据

行业发展需要，及时总结行业经验，制定

相关自律规则， 推动证券公司合规管理

向纵深方向发展。

此次会议审议并通过了第一届证

券公司合规专业委员会工作报告和《证

券公司合规专业委员会工作规则 （草

案）》。 会议研究确定了近期的工作重

点，将围绕当前证券公司合规管理工作

的难点和热点问题， 组织开展专题研

究，探索一套合规管理有效性评估的标

准、程序和方法；组织力量研究草拟证

券公司合规管理的实务性操作规则或

指引，包括信息隔离墙、合规监测、合规

管理平台建设、合规考核与问责等方面

的指引等。

黄湘平向第一届委员会成员颁发

了聘书。 （于 扬）

中国人民银行副行长马德伦表示

大量资金回流给货币政策带来挑战
要防止市场流动性变化对资产价格

、

消费价格造成影响
证券时报记者

贾 壮

本报讯 中国人民银行副行长马德

伦昨日在出席 “

2009

全球商报经济论

坛”时表示，我国出口逐步企稳，贸易顺

差仍然很大，资本流动加快，美元趋弱导

致人民币升值，大量资金会回流，这些都

会给货币政策带来很大的挑战。

马德伦称， 当前货币信贷的增长

速度要考虑经济增长的现实， 要考虑

全球经济见底回升的大趋势， 同时高

度重视货币政策存在的实质因素。 今

年已经投放的大量信贷仍将在未来发

挥作用， 要防止市场流动性变化对资

产价格、 消费价格造成影响， 增强金

融支持经济增长的可持续性， 要根据

经济金融形势的变化合理安排货币政

策工具的组合期限结构和操作力度，

保持银行体系流动性合理适度， 引导

货币信贷合理增长， 支持信贷平稳较

快的发展。

马德伦介绍说，据央行预测，今年

三季度我国

GDP

增速将快于前两个季

度。 今年三季度规模以上工业增加值同

比增长

12.4%

，较一、二季度的增速分别

提高了

7.3

和

3.3

个百分点。

9

月份制造

业

PMI

已回升到

54.3%

。

央行预测今年三季度固定资产投

资同比增长

33.2%

， 如果剔除投资品价

格下滑的因素，投资成为拉动当前经济

增长的主导因素。 从消费来看，三季度

社会消费品零售总额实际增长

17%

，比

去年同期快

2.9

个百分点。

马德伦还表示，目前全国商品房销

售迅速增长，房价止跌回升，开发投资

逐步增加。 初步统计三季度房地产投资

同比增速为

27%

，比二季度高

13.9

个百

分点， 比去年同期高

10.3

个百分点，前

三季度新增

1.06

万亿个人消费贷款中

有近

80%

为住房贷款。

他强调，总体上，我国经济实现平

稳较快发展的有利条件较多，经济表现

好于年初的预期。 但也应该看到，我国

经济发展不仅会受到全球经济复苏以

及贸易出口不确定因素的影响，同时也

受制于一些结构性因素的困扰。 首先是

产能过剩的问题加剧，在上半年产业结

构还没有完全消化的同时，有关国内经

济需求减少和产能过剩问题日渐突出。

据央行统计，在

２４

个主要行业中，一季

度有

２０

个产能过剩， 二季度增至

２２

个。 其次，长期来看通货膨胀压力在逐

步积累。 “虽然目前物价上升的态势得

到遏制， 但由于全球货币条件总体宽

松，消费和投资需求明显回升，国际大

宗商品的价格持续走高，通货膨胀预期

日趋强化 。 ”马德伦说。

深沪股指国庆黄金周后飙升逾
1 0%

证券时报记者
成 之

本报讯 延续前日的上攻势头，周

二深沪两市股指跳空高开后震荡整理，

收盘均再创近期新高， 成交量继续放

大，市场强势格局明显。 盘面观察，个股

普涨，行业全线飘红，热点向多极化发

展，显示市场人气重聚，多头氛围渐浓。

从股指表现看，两市股指昨日均较

大幅度高开，盘中窄幅整理，收盘涨幅

均超过了

1.5%

， 日

K

线收出跳空的小

阳线。 上证指数以全天最高点收盘，日

K

线图上留下约

14

点的向上跳空缺口。

10

月以来

A

股市场持续强势， 上证指

数、深证成指、中小板综指月度涨幅分

别达到了

10.97%

、

13.11%

和

10.69%

。近

2

个交易日更是发力上攻，上证指数、深

证成指分别站上了

3000

点和

12500

点

的重要整数关口， 并成功收复了

60

日

均线。 不过，在持续上涨过程中，股指也

分别在

10

月

9

日、

14

日和昨日留下了

三个向上的跳空缺口，因此也有分析师

认为短期股指面临一定的压力。

盘面观察，两市交投活跃，个股呈

现普涨格局，热点向多极化发展。 昨日

两市上涨个股比例为

65.01%

， 共

24

只

非

S

、

ST

股报收涨停， 较前一交易日减

少

9

只。 两市个股上涨比例和涨停个股

数目均较前一交易日明显减少，表明有

部分获利盘逢高减仓。 权重股表现相对

强势， 沪市前

10

大权重股有

8

只跑赢

上证指数。 近期中小板新股屡有出色表

现，信立泰、博云新材昨日双双报收涨

停。 其中，信立泰昨日报收

92.42

元，已

逼近百元大关。

行业方面， 周二

30

大行业指数再

度全线飘红，但涨幅较前日有所收窄。

成交量方面，昨日两市合计成交超

过

2700

亿元， 比前一交易日增加一成

多，量价配合良好。 从资金流向看，权重

板块资金流入明显。据大智慧

superview

数据显示， 前日资金净流入板块中，房

地产板块排名第一， 资金净流入达

21.962

亿元；有色金属、钢铁板块分列

第二、三位。 而昨日银行类板块排名第

一，资金净流入

10.302

亿元，运输物流

板块、煤炭石油板块居二、三位。

对于后市走势，市场分析普遍认为，

股指强势格局有望维持， 但由于股指在

10

月以来已有三个向上的跳空缺口未

补， 且在沪指

3000

点上方两市有多达

10

万亿元被套筹码，因此短期股指持续

上行面临较大的压力。 而从券商研究机

构已经发布的四季度

A

股投资策略看，

普遍预期四季度的

A

股市场将呈现震

荡向上趋势，似乎这个冬天不会太冷。

■

图片新闻

今年我国第 1000 万辆汽车下线

昨日
，

由中国汽车工业协会
、

中国汽车工程学会
、

中国汽车技术研究中心等联合主办的第
1000

万辆下线庆典仪
式在中国一汽举行

。

2009

年中国第
1000

万辆汽车在中国一汽隆重下线
，

中国成为继美国
、

日本之后
，

第三个汽车年
产超千万辆的国家

。

（张 达）
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