
金融机构Finance & Institution

A6

主编
：

李东平

编辑
：

孙 勇

组版
：

木 彦 E m ail:S unyun@ zqsbs.com ��电话：0755-83501681

2009

年
1 0

月
26

日星期一

光大证券前三季度盈利同比增
44.6%

证券时报记者
唐曜华

本报讯 光大证券今日公布的三

季报显示： 该公司第三季度实现净利

润

6.37

亿元； 前三季度实现净利润

18.56

亿元，同比增

44.59%

；前三季度

每股收益为

0.63

元，同比增

43.18%

。

光大证券三季报称，由于股市交易

活跃，该公司前三季度实现经纪业务收

入

29.3

亿元，同比增长

44.38%

；而受上

半年暂停新股发行影响，该公司前三季

度投行业务收入

8886.02

万元， 同比下

滑

47.54%

；前三季度，该公司自营业务

收入约

3.31

亿元，实现扭亏为盈，去年

同期该公司自营业务约亏损

1.39

亿元。

光大证券前三季度自营业务收入

中，投资收益

2.77

亿元，相比去年同期

下滑

77.74%

， 主要由于去年同期创设

权证注销实现收益

9.23

亿元，而今年无

此项收入；公允价值变动收益约

3.31

亿

元，去年同期为浮亏

13.84

亿元。

自营收入的增加与光大证券今年

前

3

季度积极加仓紧密相关。据光大证

券三季报披露， 截至

2009

年

9

月

30

日，该公司交易性金融资产约

47.84

亿

元，比年初大增

3614.83%

，对此，光大

证券称主要原因是公司前三季度“自营

证券规模扩大且证券市值增加”。

从光大证券前十大持仓股票（以账

面值大小排序）来看，该公司前十大持

仓股票

9

月末的账面值约为

14.5

亿元，

较年初的账面值

2.325

亿元大幅增加，

不过相比初始投资金额约

17.14

亿元，

仍处于亏损状态，主要是受第一大重仓

股表现不佳拖累。以

9

月末的账面值来

看， 光大证券第一大重仓股为中国远

洋，剩下的

9

只重仓股均为今年新买进

的股票，大部分目前处于浮盈状态。

中信银行收购中信国金

尘埃落定

证券时报记者
孙晓霞

本报讯

10

月
23

日晚
，

中信银行股份有限
公司宣布

，

已经顺利完成向
Gloryshare Invest－

ments Limited

全数收购其持有的中信国际金融
控股有限公司

70.32%

股权的所有交易程序
。

中信银行表示
，

将与中信国金在财务报告
、

业务运营
、

客户开发
、

信息技术
、

品牌形象等方
面展开一系列的整合

，

力求最大化地发挥协同
效应

，

进一步提升中信银行在中国及海外市场
的竞争力

。

2009

年
5

月
，

中信银行宣布以
135.63

亿港
币收购中信国金

70.32%

的股权
，

每股对价为
3.35

元港币
。

6

月
29

日
，

在中信银行召开的股
东大会上

，

收购国金项目议案获得了高票通过
，

同意票比率高达
99.99％

。

中信国金是中信集团公司旗下在香港经营
的综合性金融平台

，

横跨多个金融业务的服务领
域

，

截至
2008

年底
，

其资产规模约
1500

亿港币
。

上周

9

成

QDII

产品上涨

信贷理财发行回落

证券时报记者
黄兆隆

本报讯

上周海外市场走势强劲
，

近
9

成
QDII

理财产品实现上涨
，

平均涨幅为
1.81%

，

QDII

理财产品收益率曲线继续上行
。

普益财富发布研究报告显示
，

上周涨幅最大
的

QDII

理财产品是渣打银行发行的
“

开放式结
构性投资计划瑞银彭博固定期限成份原油回报
指数

(UTSN004)

”，

其涨幅高达
10.61%

；

跌幅最大
的

QDII

产品是花旗银行发行的
“

施罗德另类投
资方略

—

施罗德金属基金
”，

其跌幅为
4.20%

。

上周有
128

款银行理财产品到期
，

其中
，

人
民币信贷资产类理财产品优势明显

，

多款该类
产品都取得了高于

6.00%

的实际年收益率
。

到
期年收益率最高的理财产品是中国光大银行发
行的

“

阳光理财
‘

T

计划
’

2008

年定向第四十期
产品

2

”，

该款理财产品到期扣除销售费和银行
管理费后

，

仍取得了
6.4%

的高收益率
。

此外
，

统计显示
，

上周共有
13

家商业银行
发行信贷资产类理财产品

50

款
，

参与银行数与
前一周基本持平

。

部分银行减小了该类产品的
发行量

，

从而使该类产品在连续四周保持较高
发行量后

，

总发行量较前一周降幅明显
，

逐渐回
归近期平均水平

。

其中
，

中信银行发行了
5

款
，

交通银行和中
国工商银行均发行了

4

款
，

其他银行发行量则
更小

。

而招商银行继续保持着较强的发行实力
，

共发行了
26

款信贷资产类理财产品
。

盯住季报行情

私募频频调研上市公司

证券时报记者
张 宁

本报讯

把握季报行情向来是阳光私募获
取全年超额收益的一个重要布局

。

而从已发布
的上市公司三季报情况看

，

私募在三季度明显
加强了对于上市公司的调研工作

。

据莱茵置业三季报显示
，

仅在
7

月份就有
三家私募对其进行了实地调研

。

其中
，

7

月
14

日和
7

月
27

日
，

国际
PE

机构
———

砻淬资本有
限公司董事总经理孟谨聪和海岸投资有限公司
执行董事谢纯峰分别前往调研

；

7

月
28

日
，

江
苏瑞华有限公司副总兼研究总监单兵和南京证
券研究员包晓霞前往莱茵置业做实地调研

。

此
外

，

根据已发布的上市公司三季报显示
，

8

月
份

，

上海荣正投资咨询有限公司调研青岛双星
；

9

月
，

已经有两只私募产品的北京源乐晟资产
管理公司与各家机构调研了紫金矿业

。

私募调研机构朝阳永续的研究员王颖告诉
证券时报记者

，

尽管当前市场上私募群体性差
异较大

，

各私募基金之间的投资策略和投资风
格不一

，

但据朝阳永续调查了解
，

这些私募研究
员在三季度都加紧了调研上市公司的步伐

，

三
季报业绩的公布

，

也正好可以检验一下私募基
金研究员当初的相关投资策略

。

王颖同时表示
，

据其了解
，

从目前来看
，

有些
私募基金已经提前

“

潜入
”

三季报预喜的公司
。

鉴
于前期一些公司的业绩快报基本上已经起了检
验作用

，

目前私募基金更倾向于择机换仓
。

商业银行互持次级债将新老有别
2009

年
7

月
1

日前的次级债毋须抵扣
，

混合资本债将不受
“

不超核心资本
25%”

约束
证券时报记者

罗克关

本报讯 日前， 证券时报记者从

多家银行获悉，银监会上周正式向商业

银行下发了《关于商业银行资本补充机

制的通知》（下简称《通知》）。 相比较征

求意见稿的强硬措辞，银监会最终仅要

求商业银行将自

2009

年

7

月

1

日之

后持有其他银行发行的次级债必须全

部扣除，混合资本债也未被列入“不得

超过核心资本

25%

”的条款约束之内。

“最终的结果对银行是有利的，减

缓了因为扣减附属资本而带来的资本

融资压力。尽管如此，银监会未来要求

银行坐实资本以丰补歉的思路还是不

会动摇。因为《通知》执行后，主要商业

银行通过次级债方式补充资本的门槛

和难度均有较大提高。 ”某股份制商业

银行总行人士对记者表示。

新老划断相对宽松

根据《通知》，商业银行存量互持的

次级债新老划断的时间点被确定为

2009

年

7

月

1

日， 这意味着商业银行

此前已经发行、购买和纳入资本的次级

债将不用从资本中剔除。而新老划断的

时间点也与其此前市场预期相符。

一位券商银行业研究员对记者表

示， 资本补充计划最终的调整结果与

目前的银行监管思路吻合。“主要是强

调核心资本和银行资本内生的能力，

因为次贷危机提醒监管层， 一旦危机

来临，只有核心资本‘纯度’最高。新老

划断的时间点是为了维持银行业现有

的资本充足状况， 这和我们近期与多

家商业银行及监管部门沟通所掌握的

信息相吻合。 ”该人士对记者说。

混合资本债“破例”

与此前发布的征求意见稿相比，

《通知》的一个重要调整是，将混合资

本债置于“不得超过核心资本

25%

”的

约束条款之外。

有分析人士称， 此举意味着监管

层在抬高次级资本补充门槛的同时，

为商业银行预留了一定空间。 但也有

外资银行人士表示， 由于混合资本债

本身的资本属性较次级债券更强，因此

监管层认可此类资本亦在情理之中。

监管思路“以丰补歉”

多位受访人士对记者表示，《通

知》 进一步体现了监管层逆周期监管

“以丰补歉”的思路。

一位不愿具名的国有大行人士对

记者表示，尽管各行内部极度强调风险

意识，但今年与经济刺激计划同步的信

贷天量投放所蕴含风险依然不可小视。

“主要是目前经济复苏的基础还相对脆

弱，从风险概率上来说目前形成的贷款

资产风险还是要比平稳期更大，尤其是

在经历了史无前例的信贷增长之后。 ”

而事实上， 除了坐实资本以覆盖

本轮信贷增长周期内蕴含的风险，监

管层还在通过提高拨备覆盖率和完善

信贷管理指引等多种渠道，强化“逆周

期”监管。迄今为止，包括《固定资产贷

款管理办法》、《项目融资指引》等多个

旨在完善商业银行信贷审批流程的文

件已经正式实施，而《流动资金贷款管

理办法》和《个人消费贷款管理办法》

等文件仍然在不断修改完善之中。

9

月份股份协议转让量创年内新高
其中绝大部分为已经解禁流通股份

证券时报记者
桂衍民

本报讯 就在

A

股市场成交量持

续震荡之际， 股份协议转让量却在

9

月份创出今年以来的新高。与此同时，

QFII

证券账户

9

月份新增

8

个账户，

实现持续四个月攀升。

中登公司日前发布的统计月报显

示，

9

月份股份协议转让过户达到

108

笔， 是

8

月份协议转让过户笔数的三

倍，创出今年来协议转让过户量新高。

数据显示， 这些股份协议转让过户面

值

151028.12

万元， 股份协议转让过

户金额

559018.94

万元。 在这些股份

协议转让过户笔数中， 绝大部分为已

经解禁流通股份， 非流通股协议转让

数仅仅

6

笔。 而这些协议转让的非流

通股， 全部为境内法人股， 总股份达

1030.54

万股；其中沪市境内法人股协

议转让发生

2

笔、 股数为

17.6

万股，

深市发生

4

笔、股数为

1012.94

万股。

统计月报还显示，

9

月份

QFII

证券

账户新增

8

个，沪深各

4

个，这是

QFII

证券账户自今年

6

月份来持续

4

个月

出现攀升。 至此，

A

股市场

QFII

证券账

户累计达

168

个，其中沪深各

84

个。

中登公司月报显示，

9

月沪深两市

股改限售股份共解禁

109.56

亿股，较

7

月份减少

1.65

亿股，而股改限售解禁股

份

9

月份被减持

9.55

亿股，减持数量较

8

月份增加

2.48

亿股， 环比增加

35%

。

同时，

9

月份“大小非”解禁股日均被减

持

0.43

亿股，也较

8

月份环比增加

0.09

亿股。 在这些被减持的所有股改限售解

禁股份中，持有限售股数量占比大于或

等于

5%

的“大非”减持

6.11

亿股，较

8

月份增加

1.61

亿股；持有限售股数量占

比小于

5%

的“小非”减持

3.43

亿股，较

8

月份增加

0.86

亿股，“小非”单月减持

规模仍保持今年年内较低水平。

截至

9

月底， 沪深两市累计已有

2558.90

亿股股改限售股份解禁，占累

计产生股改限售股份总量的

53.69%

，

其中

377.17

亿股已被减持，占股改限

售股份已解禁总量的

14.74%

，占累计

产生股改限售股份总量的

7.91%

。

此外，

A

股持仓数量在

8

月创新

年内新高后，

9

月份继续上升。

9

月份

持仓

A

股有效账户数

5083.53

万户，

较

8

月份增加

41.38

万户；

9

月份期末

A

股有效账户的比重为

44.59%

， 较

8

月份降低

0.21

个百分点。

谋求差异化经营道路
———

专访德邦证券董事长方加春
证券时报记者

卢 荣

德邦证券自

2003

年成立以来，依

靠稳定的投资策略和准确的经营定

位， 在起伏不定的市场行情中保持着

利润的持续增长，取得了骄人的业绩。

作为一家中型券商， 德邦证券的差异

化道路如何走，公司发展策略怎样？证

券时报记者就此采访了德邦证券董事

长方加春博士。

6

年盈利夯实基础

德邦证券经过熊市和牛市的历

炼，连续实现了

6

年盈利，这为德邦

证券走差异化经营道路打下了良好

的基础。

方加春表示， 德邦十分注重人才

培养和社会责任。公司自成立以来，着

力培养和锻炼了一批适应公司文化、

有凝聚力、 战斗力的业务骨干和内部

管理人才， 这些人才成为德邦证券创

新发展的基石。

由此， 德邦的产品创新能力和客

户服务水平获得了很大提升。

2009

年

3

月， 德邦证券 “财富玖功” 产品获

2008

年度业内“最佳创新奖”，并两度

蝉联 “中国优秀财经证券网站—最佳

网上交易证券网站”。 与此同时，德邦

证券投资银行的品牌影响力也不断提

升。据中国证券业协会公布的

2008

年

度投行排名， 德邦的股票及债券承销

金额排名第

22

位， 较

2007

年前进了

20

位。

2008

年

5

月，德邦投行被评为

中国区“最具潜力投行”。

从风控中培养核心竞争力

与其他新兴券商相比， 稳扎稳打

是德邦证券显著的风格。方加春称，强

调稳健经营的德邦， 始终把风险意识

放在第一位，重视合规管理。德邦证券

要实现未来战略目标，必须明确将“风

险控制” 作为自己未来发展的核心竞

争力之一。

因此，公司坚持“人人都是风控责

任人”的理念，贯彻“风险控制从高层

做起”的精神，逐步建立起五道防线为

一体的全面风险管理系统， 紧密融合

合规、风控、稽核各项职能，完善风险

监控系统， 在技术手段上严控防范经

营风险。

打造“精品营业部”

德邦证券网点少、规模小，然而，

经纪业务又是众多证券公司的核心业

务。 对此，方加春认为，走出具有特色

的发展道路是差异化竞争的根本解决

之道。

德邦在

2009

年初提出了打造“精

品营业部”的理念，各营业部据此积极

探索、努力开拓，在一季度交出满意的

答卷：在新增资产、市场占有率、“财富

玖功”的开户数、手机炒股的开户数等

四个方面，德邦证券均表现突出。

方加春表示，公司经纪业务服务

品牌———“财富玖功”的推出和升级，

是公司面对市场对理财的高要求而

进行的提高客服水平的努力。这一产

品针对客户不同的风险偏好和专业

水平，提供内容和方式都不同的差异

化服务，在客户细分和产品细分和投

资者教育及服务方面，引领了行业风

气之先。

全力拓展非通道业务

2009

年上半年，受

IPO

暂停的影

响，投行业务收入有所下滑。对于这一

市场变化， 德邦的管理层提出了加快

培育非通道业务、 以债券承销业务为

亮点的发展策略。

方加春介绍，实施这一策略后，德

邦的固定收益部门捷报频传：

2

月

27

日，德邦证券作为联合主承销商，发行

南钢联

25

亿元的企业债取得了圆满

成功；

4

月

30

日， 德邦证券作为主承

销商， 成功发行了天津泰达投资控股

有限公司

29

亿元的企业债；

5

月

20

日， 德邦证券任主承销商的广州东华

实业股份有限公司公开发行

2009

年

公司债以及沈阳银基发展股份有限公

司公司债项目顺利通过发审会。

大商所十大研发团队
第二月度评选揭晓

本报讯 由大连商品交

易所主办的 “十大期货研发

团队” 深圳现场专家评审会

于

24

日—

25

日成功举行。

最终，珠江期货、三立期货、

北京中期、东证期货、永安期

货等

10

家公司获评“

10

月份

十大农产品研发团队”；冠通

期货、三立期货、经易期货、

珠江期货和徽商期货等

10

家公司获评“

10

月份十大化

工产品研发团队”。

大商所副总经理李军

指出，这次评选让有实力的

期货公司互相分享了各自

的优势与专长，让奋起直追

的期货公司看到了与优秀

公司的差距。 大商所“十大

研发团队”评选活动正是期

货公司展示实力、 锻炼队

伍、相互交流、共同提高的

平台。 （秦 利）

央行上海总部举办
“

征信知识宣传周
”

本报讯 为进一步拓宽

征信知识宣传的广度和深

度， 提升中国人民银行征信

服务水平，

10

月

25

日人民银

行上海总部在浦东举行 “征

信知识宣传周”启动仪式。

该活动在陆家嘴社区

设置了 “珍爱信用记录 提

高信用意识”的展台，现场

为社区居民发放《征信系统

宣传片》等宣传资料，并就

个人信用报告的有关内容

和作用为居民进行解读和

咨询，为群众解答征信及相

关金融问题。 （张若斌）

西南证券

今日因重大事项停牌一天

证券时报记者
唐曜华

本报讯

西南证券今日发布公告称
，

因该
公司正在筹划有关重大事项

，

为维护投资者利
益

，

保证公平信息披露
，

避免公司股价异常波
动

，

经向上海证券交易所申请
，

该公司股票于
10

月
26

日停牌一天
。

西南证券未进一步披露有关重大事项的具
体内容

。

上周西南证券股价出现连续攀升
，

不
过未出现大幅波动

，

上周五西南证券收盘于
16.99

元
/

股
，

较上一交易日上涨
0.95%

。


