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2、合并利润表

单位：元

项目 2009年 1- 6 月 2008年度 2007年度 2006年度

一、营业总收入 912,839,048.28 1,646,614,357.12 1,250,588,473.90 747,341,849.99

其中:营业收入 912,839,048.28 1,646,614,357.12 1,250,588,473.90 747,341,849.99

二、营业总成本 880,507,190.64 1,591,431,557.89 1,203,649,825.30 720,496,662.20

减：营业成本 798,351,636.39 1,448,042,510.88 1,080,608,463.10 640,924,520.91

营业税金及附加 15,627,023.81 25,666,340.62 25,537,115.90 19,050,359.61

销售费用 - - 13,907.97

管理费用 46,029,517.06 87,652,418.30 69,196,432.60 38,754,359.59

财务费用 11,031,529.10 18,217,160.72 18,118,572.12 12,327,499.44

资产减值损失 9,467,484.28 11,853,127.37 10,189,241.58 9,426,014.68

加： 公允价值变动收

益

- - 59,650.00 59,650.00

投资收益 - 3,304.15 580,740.99 252,033.29 515,260.94

其中： 对联营企业和

合营企业的投资收益

- 3,304.15 1,953.00 - 167,187.69 495,372.54

汇兑收益 - 2,808,588.76 - 8,730,861.52 - 1,954,048.89 - 324,610.85

三、营业利润 29,519,964.73 47,032,678.70 45,176,983.00 27,095,487.88

加：营业外收入 144,292.68 1,208,532.14 3,254,615.77 4,525,753.21

减：营业外支出 321,360.43 1,043,553.91 1,128,648.42 1,290,562.24

其中： 非流动资产处

置损失

204,733.51 245,680.10 405,915.64 42,686.78

四、利润总额 29,342,896.98 47,197,656.93 47,302,950.35 30,330,678.85

减：所得税费用 4,281,365.15 6,050,835.23 6,238,250.33 4,707,027.92

五、净利润 25,061,531.83 41,146,821.70 41,064,700.02 25,623,650.93

归属于母公司所有者

的净利润

25,061,531.83 41,146,821.70 41,393,293.91 25,402,603.63

少数股东损益 - - 328,593.90 221,047.30

六、每股收益：

（一）基本每股收益 0.1766 0.2899 0.2916 0.1886

（二）稀释每股收益 0.1766 0.2899 0.2916 0.1886

3、合并现金流量表

单位：元

项目 2009年 1- 6 月 2008年度 2007年度 2006年度

经营活动产生的现金流量：

销售商品、 提供劳务收到的

现金

894,807,217.36 1,696,525,472.44 1,104,703,479.38 664,845,047.63

收到的税费返回 124,741.21 359,189.78 147,038.22 8,484,537.01

收到的其他与经营活动有关

的现金

41,846,160.69 27,996,779.04 10,676,486.68 3,666,307.06

经营活动现金流入小计 936,778,119.26 1,724,881,441.26 1,115,527,004.28 676,995,891.70

购买商品、 接受劳务支付的

现金

817,513,546.50 1,454,866,079.10 907,610,236.05 531,051,360.00

支付给职工以及为职工支付

的现金

47,083,607.52 102,404,800.82 84,600,343.03 37,614,504.00

支付的各项税费 15,034,266.48 31,696,439.84 34,942,799.86 17,308,219.50

支付的其他与经营活动有关

的现金

31,621,095.91 53,372,697.56 26,706,103.97 62,052,011.47

经营活动现金流出小计 911,252,516.41 1,642,340,017.32 1,053,859,482.91 648,026,094.97

经营活动产生的现金流量净

额

25,525,602.85 82,541,423.94 61,667,521.37 28,969,796.73

投资活动产生的现金流量：

收回投资所收到的现金 950,000.00 50,000.00

取得投资收益所收到的现金 2,039,370.72 681,700.00

处置固定资产、 无形资产和

其他非流动资产收回的现金

净额

4,500.00 1,098,351.65 1,868,456.12 2,159,165.18

处置子公司及其他营业单位

收到的现金净额

1,920,900.00 2,145,524.72 - 588,061.79

投资活动现金流入小计 4,500.00 3,019,251.65 7,003,351.56 2,302,803.39

购建固定资产、 无形资产和

其他非流动资产支付的现金

27,979,163.15 51,711,174.11 65,993,404.14 15,883,375.96

投资所支付的现金 - 1,009,400.00 500,000.00

支付其他与投资活动有关的

现金

99.00 19,699.56 - -

投资活动现金流出小计 27,979,262.15 51,730,873.67 67,002,804.14 16,383,375.96

投资活动产生的现金流量净

额

- 27,974,762.15 - 48,711,622.02 - 59,999,452.58 - 14,080,572.57

筹资活动产生的现金流量：

取得借款收到的现金 150,000,000.00 241,000,000.00 234,000,000.00 152,000,000.00

筹资活动现金流入小计 150,000,000.00 241,000,000.00 234,000,000.00 152,000,000.00

偿还债务支付的现金 121,000,000.00 155,000,000.00 217,000,000.00 134,000,000.00

分配股利、 利润或偿付利息

支付的现金

11,031,529.10 18,217,160.72 20,362,930.25 18,363,776.24

其中: 子公司支付给少数股

东的股利或利润

- 680,113.13 -

筹资活动现金流出小计 132,031,529.10 173,217,160.72 237,362,930.25 152,363,776.24

筹资活动产生的现金流量净

额

17,968,470.90 67,782,839.28 - 3,362,930.25 - 363,776.24

汇率变动对现金的影响 - 716,791.11 - 2,247,598.53 - 1,565,609.58 - 334,104.05

现金及现金等价物净增加额 14,802,520.49 99,365,042.67 - 3,260,471.04 14,191,343.87

加： 期初现金及现金等价物

余额

178,228,906.85 78,863,864.18 82,124,335.22 67,932,991.35

期末现金及现金等价物余额 193,031,427.34 178,228,906.85 78,863,864.18 82,124,335.22

（二）非经常性损益表

单位：元

项目 2009年 1- 6 月 2008年度 2007年度 2006年度

一、非经常性收益

非流动资产处置收益 4,264.79 265,875.96 133,141.44 201,823.55

计入当期损益的政府补助 - 492,600.00 2,886,500.00 -

收购子公司少数股权支付的投

资成本小于子公司可辨认净资

产份额的差额

- - 125,047.22 -

营业外收入中的其他项目 140,027.89 450,056.18 109,927.11 30,763.48

其他符合非经常性损益定义的

损益项目

- 578,787.99 216,437.59

小计 144,292.68 1,787,320.13 3,471,053.36 232,587.03

二、非经常性支出

非流动资产处置损失 204,733.51 245,680.10 528,071.62 42,686.78

营业外支出中的其他项目 116,626,92 797,873.81 722,732.78 1,247,875.46

小计 321,360.43 1,043,553.91 1,250,804.40 1,290,562.24

影响利润总额 - 177,067.75 743,766.22 2,220,248.96 - 1,057,975.21

减：所得税 - 26,560.16 111,564.93 333,037.34 - 158,696.28

影响净利润 - 150,507.59 632,201.29 1,887,211.62 - 899,278.93

影响少数股东损益 - - 53,055.59

影响归属于母公司股东净利润 - 150,507.59 632,201.29 1,887,211.62 - 952,334.52

扣除非经常性损益后归属于股

份公司股东的净利润

25,212,039.42 40,514,620.41 39,506,082.3 26,354,938.15

（三）主要财务指标

财 务 指 标 2009.6.30 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

流动比率 1.08 1.04 0.99 1.16

速动比率 0.72 0.70 0.52 0.69

资产负债率（母公司）（% ） 80.12 78.55 73.05 69.12

每股净资产（元） 2.03 1.85 1.56 1.27

无形资产占净资产比率（% ）（注 1） 0.28 0.27 0.06 0.02

财 务 指 标 2009年 1- 6 月 2008年度 2007年度 2006年度

应收账款周转率（次） 3.23 8.70 9.98 6.59

存货周转率（次） 2.38 5.11 4.72 4.36

息税折旧摊销前利润(万元) 7,744.21 14,294.16 11,586.35 6,093.91

利息保障倍数 3.74 3.75 3.75 3.66

每股经营活动产生现金流量（元）（注 2） 0.1798 0.5814 0.4344 0.2041

每股净现金流量（元）（注 2） 0.1043 0.70 - 0.0230 0.1000

加权净资产收益率（% ） 9.10 16.98 20.59 15.32

扣除非经常性损益后孰低的加权净资产收益

率（% ）

9.10 16.72 19.66 15.32

加权基本每股收益（元） 0.1766 0.2899 0.2916 0.1886

扣除非经常性损益后孰低的加权基本每股收

益（元）

0.1776 0.2854 0.2783 0.1886

注 1：无形资产为扣除土地使用权、水面养殖权和采矿权等后的无形资产。

注 2：每股经营活动现金流量、每股净现金流量考虑到可比性，均以发行前股本 14,195万股为基数计

算。

（四）管理层讨论与分析

1、财务状况分析

公司从事公路工程施工业务的行业特点决定了资产结构与生产型企业相比具有较大差别， 主要反

映为资产总额构成中流动资产和固定资产所占比重较大， 其中流动资产占总资产比例保持在 70%以上，

固定资产占总资产比例保持在 20%左右。 公司最近三年及一期流动资产、非流动资产均呈现出较快的增

长趋势，主要由于公司业务规模增长迅速，相应的保证金、应收工程款、已完工未结算款项等项目增加。

同时为满足施工需求，公司购置施工设备使固定资产金额增加。 公司的负债主要是流动负债，报告期流

动负债占负债的比重持续保持在 90%以上。

公司报告期末货币资金余额分别为 8,212.43 万元、7,886.39 万元、17,822.89 万元和 19,303.14 万元，

2008年 12月 31日货币资金年末余额较 2007年末余额增长 126% ， 主要原因是公司 2008年新开工项目

收到的动员预付款和材料预付款增加，此外为了满足部分工程招标需要公司增加了银行借款。

报告期年末应收账款净值分别为 10,897.40 万元、14,174.82 万元、23,691.22 万元和 32,829.86 万元。

2009年 6月 30日应收账款净额较 2008年末增加了 38.57% ，主要系本公司工程规模增加，已结算未支付

工程款和已完工工程质量保证金增加。

2、盈利能力分析

（1）公司最近三年及一期经审计的营业收入和利润数据如下：

单位：万元

项 目

2009年 1- 6 月 2008年 2007年度 2006年度

金额

同比

增长

金额

同比

增长

金额

同比

增长

金额

同比

增长

营业收入 91,283.90 32.40% 164,661.44 31.67% 125,058.85 67.34% 74,734.18 39.61%

营业利润 2,952.00 19.24% 4,703.27 4.11% 4,517.70 66.73% 2,709.55 76.82%

利润总额 2,934.29 19.01% 4,719.77 - 0.22% 4,730.30 55.96% 3,033.07 103.36%

净利润 2,506.15 20.87% 4,114.68 0.20% 4,106.47 60.26% 2,562.37 68.85%

（2）营业收入及利润来源分析

①收入来源情况

单位：万元

项目

2009年 1- 6 月 2008年度 2007年度 2006年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

营业收入 91,283.90 100 164,661.44 100 125,058.85 100 74,734.18 100

工程施工 90,633.53 99.29% 163,373.57 99.22% 122,576.77 98.02% 73,328.91 98.12%

商品销售 377.47 0.41% 707.43 0.43% 435.69 0.35% 602.7 0.81%

建材试验 198.34 0.22% 203.66 0.12% 276.06 0.22% 144.66 0.19%

设备租赁 66.8 0.07% 334.26 0.20% 457.91 0.37% 229.48 0.31%

沥青料加工 - - - - 1,312.42 1.05% 368.42 0.49%

其他 7.76 0.01% 42.52 0.03% - - - -

②利润来源情况

单位：万元

项目

2009年 1- 6 月 2008年度 2007年度 2006年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

工程施工毛利 11,367.49 99.29% 19,629.37 98.86% 16,568.46 97.47% 10,359.05 97.34%

1、国内工程毛利 4,782.42 41.77% 6,726.66 33.88% 9,026.16 53.10% 8,282.05 77.82%

2、国外工程毛利 6,585.07 57.52% 12,902.71 64.98% 7,542.30 44.37% 2,077.00 19.52%

商品销售毛利 - 2.27 - 0.02% 28.17 0.14% 53.6 0.32% 78.76 0.74%

建材试验毛利 108.29 0.95% 112.78 0.57% 166.29 0.98% 72.07 0.68%

吊装运输毛利 0.00% - - 20.48 0.19%

设备租赁毛利 - 32.54 - 0.28% 44.35 0.22% 53.17 0.31% 28.53 0.27%

沥青砼加工毛利 - - - 156.48 0.92% 82.84 0.78%

其他 7.76 0.07% 42.51 0.21%

营业毛利 11,448.74 100.00% 19,857.18 100% 16,998.00 100% 10,641.73 100%

从上表可以看出，公司利润主要来源于工程施工业务，报告期工程施工毛利占营业毛利的比重分别

为 97.34% 、97.47% 、98.86%和 92.29% ，公司主营业务突出并且呈现出稳步增长的态势。

（3）影响盈利能力的主要因素

①国内宏观经济发展状况的影响

为抵御国际经济环境对我国的不利影响，2008年 11月国务院决定实行积极的财政政策和适度宽松

的货币政策，出台更加有力的扩大国内需求措施，为加快基础设施、生态环境建设和灾后重建等项目，启

动 4万亿投资计划，其中涉及公路投资的有加快建设铁路、公路和机场等重大基础设施建设约 15,000亿

元，加快灾后重建约 10,000亿元。

②海外市场的政治经济风险的影响

目前，公司在国外的业务和资产都较大，所在国家的政治和经济的稳定性将直接影响公司未来的盈

利。 一旦国际政治经济形势发生不利变化或者项目所在国发生较严重的政治危机、军事冲突，公司国外

项目将可能面临违约风险、支付风险、汇兑损失、财产损失等影响公司未来盈利的不确定因素。

③原材料质量、价格波动和供应风险

公路工程施工的原材料主要包括钢材、沥青、水泥及油料等，这些施工材料的质量将直接影响工程

的质量和进度，潜在的材料质量缺陷会带来事故隐患。 此外，由于公路工程施工周期较长，施工期内主要

原材料的价格上涨将直接导致施工成本的增加，使实际施工成本与工程预算出现差异，影响公司的经营

业绩。 报告期公司直接材料费用占工程施工收入的比例分别为 44.05% 、46.10% 、52.49%和 52.77% 。

④市场开拓能力对盈利能力的影响

近年来，公司利用新疆在周边国家中较为熟悉的地质、气候、人文等环境优势，借助政策和技术优

势，把握周边国家对基础设施建设需求增长和工程市场国际化的历史机遇，积极开展国际化经营，海外

工程施工业务取得了长足的发展。 面对国际金融危机和我国经济形势的变化，公司将通过稳定巩固现有

的国际市场份额，加强管理，提高项目的盈利能力；通过大力开拓国内市场，抢抓国家 4万亿投资计划带

来的市场机会，保持公司持续稳定的盈利。

⑤项目管理能力对盈利能力的影响

在提高项目管理能力方面，公司采取了以下措施并取得了良好的效果：

首先，充分利用计算机网络技术,加强企业管理信息的集成化,提高对异地项目的零距离监控能力；

其次，培育和储备项目管理人才，充实到工程建设一线，人力资源部专门跟踪，发现和培育优秀的项

目管理人员；

再次，借助研究院所的科技力量，通过提供技术支持、专项研究、建筑新技术的应用和推广来支持工

程项目的顺利实施，提高施工的质量和速度，增强公司在工程施工方面的技术优势。

3、现金流量分析

报告期公司经营活动现金流情况良好。 近三年公司按当年末股本全面摊薄计算每股经营活动现金

流量均大于每股收益，表明公司收益质量良好，现金回收速度正常。 2008年度公司经营活动产生的现金

流量净额为 8,254.14万元，实现净利润 4,114.68万元，经营活动现金流量净额约为当期净利润的 2.01倍，

2007年这一比例为 1.50倍，2006年这一比例为 1.13倍。 考虑到公司所处行业的业务流程和结算方式的

特点，报告期公司的经营活动现金流量净额的波动属于正常范围。

报告期公司主营业务规模快速增长，由于施工规模的扩张导致公司对施工设备需求加大，报告期固

定资产购置支出现金规模较大，导致报告期投资活动产生的现金流量净额均为负值。

报告期筹资活动现金流量净额分别为 - 36.38 万元、- 336.29 万元、6,778.28 万元和 1,796.85 万元，

2008年筹资活动现金流量净额增幅较大，同期公司新增借款 8,600万元，主要原因是公司的工程质量保

证金和投标保证金占用了大量的流动资金，公司通过银行借款来满足业务发展所需部分资金。

（五）股利分配情况

1、股利分配政策

本公司股利分配遵循同股同利的股利分配政策，按股东持有的股份数额，采取现金或股票方式派发

红利（或同时采取两种形式），派发股利时，按中国有关税法规定扣除股东股利收入的应纳税金。 税后利

润按下列顺序和比例分配：

（1）弥补上一年度的亏损；

（2）提取公司法定公积金 10% ；

（3）提取任意公积金；

（4）支付股东股利。

当公司法定公积金累积额为公司注册资本的 50%以上时，可以不再提取。提取法定公积金后，是否提

取任意公积金由股东大会决定。 公司不得在弥补公司亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润。

2、最近三年股利分配情况

年份 股利分配情况

2006年度

2006年 10 月 8 日，公司 2006 年度第一次临时股东大会审议通过，以总股本 6，500 万股为基数，

向公司股东以资本公积转增股本 15,56.85 万股，以未分配利润转增股本 52,68.15 万股；

2007 年 3 月 30 日，经公司 2006 年度股东大会决议通过，2006 年度不进行利润分配，留待以

后年度分配。

2007年度

2008年 2 月 25 日， 经公司 2007 年度股东大会决议通过，2007 年度不进行利润分配也不进行资

本公积转增股本。

2008年度

2009年 2 月 25 日， 经公司第三届董事会第八次会议决议，2008 年度不进行利润分配也不进行资

本公积金转增股本，并经股东大会审议通过。

3、本次发行前滚存利润的分配安排

公司 2007年 12月 25日召开的 2007年度第五次临时股东大会审议并通过了《关于股票发行前公司

滚存利润分配政策的议案》，决议规定：公司首次公开发行股票完成后，发行当年实现的利润以及以前年

度滚存未分配利润由本次发行后的新老股东按照持股比例共同享有。

4、发行后的股利分配政策

公司本次发行后的股利分配政策与发行前将保持一致， 在不影响公司业务发展与投资需求的前提

下给股东以回报。

（六）纳入合并会计报表的控股子公司基本情况

公司名称 新疆北新四方土木工程试验研究所有限责任公司

成立日期 2002年 11 月 28 日

注册资本 206万元

实收资本 206万元

股权结构 发行人持有该公司 100% 股权

主要管理人员 王建疆、李辉、徐美玲

经营范围

砂、石、砖、轻集料、防水材料等原料试验，水泥标号及相关项目试验，混凝土、砂浆试

配及试块强度试验，钢筋（含焊件）力学试验，混凝土非破损检验，简易土工试验，外

加剂、掺合料、涂料防腐等试验，混凝土抗渗、抗冻试验，建筑材料销售。

目前主要从事公路工程的试验检测业务。

主要财务数据

截至 2008 年 12 月 31 日,总资产 493.58 万元、净资产 441.21 万元，2008 年度实现净

利润 14.12 万元。 截至 2009 年 6 月 30 日,总资产 484.37 万元、净资产 441.33 万元，

2009 年 1- 6 月实现净利润 0.11 万元。

第四节募集资金运用
公司本次拟公开发行 4,750万股 A 股，发行募集资金扣除发行费用后，将按轻重缓急顺序投资于以

下项目：

单位：万元

序号 项 目 项目总投资

募集资金

投入额

募集资金使用计划

第一年 第二年

1 购置施工机械设备项目 38,780.00 27,659.00 13,269.00 14,390.00

2 补充公路工程施工业务运营资金项目 10,000.00 10,000.00 10,000.00

合 计 48,780.00 37,659.00 23,269.00 14,390.00

一、购置施工机械设备项目

公司目前主要依靠公路、桥梁工程施工建设作为营业收入和利润的重要来源，机械装备水平的高低

既是施工企业整体实力和施工能力的反映；公司海外业务增长迅速，为满足国外工程的要求，公司有必

要采购相应的机械施工设备。 本次购置的施工机械设备中，桥梁、隧道施工设备占多数，这将极大地提高

公司桥梁、隧道施工队伍的装备水平和竞争优势，提高机械设备的综合配套能力和综合利用率，更好地

适应施工的需要，完善综合施工体系，全面提高公司工程施工的竞争力；有利于公司开拓公路养护市场，

降低公司经营风险。

购置施工机械设备项目总投资额为 38,780万元，需购置设备 460台（套）。 鉴于阿尔及利亚东西高

速公路施工项目 2007年已先期购置了一批 226台（套）价值 11,121万元的施工机械设备，本次该项目拟

使用募集资金投资计划总额为 27,659万元，购置相关设备共计 234台（套）。

本项目总投资 38,780万元，其中募集资金投入 27,659万元。 在工程合同饱满的前提下，预计该项目

总投资回收期为 4.17年－4.59年（静态，税后），年平均投资利润率 12.37% - 13.74% 。 本项目的实施符合

交通部的长远发展规划，符合国家的产业政策，适应国家实施西部大开发战略和公司发展战略的需要。

二、补充公路工程施工业务运营资金项目

本项目的实施将增加公司公路工程施工业务的承揽能力。 首先，公司单个合同的最大承揽额因注册

资本的增加将随之增加至 9.47亿元；其次，通过本次募集资金补充运营资金公司运作工程项目的能力可

以增加约 10亿元。

公司补充运营资金后，流动资金压力得以缓解，部分材料采购可以采用现款采购。 经统计现款采购

材料比赊购的单价低 3%－5% ，因此用现款采购材料可节约材料采购成本，增加企业利润。

本项目的实施可节约财务费用，如按现行一年期贷款利率 5.31% ，补充 10,000万元运营资金在未来

两年可减少银行利息 1,062万元。

另外，项目的实施可改善财务结构，提升公司的市场竞争能力。 同时可创造大量就业机会，具备良好

的社会效益。

第五节风险因素和其他重要事项
一、风险因素

除已在本招股意向书摘要第一节“重大事项提示” 披露的风险因素以外，本公司提请投资者关注

以下风险因素：

1、原材料质量、价格波动和供应风险

公路工程施工的原材料主要包括钢材、沥青、水泥及油料等，这些施工材料的质量将直接影响工程

的质量和进度，潜在的材料质量缺陷会带来事故隐患。 此外，由于公路工程施工周期较长，施工期内主要

原材料的价格上涨将直接导致施工成本的增加，使实际施工成本与工程预算出现差异，影响公司的经营

业绩。 报告期公司直接材料费用占工程施工收入的比例分别为 44.05% 、46.10% 、52.49%和 52.77% 。

2、专业人力资源短缺的风险

公司作为迅速发展的路桥工程施工企业, �专业技术人员的大量流失可能造成本公司无法满足工程

承包资质要求的条件、与既有客户的关系无法维系等风险，进而对本公司业务产生不利影响。 由于国内

同行业企业对核心专业人才竞争激烈，员工薪酬、工作地域、股权激励等都是专业技术人才选择服务公

司时考虑的因素。 公司地处新疆，尽管为专业人员提供了在西部地区具有竞争力的薪酬，但与发达地区

的同行企业相比，本公司管理人员和技术人员的收入水平相对较低，这不利于公司在内地吸引优秀专业

人才。 未来公司将根据自身业务发展的需要和当前人才竞争的态势完善薪酬体系以吸引专业人才，人工

成本可能因此会出现一定程度的增加。

3、延期、误工风险

在与业主签订工程施工合同之后，公司需要在约定的时间内将完工工程交付给业主。 由于工程承包

项目实施过程复杂、周期较长，可能出现工程设计发生变更、工程款项不能及时到位、设备原材料供应不

及时、交通供电供水限制及暴雨等情况，导致工程进度无法按合同约定进行，存在工程不能按期建成交

付的风险，影响公司的经营业绩和信誉。 对此，公司将审慎研究合同条款，通过在合同中制定免责条款、

加强与工程项目所在地政府与交通水电等部门的联系获取支持、加强项目管理来降低风险。

4、工程安全和环保方面的风险

公路、桥梁、隧道施工需要在露天、高空、地下作业，施工环境存在一定的危险性，如防护不当可能造

成人员伤亡；施工过程中因地质状况复杂，加之管理上、操作上的问题，出现坍塌,也可能造成装备损毁、

人员伤亡，影响工期。 此外，由于野外作业的道路交通条件差，工程运输中可能出现交通事故，造成公司

及第三方财产和人员伤亡，影响公司的经济效益。

5、汇率波动风险

公司国外工程结算货币多采用工程所在地的货币或美元，2005年以来，由于人民币汇率处于持续升

值状态，报告期内公司以外汇结算的营业收入也持续增长，因此国外工程结算货币的汇率变动对公司的

经济效益会产生一定的影响。 报告期内以外汇结算的营业收入、汇兑损益、国外工程收入及汇兑损益占

国外工程收入的比例见下表：

项 目 2009年 1- 6 月 2008年 2007年度 2006年度

以外汇结算的营业收入（万美元） 7,042.07 12,902.97 6,683.18 1,946.93

汇兑损益（万元，损失以“- ” 号列示） - 280.86 - 873.09 - 195.40 - 32.46

国外工程收入（万元人民币） 48,119.17 88,036.99 48,616.87 15,457.52

汇兑损益占国外工程收入的比例 - 0.58% - 0.99% - 0.40% - 0.21%

公司国外工程目前主要结算货币为美元和卢比。 截至 2009年 6月 30日，以美元结算的全部项目未

来预计收入约折合 28.98亿元人民币（以美元对人民币 1:6.8331折算），以卢比结算的项目未来预计收

入约为 4.51亿元人民币（以卢比对人民币 1:0.0867折算）。 如果项目施工结算期结算货币兑换人民币的

汇率出现升值（或者贬值），将导致发行人预计的毛利发生增加（或者减少）。

6、客户集中风险

公司的客户具有特定性， 主要是国内外各地区政府相关交通建设管理单位和路桥建设的施工项目

总承包商。 公路工程施工合同一般具有单项合同金额较大、个别会计年度客户较为集中的特点，报告期

前 5名客户占年度营业收入的比例分别为 59.86% 、56.25% 、76.82%和 84.15% ， 存在某一会计年度经营业

绩依赖少数客户的风险。 由于单个项目合同金额大、不同项目毛利率差异较大，不同时间承接的合同金

额差异较大，行业特点造成了公司业绩和经营活动现金流量可能会因某一特定项目的开工时间、施工进

度及项目结算进度的不同而发生波动。

7、市场竞争日益激烈的风险

根据交通部公路司发布的数据， 截至 2009年 7月 2日， 全国拥有公路施工一级以上资质的企业有

712家，市场竞争比较激烈。 虽然公司在公路工程施工行业中已具有多年的从业经验，拥有经验丰富的管

理团队、先进的施工设备，在某些特定区域、工程项目管理等方面具有业内领先水平，但是由于本行业竞

争较为激烈，行业内其他优秀企业亦在不断提升技术与管理水平，壮大自身实力，加强市场开拓。 公司所

在行业内存在竞争日趋激烈的风险。

8、项目管理风险

公司的公路工程施工项目具有区域分布广、建设时间长的特征。 目前公司在建的工程施工项目分布

于国内外十几个地区，境外项目涉及阿尔及利亚、塔吉克斯坦、吉尔吉斯斯坦、巴基斯坦等国家。 施工场

地的分散，将在以下方面给公司的经营管理带来一定的风险：

（1）在项目管理方面，公司总部及项目部均需充分及时地掌握项目现场的各项信息，包括工程进度、

安全、质量、人力资源及机械设备配备等诸要素。 工作中如果不能保证总部和各现场的信息畅通，则会对

工程项目的顺利实施、公司资源的合理配置及高效利用产生一定的影响；

（2）在财务管理方面，各施工项目部的财务信息及时准确传递到公司总部，保持财务核算的同步性

和一致性、保证财务数据的及时准确都十分重要。 公司目前虽然建立了较为完善的财务管理制度和内部

稽核制度，实施了项目部财务负责人派驻制，购买并使用了先进的财务管理软件，但随着公司施工项目

的不断增多，经营区域分散的情况难以改变，公司财务管理的难度有所增加，因而在财务管理方面存在

一定的风险。

9、净资产收益率下降的风险

本次发行成功后，公司净资产将大幅增加，年固定资产折旧额将逐步提高。 虽然利用本次募集资金

购置工程施工机械设备可以直接降低设备租赁费用、补充运营资金可以大幅减少财务费用，提高公司项

目承揽能力和盈利能力，但短期内公司净资产收益率仍可能会出现一定程度的下降。

10、募股资金投向风险

本次募集资金将主要用于购置工程施工机械设备及补充公路工程施工业务的运营资金， 这些设备

和资金将用于公司已签署项目的实施和后续项目的承揽。 虽然公司具有开展公路工程施工业务的成熟

经验、强大的市场开拓能力、良好的风险控制机制以及充足的项目储备，但受工程施工业务性质和市场

变化的影响，发行人本次募集资金投资项目仍存在一定的风险。

二、其他重要事项

1．重大商务合同

截至 2009年 7月 31日，公司正在履行的金额超过 500万元的商务合同包括工程施工合同、工程试

验检测合同和银行借款合同，其中工程施工合同 24项、工程试验检测合同 2项、银行借款合同 18项。

2．对外担保合同

截至本招股意向书摘要签署日，本公司无正在执行的对外担保合同。

3、诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署日，本公司没有尚未了结的对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动

及未来前景等可能产生较大影响的重大诉讼、仲裁案件或受到行政处罚的事件；公司控股股东、实际控

制人、控股子公司，发行人董事、监事、高级管理人员和核心技术人员没有作为一方当事人的重大诉讼或

仲裁事项；公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员没有涉及刑事诉讼的情况。

第六节本次发行各方当事人和发行时间安排
一、本次发行有关当事人

当事人 名称 住所 联系电话与传真 联系人

发行人

新疆北新路桥建设股

份有限公司

乌鲁木齐市河滩北路 822 号

电话：0991- 6694420

传真：0991- 6694420

朱胜军

保荐人、主承

销商

光大证券股份有限公

司

上海市静安区新闸路 1508 号

电话：010- 68561122

传真：010- 68561021

肖朝晖

文建伟

律师事务所

北京市国枫律师事务

所

北京市西城区阜成门北大街

6- 9 号国际投资大厦 C 座 18 层

电话：010- 66090088

传真：010- 66090016

朱明

郑超

会计师事务

所

希格玛会计师事务所

有限公司

西安市高新路 25 号希格玛大厦

三、四层

电话：029- 88275932

传真：029- 88275912

曹爱民

王侠

股票登记机

构

中国证券登记结算有

限责任公司深圳分公

司

深圳市深南中路 1093�号中信大

厦 18�层

电话：0755- 25938000

传真：0755- 25988122

申请上市的

证券交易所

深圳证券交易所 深圳市深南东路 5045 号

电话：0755- 82083333

传真：0755- 82083104

二、本次发行的重要日期

1、询价推介日期 2009年 10�月 27�日至 2009�年 10�月 29�日

2、网上发行公告刊登日期 2009年 11�月 2 日

3、网上申购日期和缴款日期 2009年 11�月 3�日（9:30～15:00）

4、预计股票上市日期 2009年 11�月 17�日

第七节备查文件
招股意向书全文及附件在深圳证券交易所网站全文披露，投资者可以通过巨潮网查阅（网址：w w w .

cninfo.com .cn）。 招股意向书的备查文件投资者可以到发行人和主承销商住所查阅。

（

三
）

主要财务指标
财务指标 ２００９

年
１－６

月
／

２００９

年
６

月
３０

日
２００８

年度
／

２００８．１２．３１

２００７

年度
／

２００７．１２．３１

２００６

年度
／

２００６．１２．３１

流动比率
１．０８ １．６０ １．９０ ０．８０

速动比率
０．９０ １．３２ １．６４ ０．５８

母公司资产负债率
４３．１７％ ３５．０１％ ３３．０１％ ５９．３９％

应收账款周转率
（

次
）

１８．０７ ３３．３２ ３３．７０ ４３．１９

存货周转率
（

次
）

３．０３ ６．０３ ６．３６ ６．８１

息税折旧摊销前利润
（

万元
）

７

，

５７２．１８ １２

，

６０８．３９ １２

，

７１７．１５ ４

，

６４０．７８

利息保障倍数
２２６．２７ ６４０．５３ ７４．４３ ３２４．９８

每股经营活动现金流量净额
（

全面
摊薄

，

元
／

股
）

０．６７ ０．８１ ０．６０ ０．５０

每股净现金流量
（

元
）

０．０３ －０．３２ ０．６４ ０．１４

无形资产
（

土地使用权除外
）

占净资
产比例 ０．４３％ ０．２５％ ０．２２％ ０．５９％

（

四
）

管理层讨论与分析
１

、

财务状况分析
公司管理层认为

，

报告期内
，

公司财务状况和资产质量良好
，

会计政策稳健
，

资产减值准备计提充分
、

合理
，

未来因资产突发减值导致财务风险的概率较低
。

公司流动资产均为生产经营所必需的
，

固定资产
处于良好的运行状态

，

没有高风险资产和闲置多余资产以及各种形态的损失挂账和潜在亏损因素
。

公司
资产整体营运效率较强

，

应收账款
、

存货周转率均高于同行业平均水平
。

但是
，

公司目前银行贷款很少
，

且全部为短期负债
，

面对良好的市场环境
，

资金匮乏已成为制约公司发展的因素
，

因此充分利用直接融
资渠道是公司未来发展的必然选择

。

２

、

盈利能力分析
公司主营业务突出

，

专注与于提供餐饮服务
，

近三年及一期占公司总营业收入的比例均在
９７％

以上
，

是公司收入的主要来源
。

随着公司已开设的直营店进入稳定利润增长期
，

公司餐饮服务收入和促销服务费将随着公司的规模
的扩大而增加

，

商标许可使用费等费用则将随着加盟店业绩的变化而变化
。

本次募投项目实施后
，

预计
公司营业收入将获得快速增长

。

（

五
）

股利分配政策
１

、

股利分配政策
本公司的股利分配遵循同股同利的原则

，

按各股东所持股份数额分配股利
。

股利分配采取现金
、

股票
等形式

。

在每个会计年度结束后的六个月内
，

由公司董事会根据当年的经营业绩和未来的经营发展计划
提出股利分配方案

，

经股东大会批准后实施
。

公司股东大会对利润分配方案作出决议后
，

公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成股利
（

或
股份

）

的派发事项
。

公司派发股利时
，

按照有关法律
、

法规的规定代扣代缴股东股利收入的应纳税金
。

根据
《

公司法
》

和
《

公司章程
》

的规定
，

公司交纳所得税后的利润
，

按下列顺序和比例分配
：

弥补上一
年度的亏损

、

提取法定公积金
１０％

、

提取任意公积金
、

支付股东股利
。

公司法定公积金累计额为公司注册
资本的

５０％

以上的
，

可以不再提取
。

提取法定公积金后
，

是否提取任意公积金由股东大会决定
。

公司不得
在弥补公司亏损和提取法定公积金之前分配利润

。

股东大会决议将公积金转为股本时
，

按股东原有股份
比例派送新股

。

但法定公积金转为股本时
，

所留存的该项公积金不得少于转增前注册资本的
２５％

。

公司股票发行后
，

股利分配政策不会发生变化
。

２

、

发行人近三年股利分配情况
（

１

）

２００６

年
６

月
５

日
，

有限公司临时股东会通过决议
，

将
２００５

年累计未分配利润中的
５８２．９

万元分配给
股东湖南金健米业股份有限公司

，

其他股东放弃本次利润分配权
。

（

２

）

２００７

年
５

月
３０

日
，

有限公司
２００７

年第一次临时股东会通过决议
，

将
２００６

年累计未分配利润中的
２３４．５０

万元分配给股东湖南金健米业股份有限公司
，

其他股东放弃本次利润分配权
；

将有限公司截至
２００７

年
５

月
３１

日累计未分配利润中的
１５０

万元分配给湖南金健米业股份有限公司
，

其他股东放弃本次利润
分配权

。

２００７

年
７

月
１０

日
，

有限公司
２００７

年第二次临时股东会通过决议
，

对深圳湘鄂情预分配
２００７

年利润
４２８．７９

万元
，

其他股东放弃本次利润分配权
。

（

３

）

２００８

年
４

月
６

日
，

公司
２００７

年度股东大会通过决议
，

以
２００７

年
１２

月
３１

日公司总股本
１５

，

０００

万股为基
数

，

对从子公司分回的截止
２００７

年
１２

月
３１

日的可供分配利润及母公司可供分配利润中的
１８

，

７５０

，

０００

元进
行分配

，

按每
１０

股派现金
１．２５

元
（

含税
）

的比例分配给
２００７

年
１２

月
３１

日在册的公司股东
，

剩余未分配利润
归公司首次公开发行人民币普通股

（

Ａ

股
）

股票后的公司新老股东共享
。

（

４

）

２００９

年
２

月
８

日
，

公司
２００８

年度股东大会通过
《

北京湘鄂情股份有限公司
２００８

年度利润分配预案
》

的决议
，

公司以
２００８

年
１２

月
３１

日公司总股本
１５

，

０００

万股为基数
，

对从子公司分回的截至
２００８

年
１２

月
３１

日
的可供分配利润及母公司可供分配利润中的

５４

，

０００

，

０００

元进行分配
，

按每
１０

股派现金
３．６０

元
（

含税
）

的比
例分配给

２００８

年
１２

月
３１

日在册的公司股东
。

３

、

本次发行完成前滚存利润的分配政策
按照公司

２００８

年度股东大会通过的
２００８

年度利润分配的决议
，

对公司股东进行利润分配后的剩余未
分配利润归公司首次公开发行人民币普通股

（

Ａ

股
）

股票后的公司新老股东共享
。

２００９

年元月
１

日到公司
本次公开发行之日前所新实现的可供股东分配的利润亦归公司首次公开发行人民币普通股

（

Ａ

股
）

股票
后的公司新老股东共享

。

（

六
）

发行人子公司情况
截至本招股意向书摘要签署之日

，

发行人全资及控股公司共
２１

家
，

情况如下
：

１

、

全资子公司
（

１

）

北京湘鄂情餐饮管理有限公司
成立时间

：

２００７

年
９

月
２７

日
注册地址

：

北京市海淀区定慧寺甲
２

号
２

号楼
２１０

室
注册资本

：

５００

万元
实收资本

：

５００

万元
法定代表人

：

�肃
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

餐饮投资管理
北京湘鄂情餐饮管理有限公司主要负责公司直营店和加盟店的品牌维护和商标管理

、

企业文化建设
及推广

、

菜品及服务标准的制定等
，

经天健光华
（

北京
）

会计师事务所有限公司审计
，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
７３０．３７

万元
，

净资产
５９８．５２

万元
，

２００８

年实现营业收入
１

，

５１５．９５

万元
，

净利润
７４．１７

万
元

；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
５２７．３２

万元
，

净资产
５３２．９８

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
６２７．００

万元
，

净利润
－２５．５４

万元
。

（

２

）

北京志新桥湘鄂情餐饮有限公司
成立时间

：

２００６

年
３

月
６

日
注册地址

：

北京市海淀区塔院志新村
２

号
注册资本

：

１００

万元
实收资本

：

１００

万元
法定代表人

：

刘小麟
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

中餐
（

含冷荤凉菜
）；

零售饮料
、

酒
北京志新桥湘鄂情餐饮有限公司主要负责公司志新桥店日常经营管理

，

经天健光华
（

北京
）

会计师事
务所有限公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
１

，

０９１．３９

万元
，

净资产
４７９．６７

万元
，

２００８

年实现
营业收入

２

，

６０１．９７

万元
，

净利润
３６８．４６

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
１

，

１５０．３６

万元
，

净资产
４１７．２８

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
１

，

３７１．０９

万元
，

净利润
２３７．６１

万元
。

（

３

）

北京西南四环湘鄂情餐饮有限公司
成立时间

：

２００４

年
８

月
３０

日
注册地址

：

北京市丰台区西四环南路
５２

号
Ｂ１－４

层
注册资本

：

５００

万元
实收资本

：

５００

万元
法定代表人

：

孟辉
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

中餐
（

含冷荤
）；

零售卷烟
、

雪茄烟
；

销售饮料
北京西南四环湘鄂情餐饮有限公司主要负责公司西南四环店日常经营管理

，

经天健光华
（

北京
）

会计
师事务所有限公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
１

，

６２０．７２

万元
，

净资产
９５９．７４

万元
，

２００８

年实现营业收入
３

，

４６５．６６

万元
，

净利润
３５５．２７

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
１

，

８４２．３４

万元
，

净资产
９９４．６７

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
１

，

９１５．８１

万元
，

净利润
３１４．９４

万元
。

（

４

）

湖南湘鄂情餐饮投资有限公司
成立时间

：

２００２

年
４

月
３０

日
注册地址

：

长沙市天心区芙蓉南路名城大厦
注册资本

：

２

，

８００

万元
实收资本

：

２

，

８００

万元
法定代表人

：

贺春
主要生产经营地

：

湖南省长沙市
主营业务

：

餐饮投资
、

餐饮管理及咨询
，

饭菜
、

定型包装酒类
、

饮料
、

零售烟
湖南湘鄂情餐饮投资有限公司主要负责公司长沙店的日常经营管理

，

以及株洲店和雨花店的投资管
理

，

经天健光华
（

北京
）

会计师事务所有限公司审计
，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
４

，

３６２．１５

万
元

，

净资产
３

，

２４１．６１

万元
，

２００８

年实现营业收入
６

，

７３３．５８

万元
，

净利润
３７４．３５

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该
公司总资产为

４

，

５５４．４９

万元
，

净资产
３

，

１８２．３７

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
３

，

５９９．３６

万元
，

净利润
２４０．７５

万元
。

（

５

）

湖北湘鄂情餐饮投资有限公司

成立时间
：

２００５

年
１２

月
１

日
注册地址

：

武汉市武昌区体育路特
１

号
注册资本

：

１

，

５００

万元
实收资本

：

１

，

５００

万元
法定代表人

：

�肃
主要生产经营地

：

湖北省武汉市
主营业务

：

餐饮业投资
；

投资管理咨询
；

主食
、

热菜
、

凉菜
；

小吃
；

点心
湖北湘鄂情餐饮投资有限公司主要负责公司武汉店日常经营管理

，

经天健光华
（

北京
）

会计师事务所
有限公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
４

，

０５６．１２

万元
，

净资产
２

，

８００．４９

万元
，

２００８

年实现营
业收入

８

，

２８６．９２

万元
，

净利润
１

，

２１８．１３

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
３

，

６７４．８６

万元
，

净资产
２

，

２８８．５８

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
４

，

１８１．８６

万元
，

净利润
４３８．０８

万元
。

（

６

）

北京北四环湘鄂情餐饮有限公司
成立时间

：

２００２

年
１０

月
２９

日
注册地址

：

北京市朝阳区北四环路干杨树甲
１６

号
注册资本

：

４８０

万
实收资本

：

４８０

万
法定代表人

：

刘小麟
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

饮食服务
、

零售包装食品
、

国产卷烟
北京北四环湘鄂情餐饮有限公司主要负责公司北四环店日常经营管理

，

经天健光华
（

北京
）

会计师事
务所有限公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
２

，

８０９．３５

万元
，

净资产
１

，

８０７．３０

万元
，

２００８

年实
现营业收入

５

，

２９２．２１

万元
，

净利润
１

，

１４０．０５

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
２

，

６５０．２７

万元
，

净
资产

１

，

３９４．８２

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
２

，

６６８．０５

万元
，

净利润
５８７．５２

万元
。

（

７

）

鄂州市湘鄂情生态农业有限公司
成立时间

：

２００６

年
１１

月
２１

日
注册地址

：

鄂州市杜山镇路口街
注册资本

：

５００

万元
实收资本

：

５００

万元
法定代表人

：

孟凯
主要生产经营地

：

湖北省鄂州市
主营业务

：

生态观光旅游
，

农作物
、

林木种植和销售
，

淡水养殖与销售
，

销售土特产等
鄂州市湘鄂情生态农业有限公司现为本公司的全资子公司

。

目前
，

鄂州市湘鄂情生态农业有限公司尚处于建设期
，

该公司经天健光华
（

北京
）

会计师事务所有限
公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

总资产为
７２３．８４

万元
，

净资产
４２７．７１

万元
，

２００８

年实现净利润为
－４２．２５

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
７５６．２５

万元
，

净资产
４１０．０３

万元
，

２００９

年
１－６

月实现净利润
－

１７．６７

万元
。

（

８

）

山西湘鄂情餐饮投资有限公司
成立时间

：

２００７

年
１２

月
２５

日
注册地址

：

太原市迎泽区水西门街
２６

号
注册资本

：

１

，

０００

万元
实收资本

：

１

，

０００

万元
法定代表人

：

�肃
主要生产经营地

：

山西省太原市
主营业务

：

餐饮投资及管理
，

餐饮投资咨询
山西湘鄂情餐饮投资有限公司于

２００８

年
５

月
２８

日开业
，

主要负责公司太原店日常经营管理
，

经天健光
华

（

北京
）

会计师事务所有限公司审计
，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
１

，

１３６．８７

万元
，

净资产
８５９．３６

万元
，

２００８

年实现营业收入为
１

，

０５１．７２

万元
，

净利润为
－１４０．６４

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总
资产为

１

，

４３６．２０

万元
，

净资产
１

，

０４２．１１

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
１

，

４３８．８３

万元
，

净利润
１８２．７４

万
元

。

（

９

）

河南湘鄂情餐饮投资有限公司
成立时间

：

２００７

年
１２

月
１２

日
注册地址

：

郑州市金水区黄河路
１２５

号
注册资本

：

１

，

０００

万元
实收资本

：

１

，

０００

万元
法定代表人

：

�肃
主要生产经营地

：

河南省郑州市
主营业务

：

投资
、

投资管理及咨询
截至本招股意向书签署日

，

河南湘鄂情餐饮投资有限公司经营管理的门店尚在筹建期
。

（

１０

）

陕西湘鄂情餐饮投资有限公司
成立时间

：

２００７

年
１２

月
２１

日
注册地址

：

西安市高新二路
４

号美欧大厦
５０６

室
注册资本

：

１

，

０００

万元
实收资本

：

１

，

０００

万元
法定代表人

：

�肃
主要生产经营地

：

陕西省西安市
主营业务

：

餐饮投资及管理
，

餐饮投资咨询
截至本招股意向书签署日

，

陕西湘鄂情餐饮投资有限公司经营管理的门店尚在筹建期
。

（

１１

）

内蒙古湘鄂情餐饮管理有限公司
成立时间

：

２００８

年
３

月
３１

日
注册地址

：

呼和浩特市新城区呼伦贝尔北路
３３

号院内
注册资本

：

５００

万元
实收资本

：

５００

万元
法定代表人

：

钱斌
主要生产经营地

：

内蒙古自治区呼和浩特市
主营业务

：

餐饮管理及咨询服务
截至本招股意向书签署日

，

内蒙古湘鄂情餐饮管理有限公司经营管理的门店尚在筹建期
。

（

１２

）

北京大成路湘鄂情餐饮有限公司
成立时间

：

２００８

年
７

月
１７

日
注册地址

：

北京市丰台区大成路
９

号二层
注册资本

：

２００

万元
实收资本

：

２００

万元
法定代表人

：

夏桐
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

中餐服务等
北京大成路湘鄂情餐饮有限公司主要负责公司大成路店日常经营管理

，

经天健光华
（

北京
）

会计师事
务所有限公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

大成路店的总资产为
１

，

２２１．８０

万元
，

净资产
８５．２１

万元
，

２００８

年
实现营业收入

２

，

３４０．５６

万元
，

净利润
－１１４．７９

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
１

，

９４５．３０

万元
，

净
资产

４８９．８９

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
２

，

５０８．４１

万元
，

净利润
４０４．６９

万元
。

（

１３

）

北京朝阳门湘鄂情餐饮有限公司
成立时间

：

２００８

年
７

月
１７

日
注册地址

：

北京市东城区王家园胡同
１６

号
注册资本

：

２００

万元
实收资本

：

２００

万元
法定代表人

：

夏桐
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

制售中餐等
北京朝阳门湘鄂情餐饮有限公司主要负责公司朝阳门店日常经营管理

，

经天健光华
（

北京
）

会计师事
务所有限公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

朝阳门店的总资产为
２

，

０２６．１３

万元
，

净资产为
－３３３．８５

万元
，

２００８

年实现营业收入
１

，

０６３．１３

万元
，

净利润
－５３３．８５

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
１

，

９４７．９４

万元
，

净资产
－１６３．１１

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
１

，

９６０．３３

万元
，

净利润
１７０．７４

万元
。

（

１４

）

长沙湘鄂情餐饮有限公司
成立时间

：

２００８

年
７

月
１８

日
注册地址

：

长沙市雨花区劳动东路
２８９

号
ＥＡ

财智中心裙楼
注册资本

：

１１０

万元
实收资本

：

１１０

万元
法定代表人

：

贺春
主要生产经营地

：

湖南省长沙市
主营业务

：

中餐制售等
长沙湘鄂情餐饮有限公司为本公司全资子公司湖南湘鄂情餐饮投资有限公司的全资子公司

，

主要负
责雨花店日常经营管理

，

经天健光华
（

北京
）

会计师事务所有限公司审计
，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总
资产为

５８７．９６

万元
，

净资产为
２６．４９

万元
，

２００８

年度实现营业收入
３４９．６５

万元
，

净利润
－８３．５１

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
７６９．１４

万元
，

净资产
７２．９１

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
７２６．３１

万元
，

净利润
４６．４２

万元
。

（

１５

）

北京湘鄂情农副产品销售有限公司
成立时间

：

２００８

年
１１

月
１１

日
注册地址

：

北京市大兴区黄村镇工业区金科巷
６

号
３

幢
注册资本

：

２００

万元
实收资本

：

２００

万元
法定代表人

：

周波
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

销售蔬菜
、

水果
、

鲜肉
截至本招股意向书签署之日

，

北京湘鄂情农副产品销售有限公司尚未正式开展业务
。

（

１６

）

北京西宫湘鄂情餐饮有限公司

成立时间
：

２００９

年
３

月
１８

日
注册地址

：

北京市西城区月坛南街
２４

号
注册资本

：

２００

万元
实收资本

：

２００

万元
法定代表人

：

刘小麟
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

中餐
（

含冷荤凉菜
）、

饮料
、

酒
、

零售卷烟
截至

２００９

年
６

月
３０

日
，

总资产为
４

，

３４０．６８

元
，

净资产
－８０４．７３

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
１

，

２９５．４２

万元
，

净利润
－１

，

００４．７３

万元
。

（

１７

）

鄂州市湘鄂情人力资源开发有限公司
成立时间

：

２００９

年
３

月
９

日
注册地址

：

鄂州市莲花山庄
注册资本

：

５０

万元
实收资本

：

５０

万元
法定代表人

：

杨金华
主要生产经营地

：

湖北省鄂州市
主营业务

：

为劳动者介绍用人单位
；

为用人单位和居民家庭推荐劳动者
；

开展职业指导
，

人力资源管
理咨询服务

；

收集和发布职业供求信息
；

组织职业招聘洽谈会
。 （

国家有专项规定需审批的
，

须持相关批
准文件或许可证经营

）。

截至本招股意向书签署日
，

该公司尚未正式经营
。

２

、

控股子公司
北京中轴路湘鄂情餐饮有限公司
成立时间

：

２００６

年
３

月
２９

日
注册地址

：

北京市朝阳区鼓楼外大街
２３

号四
、

五
、

六层
、

地下一层
注册资本

：

３００

万元
实收资本

：

３００

万元
法定代表人

：

蓝峰
主要生产经营地

：

北京市
主营业务

：

制售中餐
（

含冷荤
）、

销售酒和饮料
股东情况

：

截至
２００７

年
１２

月
３１

日
，

本公司持有中轴路店
７０％

的出资
，

北京特雷西投资咨询有限公司和
贺珊珊各持有

１５％

的出资
。

北京中轴路湘鄂情餐饮有限公司主要负责公司中轴路店日常经营管理
，

经天健光华
（

北京
）

会计师事
务所有限公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
２

，

７０８．８７

万元
，

净资产
１

，

５２２．８０

万元
，

２００８

年
实现营业收入

７

，

３０５．４０

万元
，

净利润
１

，

１１６．５１

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
２

，

７５３．３１

万元
，

净资产
１

，

２８１．６１

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
３

，

７１０．０４

万元
，

净利润
７３８．８１

万元
。

３

、

分公司
（

１

）

北京湘鄂情股份有限公司定慧寺餐饮分公司
成立时间

：

２００７

年
１０

月
３０

日
负责人

：

�肃
营业场所

：

北京市海淀区定慧寺甲
２

号
主营业务

：

中餐
（

含冷荤凉菜
）、

饮料
、

酒等
该公司主要负责公司定慧寺店

（

总店
）

日常经营管理
，

经天健光华
（

北京
）

会计师事务所有限公司审
计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

定慧寺分公司总资产为
６

，

４９６．７５

万元
，

净资产
１

，

９９９．０８

万元
，

２００８

年实现营业收
入
１２

，

６０６．３４

万元
，

净利润
１

，

２９０．９０

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
５

，

４８４．８４

万元
，

净资产
１

，

００５．２７

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
６

，

７６７．７８

万元
，

净利润
１

，

００５．２７

万元
。

（

２

）

北京湘鄂情股份有限公司西单餐饮分公司
成立时间

：

２００３

年
１１

月
２６

日
负责人

：

王鹏
营业场所

：

北京市西城区教育街
３

号
主营业务

：

中餐
（

含冷荤凉菜
）、

饮料
、

酒
；

零售卷烟等
该公司主要负责公司西单店日常经营管理

，

经天健光华
（

北京
）

会计师事务所有限公司审计
，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

该公司总资产为
３

，

６２５．１９

万元
，

净资产
１

，

６４０．６０

万元
，

２００８

年实现营业收入
８

，

９１３．７６

万
元

，

净利润
１

，

６４０．６０

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
３

，

６０７．１５

万元
，

净资产
１

，

０２３．７８

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
４

，

７０３．１２

万元
，

净利润
１

，

０２３．７８

万元
。

（

３

）

湖南湘鄂情餐饮投资有限公司株洲分公司
成立时间

：

２００７

年
１

月
９

日
负责人

：

王光华
营业场所

：

湖南省株洲市天元区天台山庄综合楼
主营业务

：

餐饮服务
湖南湘鄂情餐饮投资有限公司株洲分公司

（

以下简称
“

株洲店
”）

为本公司的全资子公司湖南湘鄂情
餐饮投资有限公司的分公司

。

该公司主要负责公司株洲店日常经营管理
，

经天健光华
（

北京
）

会计师事务
所有限公司审计

，

截至
２００８

年
１２

月
３１

日
，

株洲店总资产为
１

，

３６３．３８

万元
，

净资产
４４３．８４

万元
，

２００８

年实现营
业收入

２

，

９３０．４８

万元
，

净利润
３２７．１３

万元
；

截至
２００９

年
６

月
３０

日
，

该公司总资产为
１

，

４５２．０６

万元
，

净资产
２５３．０７

万元
，

２００９

年
１－６

月实现营业收入
１

，

３５６．６２

万元
，

净利润
１２７．９６

万元
。

第四节 募集资金运用

一
、

募集资金运用概况
序号 项目备案名称 项目简称 投资总额

（

万
元

）

募集资金使
用金额

（

万
元

）

备案情况

一北京湘鄂情股份有限公司定慧寺
分公司改扩建项目 定慧寺店

（

总店
）

改造项目
２，９８０．６３ ２，９８０．６３

京海淀发改
（

备
）［２００８］

１０

号

二
－

新建湘鄂情绿色食品配送基地和
食品加工配送工厂

（

中央厨房
）

项
目

１０，３００．００ １０，３００．００ －

１

北京湘鄂情股份有限公司绿色食
品配送基地

新建湘鄂情绿色食品配送基地项
目 ３，０００．００ ３，０００．００

登记备案项目编码
２００８０７０００５４００００２

２

北京湘鄂情股份有限公司食品加
工

食品加工配送工厂
（

中央厨房
）

项
目 ７，３００．００ ７，３００．００

京大兴发改
（

备
）［２００８］３

号
三北京湘鄂情股份有限公司人力资

源培训基地
新建湘鄂情人力资源培训基地项
目 ３，０２０．００ ３，０２０．００

登记备案项目编码
２００８０７００６６１００００３

四
－

连锁拓展项目
２９，６８６．００ ２９，６８６．００ －

１

北京湘鄂情股分有限公司朝阳门
餐饮分公司项目 新建北京湘鄂情朝阳门店项目

３，６２６．００ ３，６２６．００

京东城发改
（

备
）［２００８］２

号
２

湘鄂情西安南二环店项目 新建湘鄂情西安南二环店项目
７，９８０．００ ７，９８０．００

莲发改发
［２００８］２

号
３

北京湘鄂情股份有限公司郑州黄
河路店 新建湘鄂情郑州黄河路店项目

５，０００．００ ５，０００．００

豫郑市域贸
［２００８］０００１９

４

湘鄂情武汉三阳路店项目 新建湘鄂情武汉三阳路店项目
８，３００．００ ８，３００．００

登记备案项目编码
２００８０１０２６７１００００２

５

北京湘鄂情餐饮管理有限公司呼
和浩特市分公司项目

新建呼和浩特呼伦贝尔北路店项
目 ２，１８０．００ ２，１８０．００

新经计贸发
［２００８］１４

号

６

北京湘鄂情股份有限公司光彩路
餐饮分公司项目 新建北京南三环店项目

２，６００．００ ２，６００．００

京丰台发改
（

备
）［２００８］６

号
合计

－ ４５，９８６．６３ ４５，９８６．６３ －

本次募集资金投资项目总投资
４５

，

９８６．６３

万元
，

拟投入募集资金
４５

，

９８６．６３

万元
。

若实际募集资金不能
满足上述项目投资需要

，

资金缺口将通过公司自筹解决
；

若募集资金满足上述项目投资后有剩余
，

公司首
先置换前期垫付资金

，

多余资金将补充流动资金
。

二
、

拟投资项目市场前景分析
（

一
）

完善北京地区布局
，

巩固和扩大北京地区市场份额
，

保持优势地位
目前

，

公司在北京地区共有直营店
９

家
，

加盟店
３

家
，

为公司的业务重心和利润的主要来源
。

上述连锁
店主要集中在北京海淀区

、

西城区
、

朝阳区和丰台区
，

而经济发展迅速的东部地区
（

特别是朝阳
ＣＢＤ

商圈
）

聚集的中高端客户群符合公司的目标定位
，

以及具有快速发展潜力的北京南部地区是公司当前连锁店的
空白点

，

因此
，

在上述区域新设连锁店
，

并扩大公司特级店
（

营业额在
１

亿元以上
）

定慧寺店
（

总店
）

的营业
面积

，

将完善公司在北京地区的市场布局
，

巩固和扩大北京地区的市场份额
，

增强竞争力
，

保持优势地
位

。

（

二
）

建立原材料基地
、

食品加工配送工厂和人力资源培育基地
，

为公司实现连锁化
、

标准化奠定基础
公司在连锁化经营过程中要解决的首要问题是如何保持菜品品质和服务品质的统一

，

从而实现标准
化和连锁化

。

本次募投项目在原产地建立原材料采购
、

储存和配送基地
，

在业务重心北京地区建立食品
加工配送工厂

（

中央厨房
），

实现对北京和周边地区各连锁店实施统一配送
，

将为公司下一步的标准化
、

连锁化和规模化发展奠定基础
。

而人力资源培训基地项目也将为实现上述目标做好人力资源方面的持
续

、

统一培养和储备
，

实现服务品质的统一
。

因此
，

上述三个项目将为公司未来的稳健
、

持续发展奠定基
石

。

（

三
）

在北京布局基础上向周边重点省会城市拓展
，

扩大市场份额
，

新增利润增长点
公司本次募集资金项目选择在西安

、

郑州
、

武汉和呼和浩特四地设立
４

家连锁店
，

综合考虑了公司的
发展基础和当前在北京地区的竞争优势

，

采用以北京地区为中心逐步向周边重点省会城市辐射的策略
，

不仅有利于建立稳定的客户群
，

也能够充分利用公司在北京地区设立的食品加工配送工厂
（

中央厨房
），

保证品质和服务的统一
。

上述项目的顺利实施将有利于公司扩大市场份额
，

助推公司连锁化战略目标的
实现

。

第五节 风险因素和其他重要事项

一
、

风险因素
除已在

“

重大事项提示
”

中提及的风险外
，

本公司在经营管理中还存在下列特有风险
：

（

一
）

技术流失的风险
本公司在多年发展过程中

，

开发和积累了大量特色菜肴的配方和烹调工艺
，

这些技术和配方对本公
司的发展至关重要

。

如果与本公司创新菜品
、

烹饪技术有关的资料因各种原因流失
，

将对本公司经营和

未来发展造成重大不利影响
。

（

二
）

客户群的开发培育风险
本次募集资金部分将用于新建连锁店项目

。

通常情况下
，

新开设的连锁店都要经历一个目标客户的
培育过程

，

才能形成稳定的客户群体
。

如果新开设的连锁店不能够尽快完成忠实客户群的培育
，

新设门店
的持续经营将受到影响

。

（

三
）

原料供应风险
２００７

年国内物价指数大幅上涨
；

另外
，

近年来
，

国内国际禽流感等瘟疫和传染性疾病时有发生
，

若疫
情一旦爆发

，

餐饮企业经营所需的禽类供应则无法保障
。

因此
，

同所有的餐饮企业一样
，

本公司面临着原
料价格上涨和动植物疫情暴发所带来的原料供应风险

。

（

四
）

连锁经营财务控制风险
随着连锁化战略的实施

，

公司门店逐步增多
，

财务及管理风险加大
。

为加强财务控制
，

公司要求所有
直营店必须统一使用

“

用友
ＮＣ／ＥＰ

系统
”，

对采购
、

库房
、

厨房
、

财务
、

人力资源通过计算机网络化管理
，

从
而将公司数据和信息资源整合起来

，

实现有效监控
，

为决策提供支持
。

同时
，

公司制订了一系列的财务控
制制度

、

设立审计机构
，

进行监督管理
，

控制财务风险
。

（

五
）

控股股东控制的风险
本次发行前

，

本公司的控股股东
、

实际控制人孟凯先生直接
、

间接合计控制本公司
６７％

的股权
。

本次
发行后

，

虽然孟凯先生控制的股权比例将有所下降
，

但仍能对本公司的发展战略
、

生产经营
、

利润分配决
策等实施重大影响

。

（

六
）

商标
、

标识被侵权的风险
“

湘鄂情
”

品牌是
“

中国驰名商标
”，

公司的品牌效应突出
，

因而
，

若市场上存在冒用
“

湘鄂情
”

品牌或商
誉的违法侵权行为

，

将给公司的形象及经济效益等诸多方面带来负面影响
。

二
、

其他重要事项
（

一
）

重要合同
截至本招股意向书摘要签署日

，

本公司正在履行或即将履行的重要合同主要包括
：（

１

）

银行借款合
同

；（

２

）

担保合同
；（

３

）

公司与各加盟店分别签署的
《

商标使用许可合同
》

和
《

特许经营合同
》；（

４

）

房产租赁
合同

；（

５

）

重大采购合同
；（

６

）

房屋购买合同及其他合同等
。

（

二
）

对外担保情况
截至本招股意向书摘要签署之日

，

本公司无任何对外担保情况
。

（

三
）

重大诉讼或仲裁事项
２００８

年
８

月
５

日
，

上海室内装修
（

集团
）

有限公司
（

以下简称
“

上海装修公司
”

或
“

原告
”）

以承揽合同纠纷
为由向北京市海淀区人民法院起诉本公司

（

被告
），

北京市海淀区人民法院已正式受理此案并于
２００８

年
９

月
１５

日开庭审理
，

截至本招股书摘要签署之日
，

该案件仍在审理之中
。

诉讼请求为
：

原告要求被告支付工
程款

、

利息及审价咨询费合计
１

，

７０５

，

４５８．６９

元
；

要求被告赔偿原告利息损失
（

自
２００８

年
８

月
４

日起至付清
日

）；

要求被告承担诉讼费用
。

２００８

年
１１

月
２

日
，

杨喜福
（

以下简称
“

原告
”）

以承揽合同纠纷为由向北京市海淀区人民法院起诉北京
湘鄂情餐饮管理有限公司

（

以下简称
“

餐饮管理公司
”

或
“

被告
”）。

北京市海淀区人民法院于
２００８

年
１２

月
４

日公开审理了此案并于
２００８

年
１２

月
１５

日作出一审判决
，

判令被告于判决生效后七日内给付原告欠款
１

，

９２７

，

５５０．６

元
，

２００８

年
１２

月
３１

日
，

餐饮管理公司依法提起上诉
，

目前此案正在审理过程中
。

除上述已披露的诉讼事项外
，

本公司及其子公司不存在尚未了结的或可预见的重大诉讼
、

仲裁案件
。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间

一
、

发行各方当事人

１

发行人
：

北京湘鄂情股份有限公司
住所

：

北京市海淀区定慧寺甲
２

号
法定代表人

：

孟凯
联系人

：

熊国胜
电话

：

８６－１０－８８１３８９９８

传真
：

８６－１０－８８１３６１８１

２

保荐人
（

主承销商
）：

招商证券股份有限公司
住所

：

深圳市福田区益田路江苏大厦
Ａ

座
３８－４５

楼
法定代表人

：

宫少林
保荐代表人

：

帅晖
、

刘芳
项目协办人

：

张景耀
项目组成员

：

刘胜民
、

吴虹生
、

吕映霞
、

郭海波
、

周晋峰
电话

：

０７５５－８２９４３６６６

传真
：

０７５５－８２９４３１２１

３

副主承销商
：

待定
４

分销商
：

待定

５

发行人律师
：

北京市凯文律师事务所
住所

：

北京市西城区金融街
７

号英蓝国际金融中心
１９

楼
法定代表人

：

曹雪峰
经办律师

：

秦庆华
、

曲凯
联系人

：

史旭
电话

：

０１０－６６５５３３８８

传真
：

０１０－６６５５５５６６

６

会计师事务所
：

天健光华
（

北京
）

会计师事务所有限公司
住所

：

北京市东城区北三环东路
３６

号环球贸易中心
Ａ

座
１２

层
法定代表人

：

陈箭深
经办会计师

：

叶金福
、

李东昕
电话

：

０１０－５８２５６６９９

传真
：

０１０－５８２５６６３３

７

股票登记机构
：

中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司
住所

：

广东省深圳市深南中路
１０９３

号中信大厦
１８

楼
电话

：

０７５５－２５９３８０００

传真
：

０７５５－２５９８８１２２

８

拟上市证券交易所
：

深圳证券交易所
住所

：

深圳市深南东路
５０４５

号
电话

：

０７５５－８２０８３３３３

传真
：

０７５５－８２０８３１９０

９

保荐人
（

主承销商
）

收款银行
：

招商银行深圳分行深纺大厦支行
住所

：

深圳市华强北路
３

号深纺大厦
Ｂ

座
１

楼
户名

：

招商证券股份有限公司
账号

：

９５８９０１５７１０００１

二
、

本次发行上市的重要日期
询价推介时间

：

２００９

年
１０

月
２７

日至
２００９

年
１０

月
２９

日
定价公告刊登日期

：

２００９

年
１１

月
２

日
网上申购和缴款日期

：

２００９

年
１１

月
３

日
预计股票上市日期

：

尽快安排在深圳证券交易所上市
第七节 备查文件

投资者可以查阅与本次公开发行有关的所有正式法律文件
，

该等文件也在指定网站上披露
，

具体如
下

：

（

一
）

招股意向书全文
；

（

二
）

发行保荐书
；

（

三
）

财务报表及审计报告
；

（

四
）

内部控制鉴证报告
；

（

五
）

经注册会计师核验的非经常性损益明细表
；

（

六
）

法律意见书及律师工作报告
；

（

七
）

公司章程
（

草案
）；

（

八
）

中国证监会核准本次发行的文件
；

（

九
）

其他与本次发行有关的重要文件
。

以上各种备查文件将陈放在发行人和保荐人
（

主承销商
）

的办公地点
，

投资者在公司股票发行的承销
期内可到下述地点查阅

：

发行人
：

北京湘鄂情股份有限公司
住所

：

北京市海淀区定慧寺甲
２

号
法定代表人

：

孟凯
联系人

：

熊国胜
电话

：

８６－０１０－８８１３８９９８

传真
：

８６－０１０－８８１３６１８１

保荐人
（

主承销商
）：

招商证券股份有限公司
住所

：

深圳市福田区益田路江苏大厦
Ａ

座
３８－４５

楼
法定代表人

：

宫少林
联系人

：

刘胜民
、

张景耀
、

吴虹生
、

吕映霞
、

郭海波
、

周晋峰
电话

：

８６－７５５－８２９４３６６６

传真
：

８６－７５５－８２９４３１２１

投资者也可以于网站
ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅本招股意向书等电子文件
。

北京湘鄂情股份有限公司：

（公章）

二零零九年十月二十六日

（

上接
A11

版
）


