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本周分析师最看好的股票

注
：

本周参与本栏荐股的机构有
：

民生证券
、

首创证券
、

长江证券
、

中信金通
、

国海证券
、

华泰证券
、

财富证券
、

光大证券
、

恒泰证券
、

宏源
证券

、

银河证券
、

广发证券
、

海通证券
、

华安证券
、

深圳芙浪特
、

国海证券等机构
。

本周荐股专家一共
17

人
。

四人看好：

隧道股份（

600820

）

三人看好：

新海宜（

002089

）

中江地产（

600053

）

两人看好：

新湖中宝（

600208

）

长城开发（

000021

）

横店东磁（

002056

）

百联股份（

600631

）

ST

石岘（

600462

）

陕天然气（

002267

）

泸州老窖（

000568

）

中国铁建（

601186

）

新疆城建（

600545

）

合肥百货（

000417

）

鸿博股份（

002229

）

东方市场（

000301

）

三变科技（

002112

）

复星医药（

600196

）

ST

成功（

000517

）

天津普林

(002134)

兔宝宝（

002043

）

振华重工

(600320)

ST

建通（

600149

）

中国南车（

601766

）

伊力特（

600197

）

上周五， 证券时报网（

www.secutimes.com

）

《专家在线》栏目与投资者交流的嘉宾有大同证

券分析师石劲涌、长城证券分析师姚建辉。以下

是几段精彩问答回放：

时报网友：

老师
！

云南城投
（

600239

）

后市如
何

？

是否继续持有
？

石劲涌： 公司是房地产股票， 经营业绩一

般。 近期云南城投决定与中海地产集团有限公

司共同以货币形式出资成立房地产开发有限公

司，注册资本为

1000

万元。其中，云南城投出资

350

万元， 占注册资本的

35%

。 并且准备开发

189.48

亩的“大白庙村城中村改造”项目。 但房

地产市场价格太高， 影响房地产行业最大的政

策是央行收紧房贷的信贷管理方面。除此之外，

进一步宏观调控对房地产开发业务的也将产生

一定影响，投资者应充分考虑这两方面的因素。

建议观望。

时报网友：

老师
！

中钢吉炭
（

000928

）

后市如
何

？

石劲涌：公司主要生产石墨及炭极产品，国

际炭素四强企业，具有

15

万吨以上的炭素制品

生产能力，产品销往国内

300

多家企业，还远销

欧美、东南亚等

40

个国家和地区。 公司已成为

国内最大的石墨制品生产企业， 研制成功的

700mm

大型超高功率石墨电极，打破了国外对

大规格超高功率市场的垄断地位。 但公司盈利

能力比较差，目前处于微利状态。上周五该股高

开低走，并最高上探到涨停价格，成交量迅速放

大， 比上周四高出

4

倍， 显示资金介入比较活

跃，波动太大，建议回避。

时报网友：

老师
！

航天电器
（

002025

）

11.8

元
成本

，

后市如何
？

姚建辉： 航天电器是航天科工集团旗下上

市公司，主要从事高端继电器、连接器和组件线

缆的研制生产和技术服务。 一直是国内两家军

用高端连接器供应商之一

(

另一家是中航光电

)

。

目前，公司在民用产品领域也获得突破，民品出

货已超过军品，成为公司主要利润来源。产品先

后参与“神州”

1

号至

5

号及“嫦娥一号”探月工

程配套任务，在国内同行业中具有明显的优势。

从二级市场走势看，短线受均线压制，但近期放

量明显，建议暂持。

时报网友：

模塑科技
（

000700

）

后市如何
？

该
怎么操作

？

谢谢
！

姚建辉：公司主要从事汽车零部件、塑料制

品、模具、模塑高科技产品的开发研制、销售，形

成以汽车塑料装饰件为支柱， 积极发展精密机

械行业的产业格局。 公司为多家知名汽车厂商

提供配套保险杠、防擦条等汽车装饰件，产品的

市场占有率较高。 公司业绩风险主要在于下游

主要客户销售增长的不确定性。另外，房地产业

务销售如出现不如预期的状况， 也将影响公司

净利润实现。近期二级市场走势较为活跃，但股

价在接近前期高位

5.70

元附近压力有所增大，

建议减仓操作。

（

编辑
毛 军

）

地产分析师稳占最牛分析师榜单
今日投资

截至上周四，入围本期最牛分析

师排行榜前

20

名的分析师研究行业

较为集中。 排行榜前

20

位分析师具

体行业分布情况为：房地产、能源与

生物制药这三个行业入选人数均与

上期持平，分别为

9

人、

4

人、

2

人，而

工业产品和信息技术硬件与设备这

两个行业同上期相比各自减增

1

位。

持续几期的数据显示，地产行业分析

师地位依旧稳固，在排行榜上占据半

壁江山已多时。

第一创业证券地产行业分析师

陈晓波表示， 四季度房价将维持高

位， 一方面因房价在快速上扬之后

对需求产生了一定抑制， 开发商在

继续提价上保持谨慎；另一方面，开

发商也不存在降价销售的压力，这

就使得房价必然进入一段时期的休

整。 而

7

月份陆续出台的调控政策，

如二套房贷政策、核查捂盘现象、加

大土地闲置处罚力度等， 定位于微

调，并未表明政策发生根本性改变。

且政策短期内难以奏效， 对市场影

响不大。

2009

年为房地产企业难得

的丰收年， 主要城市全年成交有望

超过

2007

年，丰厚的预收账款既为

房地产企业提供了充沛的现金流，

也为来年的业绩增长打下了扎实的

基础。 建议选择高预收账款公司，可

充分分享行业盛宴。

2009

年下半年

投资策略，把握三条投资主线：高预

收款、高周转与二、三线城市定位。

基于行业趋势未变， 维持行业 “推

荐”评级。

数据显示，截至上周二，最具潜

力分析师前

20

名上榜情况的行业分

布较为分散。 食品饮料与烟草、原材

料各有

5

名分析师上榜；银行、交通

运输和餐饮行业各有

2

名分析师上

榜，汽车及零配件、金融服务、零售批

发和能源各有

1

人上榜。 食品饮料行

业分析师继续他们的稳定表现。 在本

期的每周一星评选中，中金公司零售

与批发行业分析师郭海燕的排名情

况在近期得到大幅提升，其在“最具

潜力分析师” 排行榜中名列第一，获

得我们评选的第二十期“每周一星”。

中投证券食品饮料行业分析师黄巍

在其最新的行业投资策略报告中表

示，白酒公司提价多集中在年底至来

年初， 基于宏观经济复苏的判断，今

年的提价预期存在；而消费税出台强

化提价的可能性，白酒公司需

2-15%

的不同幅度提价就可以完全化解最

新消费税征收方案所带来的业绩负

面影响，目前已有汾酒、沱牌、郎酒、

金种子酒提价，其他酒提价将会逐步

兑现；

2010

年春节前高端白酒行业量

价齐升格局的出现，以现价对应明年

20-22

倍的估值水平， 一线高端白酒

今年底至明年初的表现将强于大盘，

整体向

2010

年

30

倍估值水平靠拢。

高端白酒重点推荐贵州茅台、泸州老

窖、五粮液。

天坛生物
：

中国生物整体上市渐行渐近
申银万国证券研究所

娄圣睿 罗 鶄

天坛生物（

600161

）上周公告，

收到中国证监会批复，核准天坛生

物本次重大资产重组及向成都生

物制品研究所发行

2185

万股，向

北京生物制品研究所发行

537

万

股购买相关资产。

重组成都蓉生增强盈利能力

本次重大资产重组包括两个

部分：第一，公司以

14.43

元每股的

价格向成都所发行

2185

万股，收

购成都蓉生

51%

股权， 另以现金

2.4

亿元向成都所收购成都蓉生

39%

股权， 现金需在成都蓉生股权

过户后

12

月内向成都所支付；第

二， 公司以

14.43

元每股的价格向

北京所发行

537

万股，收购北京所

标的土地。 在资产重组方案实施

后，公司获得成都蓉生

90%

股权和

标的土地。 我们预计，公司将很快

实施资产重组，年底前将成都蓉生

资产过户至公司，全年并表。 公司

将申请向不超过

10

家投资者非公

开发行股票募集资金，募集资金将

首先用于支付收购成都蓉生

39%

股权的价款。 若公司非公开发行股

票募集现金方案未能获得批准，则

公司以自有资金支付。

成都蓉生是成都所控股

90%

的血制品企业， 下属

10

个单采血

浆站， 投浆规模稳居行业前三。

2009

年前三季度， 公司白蛋白和

静丙批签发数量与华兰生物、上海

莱士相当。成都蓉生主要产品为白

蛋白和静丙，与上海莱士业务最为

接近。成都蓉生此次重组评估价仅

为

7.32

亿元，与上海莱士

44

亿元

市值相比， 这一价格确实非常便

宜。 公司重组成都蓉生后，血制品

业务规模跃居全国前三，增强了盈

利能力。

中国生物整合进程加快

天坛生物是中国生物旗下子公

司，与中国生物旗下其他

5

大所在血

制品和疫苗领域存在同业竞争。此

次资产重组方案中，中国生物表示，

力争在

5

到

6

年时间内逐步消除同业

竞争，采取的方式包括但不限于：对

下属国有企业进行公司制改造。在

条件成熟的情况下， 将有竞争力的

改制企业注入上市公司； 将与上市

公司存在同业竞争的业务注入上市

公司； 对存在同业竞争的业务实行

限制、放弃等措施。我们认为，中国

生物将利用天坛生物作为上市公司

所提供的资本运作平台， 逐步整合

集团系统内部业务、优化资源配置，

实现整体上市， 减少由于历史原因

形成的同业竞争。

公司旗下仅

4

个单采血浆站，

年投浆规模不到

100

吨，生产成本

较高。 资产重组后，公司血制品业

务合并进入成都蓉生，

4

个单采血

浆站也将供浆给成都蓉生。 另外，

公司受益于国家扩大计划免疫范

围。 其中，麻腮风三联疫苗、无细胞

百白破疫苗、乙脑灭活疫苗等新纳

入计划内免疫，未来销量增长空间

大。 但发改委调整计划内疫苗出厂

价，其中麻腮风三联、麻风二联、无

细胞百白破疫苗等高价苗，价格下

降较多，影响了公司盈利能力。

甲流疫情是股价上涨催化剂

截至

10

月

11

日，甲流已经蔓

延至全球

191

个国家和地区，共报

告

40

万确诊病例，

4735

死亡病例。

世卫组织专家认为， 随着季节变

化， 甲流南半球流行高峰趋于平

缓， 北半球疫情开始迅速发展，全

球已经爆发第二波甲流疫情。 目前

中国内地每日新增确诊人数已经

快速上升到

1000

人以上， 累计甲

流确诊病例人数已达到

31040

人，

其中西藏和青海各出现

1

个死亡

病例。 专家认为，中国内地甲流病

毒传播速度加快，疫情波及范围越

来越广， 发病数出现快速增长趋

势，可以说，国内甲流疫情第二波

已经开始。

尽管有部分学者对大范围接

种甲流疫苗存在争议，但面对来势

凶猛的甲流疫情，全球各个国家从

9

月底开始陆续为本国重点人群接

种甲流疫苗，以应对冬季甲流爆发

高峰。 北京市在国庆前率先开展甲

流疫苗接种工作，

10

月

22

日开始

全市中小学生免费接种甲流疫苗。

随着甲流疫苗产量增加， 上海、广

东、宁夏、江苏、云南等多个省份陆

续获得国家调拨的甲流疫苗，从

10

月份开始陆续为重点人群接种。

政府计划收储

1.26

亿剂甲流

疫苗，我们根据企业产能和中检所

批签发进度判断，该收储计划应当

在

2010

年

3

月前完成。 国家已向

华兰生物、北京科兴、天坛生物、长

春长生生物和江苏延申等

5

家企

业下达

1938

万剂收储订单， 未来

随着中检所批签发数量增加，订单

数量持续增加。 国内

10

家疫苗企

业合计年产能

2.81

亿剂，目前各家

企业都根据国家要求开足马力生

产， 我们预计至今年底可生产出

1.2

亿剂甲流疫苗。 由于甲流疫苗

供需存在缺口，我们预计，公司至

年底生产的

400

万剂甲流疫苗全

部被国家收储，预计国家收储价格

为含税

22

元。 随着疫情发展，公司

股价将受催化上涨。

维持“增持”评级

由于收购成都蓉生已包含在

我们此前的盈利预测中， 我们维

持公司

2009 -2011

年每股收益

0.51

元、

0.47

元、

0.54

元 （考虑

2009

年完成重组成都蓉生全年并

表，

2010

年完成增发股本扩大）。

公司将是国内生物制药航母，当

前

126

亿市值不高， 中国生物旗

下六大生物制品研究所资产整合

进程将催化其股价上涨， 我们维

持“增持”评级。

鸿博股份
（

002229

）

票据印刷龙头中线关注
公司主要从事商业票据印刷，

目前已经发展成为集卷式彩票、多

种业务为一体综合性印刷企业，拥

有独立品牌和技术， 已取得多个指

定单位的印刷定点企业资格。 公司

承担国家技术创新项目有奖定额发

票数字防伪印刷技术开发， 品种规

格齐全， 装备技术水平处于全国票

据印刷行业领先地位。

公司以中高端客户为目标市

场， 通过建立数据库、 运用网络平

台、商业智能分析等技术手段，对收

集大量且复杂客户信息进行综合研

究， 将大量分散客户信息转变为宝

贵的客户资源， 把产品性质相同客

户进行分类、整理、跟踪，制订相应

营销战略， 通过跟踪国内外各相关

行业对商业票据产品需求趋势，深

入研究目标行业、大型项目、重点客

户需求， 推动在产品创新、 技术创

新、服务创新上领先于国内同行，确

保在大型项目招投标成功率。

二级市场，该股走势平稳，短期

内涨幅不大，落后于同期大盘。近期

该股底部开始密集堆量， 呈现一定

的上攻态势。鉴于良好的基本面，可

中线关注。

（

金证顾问
）

中国铁建
（

601186

）

大盘蓝筹有补涨要求
公司是中国最大的工程承包商

和海外工程承包商，是中国乃至全球

最具实力、最具规模的特大型综合建

设集团之一，

2006

年起连续三年入选

《财富》“世界

500

强企业”，

2008

年排

名第

356

位；“全球

225

家最大承包商”

排名第

4

位；“中国企业

500

强”排名第

17

位。同时，公司也是我国最大的铁

路建设集团之一，参与建设了我国几

乎所有的大型铁路建设项目。 截至

2006

年

12

月

31

日独立修建铁路里程

累计近

34000

千米， 占我国建国以来

修建铁路里程的

50%

以上；是我国最

大的公路工程承包商之一，我国城市

轨道交通建设市场的领导者之一，参

加建设的地下铁路和城市轻轨工程

达

148

项。 作为公司的传统和核心业

务板块，

2009

年上半年实现营业收入

1180.444

亿元， 较上年同期增长

53.20%

。

作为大盘蓝筹股， 该股经过今

年

8

月份的阶段性调整后，在低位反

复震荡蓄势， 在股指的反弹中表现

滞后。

2009

年中报披露，公司前十大

流通股中，基金机构持有

37326

万

A

股， 占公司总股份比例为

15.24%

，

股东人数较上期有所减少。 近期该

股低位量能开始温和放大， 技术指

标开始转强，技术上存在补涨要求，

建议关注。

（

九鼎德盛
朱慧玲

）

天津普林
（

002134

）

袖珍电子信息股震荡攀升
公司属中小板中低价袖珍电子

信息股，具有天津滨海开发区概念，

亦为未来物联网应用材料提供商。

公司未来业绩增长一方面来自于行

业复苏订单的恢复， 同时也依靠现

有产品结构的进一步改善， 但最主

要的增长来自于新项目

HDI

板的量

产。 目前公司

HDI

设备安装基本到

位。从技术上看，公司

HDI

项目各环

节已经打通。 公司的计划是年底实

现批量生产， 产量将有望实现大幅

度增长，因此内涵式成长性良好，而

大股东带来的外延式成长性也不乏

想象空间。

公司当前市价与发行价

8.28

元

几乎相当， 是市价仍接近发行价的

中小板公司。而且，公司已修正前三

季度预计业绩

:

预计为亏损约

700

万

元左右。从走势上看，已提前消化此

不利因素。 随着国内电子信息产品

景气上升， 公司有望在今年底迎来

业绩拐点。

二级市场，该股严重超跌。图表

显示， 其股价已放量突破长期下降

压力线。目前该股蓄势待发，后市有

望借势向上突破，并持续震荡攀升，

走出一波跨年度行情。 建议逢低适

当关注。

（

国元证券
姜绍平

）

泸州老窖（

000568

）

浓香型白酒鼻祖 品牌价值突出

公司拥有
“

泸州老窖老窖池群
”

始建于明朝
万历年间

（

约公元
1573

年
），

连续使用至今
，

是
我国现存建造时间最早

、

连续使用时间最长
、

保
护最完整的酿酒窖池

，

1996

年被列为全国重点
文物保护单位

。 “

泸州牌
”

是我国著名的四大名
白酒之一

，

其
“

泸州牌
”

注册商标为全国十大驰
名商标

。

泸州老窖公司拥有老窖池
10084

口
，

其
中百年以上老窖池

1619

口
，

百年以上窖池群生
产的基酒都可以用来生产

“

国窖
·

1573

”。

2008

年公司荣获
“

四川省政府首届质量管理奖
”。

国
窖

1573

白酒
、

泸州老窖特曲白酒国家标准正式
颁布实施

，

彰显国窖
1573

、

泸州老窖特曲在行
业的质量评价等级

。

公司三季度主营收入
10.07

亿元
，

同比增长
4.18%

，

毛利率持续
3

个季度提
升

，

显示经营情况逐步回升
，

其投资价值明显
。

二级市场上
，

公司股价处在一个明显的大
上升通道中

，

中长线资金运作迹象明显
。

技术上
看

，

该股调整非常充分
，

短期已具备反弹要求
，

后市可逢低关注
。 （

杭州新希望
）

由于收购成都
蓉生已包含在我
们此前的盈利预
测中

，

我们维持公
司

2009 -2011

年
每股收益

0.51

元
、

0.47

元
、

0.54

元


