
指数名称 日期 指数值 指数涨跌幅（

％

） 成交量（万元） 修正久期 凸性 到期收益率（

％

）

中证综合债

２００９－１０－２６ １２３．４６ ０．０３１ １２７５８４０６．６３ ４．１１ ３８．８０ ３．０２２

中证全债

２００９－１０－２６ １２７．１４ ０．０３９ ９８２４３４８．０３ ５．８０ ５７．３８ ３．６６２

中证国债

２００９－１０－２６ １２６．６２ ０．０２８ ７８３８５０．７１ ６．７５ ７３．８６ ３．２９２

中证金融债

２００９－１０－２６ １２８．７８ ０．０１９ ５７６７０００．００ ４．９５ ４４．８４ ３．３４８

中证企业债

２００９－１０－２６ １２９．３３ ０．０９１ ３２７３４９７．３２ ４．６８ ３５．００ ４．９５３

中证央票

２００９－１０－２６ １１０．３２ ０．０１６ ２３６３０００．００ ０．８１ １．６９ １．７７２

中证短融

２００９－１０－２６ １１０．４７ ０．０１９ ５０１０００．００ ０．４６ ０．７２ ２．２１３

中证短债

２００９－１０－２６ １１９．９８ ０．０１７ １５６１０５８．６０ ０．４６ ０．７５ １．５２９

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机构

以及财产上的利害关系人与本

人所评价的证券没有利害关系。

数据来源
:

中证指数有限公司

10

月

26

日中证全债指数收盘行情

南玻集团
将发行

10

亿融资券
本报讯 中国南玻集团股份有

限公司昨日公告， 该公司计划发行

2009

年度第二期短期融资券，发行

规模

10

亿元，期限

365

天。

本期短融通过簿记建档、 集中

配售方式发行， 发行日期

10

月

28

日， 起息日、 缴款日均为

10

月

29

日。 债券到期一次性还本付息，兑付

日期为

2010

年

10

月

29

日。 经中诚

信国际信用评级有限责任公司综合

评定， 本期短期融资券信用等级为

A-1

级， 企业主体长期信用等级为

AA

，评级展望为稳定。 主承销商为中

国建设银行股份有限公司。 (高 璐）

上海浦东发展
（

集团
）

将发行
30

亿融资券
本报讯 上海浦东发展 （集团）

有限公司计划发行

2009

年度第一

期短期融资券， 发行金额

30

亿元，

融资券期限

365

天。

本期短融采用簿记建档、 集中

配售的方式发行， 发行利率根据簿

记建档结果最终确定。 发行日期

10

月

29

日，起息日、缴款日均为

10

月

30

日， 兑付日

2010

年

10

月

30

日

（如遇法定节假日，则顺延至其后的

第一个工作日）。

本期短融无担保。 经上海新世

纪资信评估投资服务有限公司综

合评定，公司的主体长期信用等级

为

AA+

级，本期短期融资券的信用

等级为

A-1

级。交通银行担任主承

销商。 （云 勤）

招商局集团
将发行

20

亿融资券
本报讯 招商局集团有限公司

公告，该公司计划发行

2009

年度第

一期短期融资券， 发行金额

20

亿

元，期限

365

天。

本期短融采用簿记建档、 票面

利率招标方式， 面向银行间债券市

场的机构投资者（国家法律、法规禁

止购买者除外）发行。发行利率采用

固定利率形式由簿记建档结果确

定， 在本期短期融资券存续期内保

持不变。发行日

10

月

29

日，缴款日

10

月

30

日。 兑付日为

2010

年

10

月

30

日（如遇法定节假日，则顺延

至其后的第一个工作日）。

本期短期融资券不设担保。 中

诚信国际信用评级有限公司给予发

行人的主体信用评级为

AAA

，本期

短期融资券的信用级别为

A－1

。 招

商银行担任主承销商。 （云 勤）

上证国债指数再创历史新高
昨日该指数震荡上行

，

并以
1 2 2 .3 4

点创新高
证券时报记者

高 璐

本报讯 昨日上海证券交易所国

债指数震荡上行，并以

122.34

点再创

指数纪录新高， 这是自上周一以来的

六个交易日里第四次改写新高纪录。

上证国债指数昨日收盘报

122.31

点，较前一交易日收盘价上涨

0.11%

。

这已经是该指数在债市普遍走软的大

环境下连续第四个交易日走升， 盘中

还一度走高至

122.34

点，创出该指数

编制以来的历史最高水平。 在过去的

一周，国债指数已经在上周一、周四和

周五先后改写盘中纪录高点， 而相较

于今年

8

月

4

日的低位， 上证国债指

数目前已经累积走升近

1.7%

。

与国债指数相比， 银行间债市以

及交易所信用产品走势平稳。其中，自

6

月初以来持续震荡下行的交易所公

司债指、 企债指数在昨日双双表现回

稳， 分别较前一交易日小幅上涨

0.05%

和

0.02%

。银行间一二级市场需

求则主要集中在短期品种， 昨日招标

发行的农发行

2

年期金融债落进市场

预期之内， 机构对于短期品种的配置

需求使得认购倍数和中标利率均表现

得中规中矩； 二级市场投资需求则集

中在超短端品种， 中长期限品种债券

收益率基本没有变化。

对此，一位银行债券交易员表示，

目前债市需求主要是受到充裕资金面

的强劲推动。据介绍，由于

9

月份央行

持续通过公开市场净投放资金， 在大

盘股冲击因素暂时缺位的情况下，节

后市场流动性十分充裕。 目前资金面

的灵敏指标—

7

天期货币市场利率处

在

1.47%

左右的低位水平， 节后明显

加大的央行公开市场净回笼也并没有

改变该期限资金价格的回落趋势。

而自

7

月初重启以来，

1

年期央

票发行利率走高的预期不断升温。 根

据央行昨日的最新公告，周二例行的

1

年期央票回笼力度已经从节后第一

周的

1000

千亿骤降至本周二的

130

亿。 “从央行主动缩减发行量的举动

来看， 其维稳利率的意图尚未改变。

因此央行回笼流动性目前只能依靠

3

个月之内的操作工具，这部分资金将

在短期内快速到期，冻结流动性力度

十分有限。

虽然中国经济持续回升的态势

已经基本确定，但

3

季度经济数据对

债市的冲击目前基本殆尽，最新的基

本面预期尚未对债市形成不利影响。

“目前处于政策空挡期， 债市在充裕

资金面支撑下进入短暂的弱势盘整。

预计

10

月底前， 需求带动下的短券

交投将继续活跃，其余债券品种投资

仍将保持谨慎观望局面。 ”上述交易

员补充说。

债券
·
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绍兴交通投资集团

今起发行 20 亿公司债

证券时报记者
高 璐

本报讯

绍兴市交通投资集团有限公司公
告

，

该公司将于今日起至
11

月
2

日发行
2009

年公司债券
（

简称
“

09

绍交投债
”），

发行总额为
20

亿元
。

华林证券担任主承销商
。

本期债券为
7

年期固定利率债券
，

附发行人
上调票面利率选择权及投资者回售选择权

。

本期
债券在存续期内前

5

年票面年利率为
6.60%

。

发
行人可以在本期债券存续期的第

5

年末行使上
调票面利率选择权

，

投资者可以在发行人发出关
于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公
告后

，

行使投资者回售选择权
。

在本期债券存续
期内第

5

年末
，

如发行人行使上调票面利率选
择权

，

未被回售部分债券票面年利率为债券存
续期前

5

年票面年利率
6.60%

加上
0

至
100

个
基点

，

在债券存续期后
2

年固定不变
。

本期债券
采用单利按年计息

，

逾期不另计利息
。

本期债券由绍兴市水务集团有限公司提供
全额无条件不可撤销的连带责任保证担保

；

绍
兴市人民政府将为本期债券建立专项偿债基
金

，

并承诺每年从财政预算内收入中拨入该基
金的资金不低于

5

亿元
，

在债券兑付本息日前
10

个工作日内
，

将相应的资金由专项偿债基金
里拨入公司专项偿债账户

。

经中诚信国际信用
评级有限责任公司综合评定

，

发行人主体信用
等级为

AA

，

本期债券的信用等级为
AAA

。

南宁建宁水务公司

发行 8.5 亿公司债券

证券时报记者
云 勤

本报讯

南宁建宁水务投资集团有限责任
公司昨日起至

10

月
28

日发行
2009

年公司债
券

（

简称
“

09

邕水务
”），

发行总额
8.5

亿元
。

主承
销商为中国银河证券股份有限公司

。

本期债券为七年期固定利率债券
，

附加第五
年末发行人上调票面利率选择权及投资者回售
选择权

。

本期债券票面年利率在存续期内前五年
为

7.50%

，

在债券存续期内前五年固定不变
；

在本
期债券存续期的第五年末

，

如发行人行使调整票
面利率选择权

，

未被回售部分债券票面年利率为
债券存续期限前五年票面年利率加调整基点

，

在
债券存续期限内后两年固定不变

。

本期债券采用
单利按年计息

，

不计复利
，

逾期不另计利息
。

本期债券以南宁市财政局应支付给发行人
的总计

28.4

亿元应收账款为本期债券还本付
息提供质押担保

。

在本期债券存续期内
，

当发行
人对本期债券付息和兑付发生临时资金流动性
不足时

，

中信银行股份有限公司南宁分行在付
息或兑付日前五个工作日给予发行人不超过
15

亿元的流动性支持贷款
（

具体金额依据每一
期偿债资金缺口为准

），

该流动性支持贷款仅限
于为本期债券偿付本息

，

以解决发行人本期债
券本息偿付困难

。

经鹏元资信评估有限公司综
合评定

，

发行人主体信用等级为
AA

，

本期债券
信用等级为

AAA

。

中化国际（控股）

将发行 10 亿中期票据

证券时报记者
云 勤

本报讯

中化国际
（

控股
）

股份有限公司计
划发行

2009

年度第一期中期票据
，

发行金额
10

亿元
，

期限
5

年
。

本期中票采用簿记建档
、

集中配售的方式
发行

，

发行利率根据簿记建档结果最终确定
。

发
行日期

11

月
2

日
，

起息日
、

缴款日均为
11

月
4

日
，

上市流通日
11

月
5

日
。

本期中票无担保
。

经中诚信国际信用评级
有限责任公司综合评定

，

本期中期票据的信用
级别为

AAA

级
，

公司的主体长期信用级别为
AAA

级
。

交通银行担任主承销商
。

中粮集团

将发行 50 亿中期票据

证券时报记者
高 璐

本报讯

中粮集团有限公司计划发行
2009

年
度第三期中期票据

，

发行金额
50

亿元
，

期限
3

年期
。

本期中票采用簿记建档
、

集中配售的方式
发行

，

发行利率根据簿记建档结果最终确定
。

发
行日期

11

月
2

日
，

起息日
、

缴款日均为
11

月
3

日
，

兑付日为
2012

年
11

月
3

日
（

如遇法定节假
日

，

则顺延至其后的第一个工作日
）。

本期中票无担保
。

经联合资信评估有限公
司综合评定

，

本期中期票据的信用级别为
AAA

级
，

公司的主体长期信用级别为
AAA

级
，

评级
展望为稳定

。

交通银行担任主承销商
，

中国银行
担任联席主承销商

。

美元短期弱势或难改变
海通证券研究所

于建国

美元指数自今年

3

月初以来

不断走低。 尽管其间穿插了一个月

时间（

3

月

19

日

-4

月

21

日）的反

弹，反弹幅度

4.1%

，但是美元整个

下跌幅度已经达

18.6%

。 美元还将

有多大的跌幅，其下跌时间还会持

续多久，这两个问题成了当前市场

关注的焦点。

笔者认为， 分析美元的短期

走势， 不应该只注意实体经济的

基本面变化， 而是要从货币经济

层面以及美元指数的特征上把握

其未来的变化。 从这个角度分析，

美元短期弱势或将持续到今年底

或明年初， 美元指数的底部位置

应该是

70

。

ICE

期货交易所美元指数有两

个主要特点：其一，构成美元指数

的

6

种成分货币权重是固定的。 而

且，自美元指数推出后，各成分货

币的权重分布至今未曾有过变动；

其二，欧元、日元和英镑构成美元

指数的主体货币。 三种货币总的权

重达到

83.1%

，分别为欧元

57.6%

，

日元

13.6%

，英镑

11.9%

。 因此，只

要把握住这三种货币，尤其是欧元

对美元的汇率走势，我们就得以预

测美元指数的未来变动。

欧元对美元周期波动，其上轮

最高点位是

1.599

（

2008

年

7

月

15

日）。 本轮最低点位为

1.252

（

2009

年

3

月

9

日）， 当前点位

1.492

（

2009

年

10

月

21

日）。 因而，从当

前点位至上轮最高点位，欧元仍有

7.1%

上升空间。按照本轮欧元

2.3%

的月均升值速度， 欧元应该还有

3

个月左右的上升时间。 再者，由于

欧元占美元指数的权重为

57.6%

，

因此，欧元在未来

3

个月内将下推

美元指数

4.08

个点，月均

1.32

点。

除了本轮欧元升值特点外，美

元指数远期和美元

Libor

也是影响

美元走势的重要因素。 与欧元升值

不同，后两个因素是阻挡美元下跌

势头的多方力量，使得美元作为弱

势货币避免了暴跌，并使美元在下

跌中不乏反弹。

从今年

5

月份以来，美元指数

1

年期远期曲线始终站在即期曲线

之上。 目前，美元远期升水的格局

仍然没有发生改变。 从

ICE

期货交

易所的过往数据分析，我们可以看

到：在美元下跌过程中，美元远期

指数曲线和即期指数曲线之间会

出现三种情况：第一种情况是远期

指数曲线站在即期指数曲线之下

（

2005

年

8

月至

2007

年

8

月），远

期指数引领即期指数下跌；第二种

情况是两条曲线基本重合（

2004

年

9

月至

2004

年

11

月），这时为典型

的

Granger

双向因果关系； 第三种

情况是

1

年期远期始终位于即期

之上 （

2007

年

12

月至

2008

年

3

月），两者差距逐步拉大，美元指数

迎来一轮较大的上升行情。

再者， 从伦敦国际金融市场

上银行间拆借利率来看，

3

个月期

美元

Libor

曲线基本上紧贴着欧

元

Libor

曲线下移。

2009

年

9

月底

两者利差仅为

0.07%

。 显然，两种

货币的利差越小， 美元的套利空

间越窄， 利率平价对美元下跌的

作用也越小。

与亚洲金融危机时情况完全

不同，美元下跌并没有引起美国国

内资本的大量撤离。 今年

5

月份以

来， 美国国债收益率保持相对稳

定，

10

期和

1

个月期国债基本保持

在

3.49%

和

0.10%

的收益率水平

上。

10

月

21

日，这两种国债的收益

率分别为

3.42%

和

0.05%

。 即使在

美联储宣布

10

月份结束

3000

亿

美元国债购买计划的情况下，美国

国债价格依然居高不下，国债市场

稳定的格局没有发生任何改变。

近日，美国财政部公布的国际

金融账户显示，

8

月份外国净购买

美国长期证券

286.2

亿美元；

7

月

份，

153.2

亿美元。 显然，美元下跌

也没有诱发外国资金对美国货币

资本市场流向的根本性逆转。

因此，笔者认为，本轮美元下

跌的驱动力并非来自美国国内，

而是出自国际金融市场上过多的

美元流动性。

2007

年底起，美国与

发达国家和新兴市场国家的美元

货币互换达到

7550

亿美元，其中

还不包括

2008

年

10

月中旬美国

与欧元区、日本、英国和瑞士签署

的无限额美元互换协议。

2008

年

第

4

季度美国又向十国集团提供

TAF

美元贷款， 当时的计划额度

达到了

1.35

万亿美元。所以，要制

止当前美元下跌， 其责任只能是

在美国政府方面。 当前，美国政府

应该首先清理其对外金融拯救计

划，及时公布政府清理情况，以此

来改变国际金融市场上的美元预

期。 也只有这样，美元才能真正走

出弱势货币的困境。

上证所固定收益电子平台国债收益率

国债收益率

欧元触及
14

个月高点
建行市分行

汪 凯

美元兑欧元周一跌至
14

个
月低点

，

因有报道称
，

中国应在外
汇储备中增持欧元和日元

，

致使
投资者抛售美元

。

此报导来自中
国的金融时报

，

称中国外汇储备
仍应以美元为主

，

但欧元和日元
所占份额应该提高

。

此外
，

欧洲央
行管理委员会成员诺亚未就欧元

/

美元走势发表评论
，

投机者将此
视为推高欧元的藉口

，

亦令欧元
兑美元涨势获得助力

。

欧元
/

美元在昨天开盘之初尚
在

1.50

美元下方
，

其后一度升至
1.5064

美元
，

为去年
8

月以来最
高

，

此后交易盘报价基本位于
1.50

美元上方
。

美元
/

日元跌
0.4%

至
91.70

日元
，

美元指数降
0.3%

至
74.197

，

逼近上周创下的
14

个
月低点

74.940

。

英镑延续此前跌幅
。

上周五英
国公布数据显示

，

该国经济仍未摆
脱困境

，

令原先预期英国经济将提

前恢复增长
、

从而削减英镑空头仓
位的投资者失望

。

市场预期美国利
率可能早于预期上调

，

进一步加剧
了英镑跌势

，

英国经济复苏之路崎
岖

，

将促使英国央行在长期内维持
接近零的利率水准

。

英镑兑美元跌
破

1.6300

的支撑位至
1.6251

。

英
镑在上周五纽约尾盘报

1.6313

，

当
日下挫近

1.9%

。

澳元盘中稍早走软
，

因数据
显示澳洲第三季生产者物价指数
(PPI)

仅微幅上升
，

令澳洲央行大
举升息的压力骤减

。

澳元
/

美元报
0.9251

，

脱离稍早触及的
0.9277

，

也低于周五尾盘的
0.9276

，

澳元
/

美元上周曾触及
14

个月高位
0.9330

。

澳元
/

日元回软至
84.91,

但
仍接近近期位于

85.31

的一年高
位

。

即将公布的美国第三季度
GDP

数据
，

市场预测为增长
3.3%

，

这可能会加强美联储会提
前升息的看法

。

美元兑日元已在
9

月
25

日
至

10

月
15

日期间成功建立头
肩底

。

稳站位于
90.55

的颈线之
上

，

上周五拉出中阳线
，

触及
55

日均线
，

后市或将继续上行测试
上方

92.40

阻力位
。

若有效突破
该阻力

，

多头目标将指向
93.30

强
阻力

。

英镑
/

美元汇价上周五因
GDP

较差令汇价跌破短日均线支撑
，

K

线拉出近
400

点大阴线
，

表明短
线走势转弱

。

短线关键支撑位于
1.5705

至
1.6693

升势的
50%

回撤
位

1.6200

水平
，

若短线有效站稳
此位

，

则有望展开小幅反弹
。

澳元
/

美元暂时受制于从
8

月
4

日日内高点延伸上来位于
0.9300

附近的升通顶部
。

日线图
随机指标形成死叉

，

有背离迹象
，

一旦跌破
10

日均线
，

可望回落至
10

月
8

日至
12

日的高点
0.9100

附近
。


