
基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２００９

年

１０

月

２７

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２００９

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招

募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２００９

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华和谐主题混合

交易代码

１８００１８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

０４

月

２７

日

报告期末基金份额总额

１

，

４０１

，

４１６

，

６７５．３３

份

投资目标 在有效控制组合风险的前提下获取超越业绩比较基准的稳健收益。

投资策略

国家的政策导向将推动特定行业的增长，改善其经济效益；这些行业中的龙头企

业受益更为明显，投资于这些企业将能取得较好的回报。 因此，本基金将采取积

极、主动的资产配置策略，注重风险与收益的平衡，重点投资受益于“构建和谐社

会”政策相关行业的股票和具有较高投资价值的固定收益类资产，力求实现基金

财产的长期稳定增值。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×５５％＋

中国债券总指数收益率

×４５％

风险收益特征

本基金为混合型基金，属于证券投资基金中的中高风险品种，其预期风险与预期

收益水平高于债券型基金和货币市场基金，低于股票型基金。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告日期（

２００９

年

７

月

１

日———

２００９

年

９

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

１６８

，

１１３

，

７５２．７２

２．

本期利润

６０

，

１１５

，

８６６．７３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３２５

４．

期末基金资产净值

１

，

４１６

，

６６７

，

１２４．２３

５．

期末基金份额净值

１．０１１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用

后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、上述本基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入

费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．３８％ １．４０％ －２．６０％ １．３３％ ２．９８％ ０．０７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金生效日期为

２００９

年

４

月

２７

日，自基金合同生效日起到本报告期末不满一年，按基金合同规

定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期，建仓期结束时各项资产配置比例应当符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

陆文俊

先生

本基金的

基金经理、

投资管理

部总监。

２００９

年

０４

月

２７

日

－ ８

年

学士学位。曾任君安证券有限责任公司人力资源部行政主管、交

易部经理、上海华创创投管理事务所合伙人、富国基金管理有限

公司交易员、东吴证券有限责任公司投资经理、资产管理部副总

经理、长信基金管理有限责任公司研究员等职。 自

２００６

年

７

月

６

日至

２００８

年

６

月

１０

日担任长信金利趋势股票型证券投资基

金基金经理。

２００８

年

６

月加盟银华基金管理有限公司。 自

２００８

年

１０

月

２１

日起担任银华核心价值优选股票型证券投资基金基

金经理。 具有从业资格。 国籍：中国。

万志勇

先生

本基金的

基金经理。

２００９

年

０５

月

２６

日

－ ９

年

硕士学位。曾任职于西安创新互联网孵化器有限公司、北方证券

有限责任公司、大成基金管理有限公司、摩根士丹利华鑫基金管

理有限公司，从事行业研究和投资管理工作。

２００７

年

２

月加盟

银华基金管理有限公司。自

２００８

年

１０

月

２１

日起担任银华领先

策略股票型证券投资基金基金经理。具有从业资格。国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守 《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、

《证券投资基金运作管理办法》及其各项实施准则、《银华和谐主题灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础

上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。本基金无违法、违规行为。本基金

投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制

度。 公平交易制度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平

交易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之

间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资

决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力

度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

行情回顾及运作分析

报告期内，市场呈现冲高回落格局，市场由资金推动向业绩驱动转变。 报告期内影响市场的基本因素

是：全球经济复苏的态势基本确立，中国经济复苏趋势愈加明显；全球流动性充裕，但已经开始讨论宽松货

币政策的退出机制；大多数行业景气度逐步提高，经营数据逐步改善；经过市场回调之后，过度乐观的市场

情绪有所消退。

报告期内，本基金处于建仓期，按照稳健操作的思路，重点配置景气提升、估值较低的行业，主要是机

械、汽车、医药、建材、钢铁、消费、科技等。

４．４．２

市场展望和投资策略

展望未来，我们对市场持谨慎乐观态度。 主要在于：全球经济温和复苏趋势不变，中国经济进一步好转；

全球宽松的货币政策不会在短期内转向，但退出机制的讨论将影响市场走势；行业和企业的景气度继续向

好，上市公司逐步好转的业绩将得以实现；市场经过大幅调整后，估值水平趋于合理，投资者心态更为理性。

在下一阶段，市场驱动因素由资金推动转向业绩驱动的态势将进一步确立，市场波动性将有所降低；景气度

差异成为行业配置的重要因素，自下而上选股将提供超额收益。

在下一阶段中，我们继续坚持稳健操作的思路，重点关注景气度提升的行业和公司，采取精选个股的策

略提升收益水平。 在具体行业选择上，重点关注受益于内外需增长的中下游行业，受益于宽松货币政策的金

融、地产、资源等行业。

４．４．３

截至报告期末，本基金份额净值为

１．０１１

元，本报告期份额净值增长率为

０．３８％

，同期业绩比较基

准增长率为

－２．６０％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８８５

，

９８１

，

０８２．６４ ６１．８５

其中：股票

８８５

，

９８１

，

０８２．６４ ６１．８５

２

固定收益投资

１９６

，

５８０

，

０００．００ １３．７２

其中：债券

１９６

，

５８０

，

０００．００ １３．７２

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

３４８

，

０９８

，

６０１．９１ ２４．３０

６

其他资产

１

，

８９６

，

０４１．０２ ０．１３

７

合计

１

，

４３２

，

５５５

，

７２５．５７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

６

，

７５４

，

０１７．００ ０．４８

Ｂ

采掘业

８

，

５７６

，

０００．００ ０．６１

Ｃ

制造业

６７３

，

４９４

，

３０９．７５ ４７．５４

Ｃ０

食品、饮料

６１

，

８６６

，

００２．６１ ４．３７

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

８８９

，

１４８．１６ ０．０６

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

７３

，

１５１

，

０５５．４３ ５．１６

Ｃ５

电子

３３６

，

０９０．１５ ０．０２

Ｃ６

金属、非金属

１０３

，

２５４

，

５６８．３１ ７．２９

Ｃ７

机械、设备、仪表

３８７

，

５８３

，

６５０．２８ ２７．３６

Ｃ８

医药、生物制品

４６

，

４１３

，

７９４．８１ ３．２８

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１８

，

１３４

，

３７７．４４ １．２８

Ｆ

交通运输、仓储业

２

，

８６８

，

１０６．０６ ０．２０

Ｇ

信息技术业

３９

，

３２０

，

９５７．７４ ２．７８

Ｈ

批发和零售贸易

２６

，

８６９

，

７０２．１９ １．９０

Ｉ

金融、保险业

１０２

，

０６６

，

４０１．９０ ７．２０

Ｊ

房地产业

８０４

，

１３７．７６ ０．０６

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

７

，

０９３

，

０７２．８０ ０．５０

合计

８８５

，

９８１

，

０８２．６４ ６２．５４

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０００４２５

徐工机械

３

，

９８０

，

０００ １２７

，

７５８

，

０００．００ ９．０２

２ ０００１５７

中联重科

２

，

０００

，

０００ ４７

，

８００

，

０００．００ ３．３７

３ ６００１０４

上海汽车

２

，

０００

，

０００ ３９

，

５００

，

０００．００ ２．７９

４ ６００５８５

海螺水泥

８０９

，

９４１ ３４

，

８５１

，

７６１．２３ ２．４６

５ ０００８００

一汽轿车

２

，

０００

，

０００ ３４

，

０６０

，

０００．００ ２．４０

６ ６０１１６６

兴业银行

１

，

０００

，

０００ ３３

，

７９０

，

０００．００ ２．３９

７ ０００３３８

潍柴动力

６５０

，

６５６ ３２

，

６６２

，

９３１．２０ ２．３１

８ ６００１９５

中牧股份

１

，

５９９

，

９９５ ３０

，

３８３

，

９０５．０５ ２．１４

９ ６０００３６

招商银行

１

，

９９９

，

９０１ ２９

，

５５８

，

５３６．７８ ２．０９

１０ ０００４０１

冀东水泥

１

，

９９９

，

９８６ ２７

，

５５９

，

８０７．０８ １．９５

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

１９６

，

５８０

，

０００．００ １３．８８

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

可转债

－ －

７

其他

－ －

８

合计

１９６

，

５８０

，

０００．００ １３．８８

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０９０１０４０ ０９

央票

４０ ２

，

０００

，

０００ １９６

，

５８０

，

０００．００ １３．８８

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到

公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

９９１

，

９５５．０７

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

３４７

，

７４０．０２

５

应收申购款

５５６

，

３４５．９３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

８９６

，

０４１．０２

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，各比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

２

，

７０８

，

９４７

，

０１０．００

报告期期间基金总申购份额

１４７

，

５５１

，

２６９．０８

报告期期间基金总赎回份额

１

，

４５５

，

０８１

，

６０３．７５

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

１

，

４０１

，

４１６

，

６７５．３３

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华和谐主题灵活配置混合型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华和谐主题灵活配置混合型证券投资基金招募说明书》

８．１．３

《银华和谐主题灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

８．１．４

《银华和谐主题灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住

所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露

的法律文件，投资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２００９

年

１０

月

２７

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２００９

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务

指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２００９

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华领先策略股票

交易代码

１８００１３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

０８

月

２０

日

报告期末基金份额总额

２６５

，

４０１

，

２３７．１９

份

投资目标

中国经济未来持续高速的增长使得投资于领先行业中的优势公司成为未来投资的主

线之一。 通过运用领先的资产配置策略，投资于领先优势并且具备估值吸引力的股票、

债券，并在有效控制投资组合风险的前提下力求取得基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金为股票型基金，将采用定量与定性两种领先型指标相结合的方法来进行大类资

产配置，通过领先策略投资于因经济结构升级、汇率循环、经济周期变化及产业政策支

持而受益的领先行业。 并在领先行业中遴选具备综合竞争实力、估值吸引力和增长潜

力显著的领先公司完成投资组合的构建。

本基金的债券投资采取自上而下的久期配置、组合期限配置、类属配置策略和自下而

上的个券精选相结合的积极投资策略，发现、确认并利用市场失衡实现组合增值。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×７０％＋

上证国债指数收益率

×３０％

。

风险收益特征

本基金为股票型证券投资基金，预期风险与收益水平高于混合型基金、债券基金与货

币市场基金，在证券投资基金中属于较高风险、较高收益的基金品种。 本基金力争在控

制风险的前提之下，使基金的长期收益水平高于业绩比较基准。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２００９

年

７

月

１

日———

２００９

年

９

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

１６

，

９９５

，

９１９．７８

２．

本期利润

９

，

４６８

，

８１７．５０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３３１

４．

期末基金资产净值

３８５

，

１３８

，

８８５．５５

５．

期末基金份额净值

１．４５１２

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用

后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、本报告所列示的基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入

费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．４０％ ２．１１％ －３．１１％ １．６９％ ８．５１％ ０．４２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内为建仓期，建仓期结束时本基金的各项投资比例

已达到基金合同第十四条：基金的投资（二）投资范围规定的各种比例，股票资产占基金资产的

６０％

—

９５％

；现

金、债券资产、权证以及中国证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

５％－４０％

，其中，基金持有全

部权证的市值不得超过基金资产净值的

３％

， 基金保留的现金以及投资于到期日在一年以内的政府债券的比

例合计不低于基金资产净值的

５％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

况群峰

先生

本基金基

金经理

２００８

年

０８

月

２０

日

２００９

年

０９

月

２９

日

９

年

经济学硕士。曾任职于招商证券有限责任公司，担任资本市场策划

部项目经理及战略部高级研究员；

２００４

年

４

月加入银华基金管理

有限公司，历任行业研究员、基金经理助理。

２００６

年

９

月

１４

日至

２００８

年

１０

月

２１

日任 “银华核心价值优选股票型证券投资基金”

基金经理。

２００６

年

９

月

１４

日至今，兼任“银华优质增长股票型证

券投资基金”基金经理。 具有从业资格。 国籍：中国。

万志勇

先生

本基金基

金经理

２００８

年

１０

月

２１

日

－ ９

年

硕士学位。曾任职于西安创新互联网孵化器有限公司、北方证券有

限责任公司、大成基金管理有限公司、摩根士丹利华鑫基金管理有

限公司，从事行业研究和投资管理工作。

２００７

年

２

月加盟银华基

金管理有限公司。 自

２００９

年

５

月

２６

日起兼任银华和谐主题灵活

配置混合型证券投资基金基金经理。 具有从业资格。 国籍：中国。

杨靖先

生

本基金基

金经理

２００９

年

０９

月

２９

日

－ ６

年

经济学硕士。曾在中信证券股份有限公司、工银瑞信基金管理有限

公司从事行业研究和投资管理工作。

２００７

年

１１

月加盟银华基金

管理有限公司，曾任基金经理助理。 具有从业资格。 国籍：中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投

资基金运作管理办法》及其各项实施准则、《银华领先策略股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的

规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最

大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。 在本报告期内，不存在违法违规或未履行基金合同承诺的情况。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制

度。 公平交易制度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交

易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进

行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方

面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。综上

所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

行情回顾及运作分析

回顾三季度，我们发现大盘是宽幅震荡下行的走势，成交量也呈逐渐萎缩的态势。 上证指数开盘于

２９５０

点，收盘于

２７７９

点，跌幅为

６．１％

。

基于对

Ａ

股流动性泛滥的预期，大盘在

７

月份出现了加速放量赶顶的走势，最高见于

３４７８

点。之后，在货

币政策微调的政策预期下，市场开始单边下跌走势，第一次缩量探底最低为

９

月

１

日的

２６３９

点。 一次探底后

开始反弹至

３０６８

点，然后出现经典的二次探底，十一长假前缩量探底至

２７１２

点。

我们在三季度（

８

月份）进行了减仓的操作，将总体仓位降至七成左右。 之后基本保持仓位稳定，很少进行

操作，一直持续到三季度末。基于对节后行情的看好，在十一长假前的最后几个交易日，将仓位逐步增加。在行

业配置上，基本维持二季度的思路，我们依然重仓持有基于经济复苏主线的中下游子行业，包括汽车、家电、

ＴＭＴ

（电信、媒体和科技）、高端百货、工程机械等。

４．４．２

市场展望和投资策略

展望四季度，我们认为随着我国和全球经济的逐渐复苏，周边市场的逐渐走稳，上市公司业绩的逐渐恢

复，

Ａ

股市场会重现震荡上行的走势。

在投资策略上，我们会保持较高的仓位比例，将行业配置重点维持在经济复苏主题，重点配置汽车、家电、

ＴＭＴ

（电信、媒体和科技）、高端百货、工程机械等板块。 同时，随经济复苏进程的纵深发展，我们也将对通胀受

益板块开始关注，主要包括上游原材料行业。另外，地产行业的成交量变化也是我们四季度重点关注的指标之

一，对地产行业的投资机会也将重点关注。

４．４．３

截至报告期末，本基金份额净值为

１．４５１２

元，本报告期份额净值增长率为

５．４０％

，同期业绩比较基

准增长率为

－３．１１％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３１０

，

５１７

，

７４５．５５ ７７．８６

其中：股票

３１０

，

５１７

，

７４５．５５ ７７．８６

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

８６

，

２５３

，

３１７．３４ ２１．６３

６

其他资产

２

，

０２８

，

０９１．３２ ０．５１

７

合计

３９８

，

７９９

，

１５４．２１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

３

，

８１８

，

２３２．００ ０．９９

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

２７８

，

９４８

，

１４２．９０ ７２．４３

Ｃ０

食品、饮料

－ －

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

８

，

２９８

，

４２２．４０ ２．１５

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属、非金属

２６

，

７４９

，

２２８．２０ ６．９５

Ｃ７

机械、设备、仪表

２４３

，

９００

，

４９２．３０ ６３．３３

Ｃ８

医药、生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

１９

，

９３１

，

４７２．２９ ５．１８

Ｈ

批发和零售贸易

３

，

９３９

，

０９８．３６ １．０２

Ｉ

金融、保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

３

，

８８０

，

８００．００ １．０１

合计

３１０

，

５１７

，

７４５．５５ ８０．６２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００１０４

上海汽车

１

，

８００

，

０００ ３５

，

５５０

，

０００．００ ９．２３

２ ０００８００

一汽轿车

１

，

８２１

，

１８０ ３１

，

０１４

，

６９５．４０ ８．０５

３ ６００４１８

江淮汽车

２

，

９８２

，

０７０ ２４

，

０３５

，

４８４．２０ ６．２４

４ ６００１６６

福田汽车

１

，

５９４

，

４５０ ２３

，

６４５

，

６９３．５０ ６．１４

５ ０００６２５

长安汽车

２

，

２６７

，

６４４ ２３

，

０３９

，

２６３．０４ ５．９８

６ ６００６６０

福耀玻璃

２

，

１３３

，

４２０ ２１

，

７８２

，

２１８．２０ ５．６６

７ ６００７４１

华域汽车

２

，

５４２

，

８２９ ２０

，

９２７

，

４８２．６７ ５．４３

８ ６００７４２

一汽富维

１

，

３９４

，

６５５ ２０

，

４０３

，

８０２．６５ ５．３０

９ ０００５５０

江铃汽车

１

，

０９１

，

０００ １９

，

８０１

，

６５０．００ ５．１４

１０ ０００９２７

一汽夏利

２

，

８３２

，

６７８ １９

，

２０５

，

５５６．８４ ４．９９

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

注：本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

申明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚的情形。

本基金投资的前十名证券的发行主体本期不存在被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到

公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

申明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库。

基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

６９６

，

４５２．６６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１９

，

５８８．４４

５

应收申购款

３１２

，

０５０．２２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

０２８

，

０９１．３２

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中未存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，各比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

２４３

，

１６６

，

１６０．３８

报告期期间基金总申购份额

１７３

，

７６２

，

５２０．４４

报告期期间基金总赎回份额

１５１

，

５２７

，

４４３．６３

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

２６５

，

４０１

，

２３７．１９

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

影响投资者决策的其他重要信息

２００９

年

７

月

１６

日，银华基金管理有限公司发布《关于银华领先策略股票型证券投资基金暂停申购、转换

转入业务的公告》，自

２００９

年

７

月

１６

日起至本报告期末，本基金暂停申购、转换转入及单笔

１０

万元以上定期

定额投资业务。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准银华领先策略股票型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《银华领先策略股票型证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华领先策略股票型证券投资基金招募说明书》

８．１．４

《银华领先策略股票型证券投资基金托管协议》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

银华基金管理有限公司批准成立批件、营业执照、公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住

所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。相关公开披露的

法律文件，投资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２００９

年

１０

月

２７

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的

真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２００９

年

１０

月

２６

日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２００９

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 银华全球优选（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

交易代码

１８３００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

５

月

２６

日

报告期末基金份额总额

１３９

，

０３８

，

５８３．５０

份

投资目标

通过以香港区域为核心的全球化资产配置，对香港证券市场进行股票投资并在全球

证券市场进行公募基金投资，有效分散投资风险并追求基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金采用多重投资策略，充分使用由上而下、由下而上和横向推进的投资策略来使

组合效率最优化。 衍生品策略将不作为本基金的主要投资策略， 只会在适当的时候

用来规避外汇风险和市场系统性风险。

业绩比较基准

标准普尔

／

花旗全球市场指数 （

Ｓ＆Ｐ／Ｃｉｔｉｇｒｏｕｐ ＢＭＩ Ｇｌｏｂａｌ

）

×６０％＋

香港恒生指数（

Ｈａｎｇ

Ｓｅｎｇ Ｉｎｄｅｘ

）

×４０％

。

风险收益特征

本基金为基金中基金，预期风险与收益水平高于债券基金与货币市场基金，低于全球

股票型基金， 在证券投资基金中属于中等偏高预期风险和预期收益的基金品种。 本

基金力争在控制风险的前提之下，使基金的长期收益水平高于业绩比较基准。

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外投资顾问

英文名称：

Ｍｏｒｇａｎ Ｓｔａｎｌｅｙ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称：摩根士丹利投资管理有限公司

英文名称：

ＳＥＩ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

（

Ｅｕｒｏｐｅ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称：信怡泰投资（欧洲）有限公司

境外资产托管人

英文名称：

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称：中国银行（香港）有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２００９

年

７

月

１

日

－２００９

年

９

月

３０

日）

１

、本期已实现收益

２

，

８１２

，

９０４．７０

２

、本期利润

１０

，

９７９

，

５８０．７０

３

、加权平均基金份额本期利润

０．０７８１

４

、期末基金资产净值

１２５

，

２２２

，

８２６．６６

５

、期末基金份额净值

０．９０１

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用

后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的申购、赎回费等，计入费用

后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

９．６１％ １．２３％ １６．４１％ １．１３％ －６．８０％ ０．１０％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金基金合同生效日期为

２００８

年

５

月

２６

日。 按基金合同规定，本基金自基金合同生效起六个月内

为建仓期。 建仓期结束本基金的各项投资比例已达到基金合同第十四条：香港证券市场上公开发行、上市交易

的股票及金融衍生品合计不高于本基金基金资产的

４０％

；主动管理的股票型公募基金和交易型开放式指数基

金合计不低于本基金基金资产的

６０％

；现金、货币市场工具及中国证监会允许投资的其他金融工具合计不高

于本基金基金资产的

４０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

谢礼文

先生

本基金的基金

经理、公司境外

投资部总监。

２００８

年

５

月

２６

日

－ ２２

年

密歇根大学学士，斯坦福大学硕士，特许金

融分析师（

ＣＦＡ

）。 曾先后担任

ＲＯＢＥＲＴ Ｃ．

ＢＲＯＷＮ ＆ＣＯ． ＩＮＣ

以及

Ｃｏｏｋ Ｉｎｌｅｔ

副主席

和组合经理， 在汇丰资产管理公司担任全

球固定收益资产组合经理、 在野村资产管

理公司担任大中华股票基金经理、 在恒生

投资管理公司担任资产管理负责人和投资

总监等职务。 于

２００７

年

８

月加入银华基金

管理有限公司。具有从业资格。国籍：美国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名

在境外投资顾问所

任职务

证券从

业年限

说明

Ａｎｄｒｅｗ

Ｈａｒｍｓｔｏｎｅ－

Ｒａｋｏｗｓｋｉ

摩根士丹利投资管

理公司执行董事

２５

年

获得美国宾夕法尼亚大学商务经济学硕士学位和美国威思康星大学经济学学

士学位。 全球战术资产配置团队的组合经理， 主要负责定量技术和资产配置。

２００８

年加入摩根士丹利，曾任贝尔斯登国际公司欧洲股票定量研究的主管，雷

曼兄弟公司欧洲股票衍生品以及定量研究的主管， 瑞士信贷公司产品开发主

管，摩根大通公司结构性衍生品欧洲主管、期货期权美国主管等多个职位。曾在

Ｐａｉｎｅ Ｗｅｂｂｅｒ Ｃａｐｉｔａｌ Ｍａｒｋｅｔ

，

Ｃｏｎｔｉ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ

，

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｎｅｗ Ｙｏｒｋ Ｅｎｇｌａｎｄ ａｎｄ

Ｄａｔａ Ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ

等多个公司任职。 国籍：美国。

Ｍｕｊ Ａｌｉ

摩根士丹利投资管

理公司执行董事

１５

年

获得美国达特默斯

Ａｍｏｓ Ｔｕｃｋ

商学院荣誉

ＭＢＡ

学位和美国哥伦比亚大学瓦萨

学院工程及经济系统学士学位，并获得美国大学优等生的荣誉。 摩根士丹利投

资管理亚洲（除日本外）产品开发主管，是摩根士丹利机构投资顾问团队成员。

２００７

年加入摩根士丹利。 曾任瑞士信贷公司负责产品开发以及机构和金融中

介销售。 美国国际集团负责投资及保险产品的开发与营销。 纽约联邦储蓄银行

经济研究及银行监管部任研究员。 国籍：美国。

Ｊｏｈｎ Ｌａｕ

信怡泰（欧洲）有限

公司高级投资组合

经理

１１

年

获得美国哥伦比亚大学的

ＭＢＡ

学位、 加利福尼亚大学的工程硕士学位和密歇

根大学的工程学士学位，并拥有特许金融分析师资格（

ＣＦＡ

）。

２００７

年加入信怡

泰，任职高级投资组合经理。负责基金经理研究和监控信怡泰的亚洲投资组合。

曾在花旗集团资产管理的股票量化投资部门工作了

１０

年， 负责管理其部门的

美国及全球股票量化投资策略，市场中立策略和结构化产品。 国籍：美国。

注：证券从业的含义符合行业普遍认可的计算标准。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证

券投资基金运作管理办法》及其各项实施准则、《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》和其他有关法律

法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持

有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。 在本报告期内，本基金投资组合符合有关法规及基金

合同的约定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制

度。 公平交易制度的范围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。 公平交

易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进

行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保其在获得投资信息、投资建议和投资决策方

面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的监察稽核力度等。 综上

所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下无其他投资风格与本基金相似的投资组合，因此未进行业绩比较。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

行情回顾及运作分析

（

１

）香港市场

受惠于外围经济稳步复苏及理想的企业中期盈利，香港股票市场在三季度延续了上季度的升势。 在银行

股如汇丰控股和中银香港上涨的带动下，恒生指数在三季度上升

１４．０％

。期内，恒生国企指数的升幅稍逊，仅上

升

８．２％

。

展望四季度，香港股票市场将在经济复苏和市场估值两个主要因素的影响下，保持在窄幅震荡的走势。 一

方面市场估值在二、三季度大幅上升后而偏高，令投资者趋于审慎；另一方面在经济及企业盈利逐步复苏的带

动下，股市的下跌空间却有限。 至于流动性方面，在美国联邦储备局维持极低利率政策，以及美元保持弱势的

前提下，资金持续流入香港市场、推高资产价格。 在「退市」措施出台前，预期流动性将维持充裕。

香港经济方面，于三季度出现平稳的迹象，失业率维持在

５．４％

水平，出口贸易的跌幅亦有所收窄。 至于零

售消费等行业，亦在中国大陆旅客及因本地资产价格上升而来的财富效应所推动下而回稳。 在资金持续流入

香港的影响下，香港豪宅市场更可谓一枝独秀、房价屡创新高。 总括而言，香港实体经济仍属疲弱，但资产价格

的上升却反过来为经济注入动力，间接支撑企业收入。

就估值而言，经过二、三季度的上涨，港股的预测市盈率已达

１７

倍。 目前股票价格与企业盈利的差距正在

拉阔。 未来几个月，应当是企业盈利追赶上来的时候，而香港股票市场的升势或将放缓。

（

２

）全球投资组合

２００９

年第

３

季度，全球各区域的股市均延续了上半年的涨势，其中：标普

／

花旗全球市场指数的亚太部分

（除日本外）涨

２７．７％

，欧洲部分涨

２２．９％

，全球新兴市场部分涨

１８．８％

，北美部分涨

１６．３％

，香港恒生指数涨

１４％

，日本部分涨

５．８％

。

本基金仍然较高地配置了以香港为主的亚太区域股票基金。

４．５．２ ２００９

年四季度展望

（

１

）总体市场

全球金融市场乘着刚过去两个季度的上冲余力，有望延续升势。 投资人面对风险的态度将由积极开始回

归中性，但由于主要国家利息仍然处于低水平的环境，预期第四季度权益类资产投资表现依然占优。

（

２

）环球市场

在确认经济复苏的过程中，各国政府在防范通胀方面，倾向于宁纵莫枉的策略。 也就是说，短期流动性将

保持相对充裕，早于消费物价指数明显走高以前已经出现的资产泡沫可能会存在一段时间。 所谓“货币政策退

市”对金融市场产生的威胁，快的也要等到明年。 这个前提下，投资人所关注的，将会从宏观环境逐步地转为微

观参数。 例如企业的盈利前景，并购机会，特别是估值的考虑，将主导市场方向。

论区域基本面，新兴市场因为较多持续发展空间及政策弹性，汇率普遍稳定或走强（对照美元结构性弱

势），加上其高贝塔属性，预期第四季度相对表现仍然会领先发达国家。 成熟市场当中，美国的宏观环境在结构

性改革、周期性复苏这两方面还潜在一些不稳定元素，短期纵使有机会回到正增长，不过动力有限。 欧洲走在

美国的经济周期之后，受债务及货币退市的压力也会较迟和轻，加上社会安全网比美国完善，面对因失业率持

续上升而引起的次轮衰退风险亦较小。 日本经济的老问题在今次金融危机中没有得到解决，相反受到高估的

日圆拖累而加深。 至于资源出口国家如澳大利亚和加拿大等，本土经济虽然要承受加息压力，但短期将受惠于

资本账户顺差，金融市场亦因此幸保其成。

风险方面占首位的是，主导全球消费市场的美国目前还不能绝对排除经济双底的可能性。 为此，市场在季

末预估明年大势时可能引发一轮不安情绪及获利沽空交易，牵制投资表现。

（

３

）香港市场

香港经济基本上总体逐步回稳。 本土金融结构长期处于被动状态：（

１

）企业发展外迁，未来盈利依赖中国

引导增长；（

２

）汇率挂钩美元，资本流自由进出，热钱推动资产价格。 预期第四季度因应美元弱势，现金“净流入

“将保持于高水平，但将无可避免地被分流到房地产市场去。 目前金融危机尚未完全结束，企业资本需求畅旺，

年末前新股上市不断，亦会有效地消化掉部分流动性。 不过今年以来，香港市场在非日本的亚太地区内，以美

元计算的投资表现排在末挡。 一个相对落后而富有高流通量的市场，在明年盈利增长推动下，香港大盘表现在

季内有望在平稳中向上。

同样地，风险方面占首位的是美元大幅反弹的可能性。 当前美元已成为国际炒家执行杠杆交易中惯用的

融资货币之一，因此浮动波幅容易给夸大。 如果美元出现技术性反弹，香港资产市场难免受到较大冲击。

（

４

）外汇及商品市场

庞大的债务和持续量化宽松措施构成美元的长期弱势。 再者，要改变全球经济与贸易失衡的状态，其一方

案就是逐步降低美元的国际结算及储备货币的使用量。 结果是其他主要贸易区的货币如欧元和日元等出现被

动性升值。 另一方面，投资人对美元走低的预期亦将间接支持大宗商品价格。

４．５．３

投资策略

（

１

）资产及市场配置

第四季度本基金主要配置在权益类资产，只保留少量现金作交易营运用途。 地域选择方面，将会维持对新

兴市场高配的状态，当中以拥有大量新增消费人口的国家为目标。 在已发展市场里面，喜好依次为欧洲，美国

及日本。 而澳大利亚和加拿大则被选为在市场回调时累积的对象。

（

２

）行业配置及个股选择

第四季度行业选择，本基金将重点放在房地产（资产泡沫），消费品及分销（新兴经济抬头），和公用事业

（表现落后板块）这三个环节上。 个股选择则走向两极化：一类是明年盈利增长重估拉高的；另一类是估值保守

有待提升的。 其他如企业并购重组等特殊情况亦会得到优先考虑。

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９０１

元，本报告期份额净值增长率为

９．６１％

，同期业绩比较基准收益

率为

１６．４１％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目

金额 占基金总资产的

（人民币元） 比例（

％

）

１

权益投资

４２

，

７２９

，

２２７．７５ ３３．６９

其中：普通股

４２

，

７２９

，

２２７．７５ ３３．６９

存托凭证

－ －

２

基金投资

７７

，

７２８

，

１１２．５９ ６１．２９

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

０７７

，

０９７．４２ ４．７９

８

其他资产

２８４

，

６６７．７４ ０．２２

９

合计

１２６

，

８１９

，

１０５．５０ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

４２

，

７２９

，

２２７．７５ ３４．１２

合计

４２

，

７２９

，

２２７．７５ ３４．１２

注：

１

、股票的国家（地区）类别根据其所在证券交易所确定。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

金融

２２

，

７５８

，

１５４．４２ １８．１７

能源

７

，

２７５

，

８７２．５７ ５．８１

电信服务

３

，

４３１

，

２６４．８９ ２．７４

非必需消费品

３

，

３９１

，

１２０．１５ ２．７１

信息技术

１

，

７５５

，

５６５．７１ １．４０

材料

２

，

５６９

，

３５１．３７ ２．０５

工业

７６９

，

９４０．１３ ０．６１

必需消费品

－ －

公共事业

７７７

，

９５８．５１ ０．６２

保健

－ －

合计

４２

，

７２９

，

２２７．７５ ３４．１２

注：

１

、以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

２

、本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 证券代码 公司名称（英文） 公司名称（中文） 所在证券市场 所属国家（地区） 数量（股）

公允价值（人

民币元）

占基金资产

净值比例（

％

）

１ ００９３９ Ｃｈｉｎａ Ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ Ｂａｎｋ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国建设银行股份有限公司 香港交易所 中国香港

５７４

，

０００．００ ３

，

１３０

，

７４３．２９ ２．５０

２ ０２６２８ Ｃｈｉｎａ Ｌｉｆｅ Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ Ｃｏ． Ｌｔｄ．

中国人寿保险股份有限公司 香港交易所 中国香港

１００

，

０００．００ ２

，

９７３

，

８４７．５０ ２．３７

３ ００８８３ ＣＮＯＯＣ Ｌｔｄ．

中国海洋石油有限公司 香港交易所 中国香港

３１８

，

０００．００ ２

，

９１９

，

７１０．２６ ２．３３

４ ０２８８８ Ｓｔａｎｄａｒｄ Ｃｈａｒｔｅｒｅｄ ＰＬＣ

渣打集团有限公司 香港交易所 中国香港

１６

，

８００．００ ２

，

８２２

，

９６１．０９ ２．２５

５ ００３８６ Ｃｈｉｎａ Ｐｅｔｒｏｌｅｕｍ ＆ Ｃｈｅｍｉｃａｌ Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

中国石油化工股份有限公司 香港交易所 中国香港

４４２

，

０００．００ ２

，

５６６

，

５６６．９７ ２．０５

６ ００９４１ Ｃｈｉｎａ Ｍｏｂｉｌｅ Ｌｔｄ．

中国移动有限公司 香港交易所 中国香港

３３

，

５００．００ ２

，

２３１

，

５７５．１６ １．７８

７ ０１３９８ Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ ａｎｄ Ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ Ｌｔｄ．

中国工商银行股份有限公司 香港交易所 中国香港

４１０

，

０００．００ ２

，

１０９

，

８０１．６２ １．６８

８ ０１０８８ Ｃｈｉｎａ Ｓｈｅｎｈｕａ Ｅｎｅｒｇｙ Ｃｏ． Ｌｔｄ．

中国神华能源股份有限公司 香港交易所 中国香港

６０

，

０００．００ １

，

７８９

，

５９５．３４ １．４３

９ ０３９６８ Ｃｈｉｎａ Ｍｅｒｃｈａｎｔｓ Ｂａｎｋ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

招商银行股份有限公司 香港交易所 中国香港

１１６

，

０００．００ １

，

７６６

，

２２７．５１ １．４１

１０ ００７００ Ｔｅｎｃｅｎｔ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ．

腾讯控股有限公司 香港交易所 中国香港

１５

，

８００．００ １

，

７５５

，

５６５．７１ １．４０

注：本基金本报告期末未持有存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值（人民

币元）

占基金资产净

值比例（

％

）

１

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ Ｈ－ＳＨＡＲＥ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

恒生

Ｈ

股指数

ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 开放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

恒生投资管理有限公司

２１

，

０２７

，

３８３．９８ １６．７９

２

ＭＦＳ ＭＥＲＩＤＩＡＮ ＦＵＮＤＳ

–

Ｕ．Ｓ． ＲＥＳＥＡＲＣＨ ＦＵＮＤ

ＭＦＳ

全盛基金–美国研究基金

股票型 开放式

ＭＦＳ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｌｔｄ．

ＭＦＳ

投资管理有限公司

１９

，

０２７

，

６０７．０５ １５．１９

３

ＩＳＨＡＲＥＳ Ｓ＆Ｐ ＥＵＲＯＰＥ ３５０ ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕标准普尔欧洲

３５０

指数基金

ＥＴＦ

基金 开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

巴克莱国际基金管理公司

８

，

２６４

，

１５５．３２ ６．６０

４

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＡＳＩＡ ＰＡＣＩＦＩＣ ＥＴＦ

道富标普新兴市场亚太地区指数

ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ．

道富环球投资管理

６

，

８８８

，

８５６．１９ ５．５０

５

ＳＰＤＲ Ｓ＆Ｐ ＥＭＥＲＧＩＮＧ ＬＡＴＩＮ ＡＭＥＲＩＣＡ ＥＴＦ

道富标普新兴市场拉丁美洲指数

ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 开放式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｉｎｃ．

道富环球投资管理

６

，

６８０

，

９０２．８９ ５．３４

６

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ ＢＲＩＣ ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕

ＭＳＣＩ

金砖四国指数基金

ＥＴＦ

基金 开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

巴克莱国际基金管理公司

４

，

５２４

，

１７１．５３ ３．６１

７

ＴＲＡＣＫＥＲ ＦＵＮＤ ＯＦ ＨＯＮＧ ＫＯＮＧ

香港盈富基金

ＥＴＦ

基金 开放式

Ｈａｎｇ Ｓｅｎｇ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

恒生投资管理有限公司

３

，

１８８

，

６１６．５６ ２．５５

８

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ ＴＡＩＷＡＮ ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

安硕

ＭＳＣＩ

台湾指数基金

ＥＴＦ

基金 开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｇｌｏｂａｌ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

巴克莱国际基金管理公司

２

，

７３８

，

２９２．４２ ２．１９

９

ＰＩＯＮＥＥＲ ＦＵＮＤＳ ＴＯＰ ＥＵＲＯＰＥＡＮ ＰＬＡＹＥＲＳ

锋裕基金

－

领先欧洲企业

股票型 开放式

Ｐｉｏｎｅｅｒ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ＳＡ．

锋裕投资管理公司

２

，

２９２

，

６２３．７２ １．８３

１０

ＬＬＯＹＤ ＧＥＯＲＧＥ ＡＳＩＡ ＰＡＣＩＦＩＣ ＦＵＮＤ

Ｌｌｏｙｄ Ｇｅｏｒｇｅ

亚太地区基金

股票型 开放式

Ｌｌｏｙｄ Ｇｅｏｒｇｅ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ．

Ｌｌｏｙｄ Ｇｅｏｒｇｅ

资产管理公司

１

，

８９５

，

１７８．７８ １．５１

注：本基金所投资的上述基金以及上述基金的基金管理人均不是、亦不得被视为本基金的发起人、分销商

或发行者。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受

到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

４

，

７９０．３９

３

应收股利

９５

，

７０２．１１

４

应收利息

３９６．８８

５

应收申购款

１４８

，

０２５．４８

６

其他应收款

３５

，

７５２．８８

７

合计

２８４

，

６６７．７４

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，比例的分项之和与合计可能有尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

１４２

，

５９４

，

６５８．９１

报告期期间基金总申购份额

１１

，

５４１

，

７０１．３６

报告期期间基金总赎回份额

１５

，

０９７

，

７７６．７７

报告期期间基金拆分变动份额（份额变动减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

１３９

，

０３８

，

５８３．５０

§７

影响投资者决策的其他重要信息

无。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会核准银华全球核心优选证券投资基金募集的文件

８．１．２

《银华全球核心优选证券投资基金基金合同》

８．１．３

《银华全球核心优选证券投资基金托管协议》

８．１．４

《银华全球核心优选证券投资基金招募说明书》

８．１．５

《银华基金管理有限公司开放式基金业务规则》

８．１．６

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．７

基金托管人业务资格批件、营业执照

８．２

存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。 本报告存放在本基金管理人及托管人住

所，供公众查阅、复制。

８．３

查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。 相关公开披露的

法律文件，投资者还可在本基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。
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2 0 0 92 0 0 9

银华领先策略股票型证券投资基金
第 三 季 度 报 告第 三 季 度 报 告

2 0 0 92 0 0 9

银华和谐主题灵活配置混合型证券投资基金

第 三 季 度 报 告第 三 季 度 报 告

2 0 0 92 0 0 9

银华全球核心优选证券投资基金
２００９

年

９

月

３０

日

２００９

年

９

月

３０

日

２００９

年

９

月

３０

日


