
风险提示：

基金公司不保证基金一定盈利
，

也不保证最低收益
。

以
1

元初始面值开展
基金募集

，

在市场波动等因素影响下
，

基金投资仍有可能出现亏损或基金净值仍有可能低
于初始面值

。

基金投资需谨慎
。

基金经理 梁永强

梁永强，在读博士，八年证

券从业经历。 曾就职于华龙证

券。

2007

年

5

月至

2008

年

9

月任华商领先企业基金经理助

理，

2008

年

9

月起任华商盛世

成长基金经理。

筅
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2009

年
1 1

月
9

日星期一中国基金

不到
30

个交易日涨幅近
1 0% �

南方中证 500 基金

彰显投资价值

证券时报记者
付建利

本报讯

今年以来发行的唯一一只中小盘
指数基金

———

南方中证
500

指数基金
（

LOF

）

将
于

11

日开放日常申购赎回
，

并上市交易
。

截至
11

月
6

日
，

该基金自成立以来
，

在不到
30

个交
易日里净值已达

1.095

，

涨幅近
10%

。

随着南方中证即将开放申购赎回和上市交
易

，

市场人士也对南方中证
500

指数基金明年
的表现充满想象

。

根据
WIND

统计
，

截至
11

月
6

日
，

中证
500

指数今年以来的涨幅已达
113.73%

，

在各跨市场指数中表现极为突出
。

南方基金表示
，

指数基金的收益一方面来
自于指数本身的涨幅

，

另一方面也是对基金公
司指数投资能力的考验

。

南方基金的指数投资
团队在基金建仓期准确把握了市场的机会

，

确
保了南方中证

500

基金对指数的有效跟踪
。

据
记者了解

，

南方基金旗下的另一只指数基
金

———

沪深
300

基金在今年
3

月份成立以来
，

曾连续多个月获得基金收益和跟踪误差的
“

双
冠军

”。

南方中证
500

指数基金的上市也带动市场
进一步关注小盘股的投资价值

。

据中证
500

指
数的编制方

———

中证指数公司介绍
，

作为跨沪
深两市的中证系列规模指数之一

，

中证
500

指
数是观察沪深两市中小上市公司整体状况的重
要标准

，

也是中证系列指数的核心指数
。

WIND

资讯资料显示
，

2006-2008

年中证
500

指数成分
股上市企业

3

年平均利润增长率为
24.82%

。

在
2005

年
1

月
-2009

年
6

月的可比时间段内
，

中
证

500

指数以高达
245.23%

的涨幅
，

31.7%

的年
化收益率超越很多大众盘指数

，

位居所有中证
规模指数第一

。

作为南方中证
500

指数基金的开发者和管
理人

，

南方基金表示
，

目前中美经济均已确立复
苏趋势

。

在经济复苏阶段
，

指数基金特别是小盘
指数基金的表现值得期待

。

而据国金证券的测算
，

从过去不同阶段的
市场反弹表现来分析

，

在此轮资本市场的反弹
过程中

，

中小盘指数的投资价值会更加凸显
。

在
去年下半年和今年以来市场三个不同阶段的反
弹行情中

，

中证
500

指数的收益率远远高于上
证指数

。

布局明年春季投资小盘成长还是大盘蓝筹
？

证券时报记者
杨 磊

距离

2009

年结束只有

1

个多月

的时间， 精明的投资者已经把布局明

年春季的股票和基金投资作为重点。

哪些股票能够在明年春季有更好的表

现？ 看好小盘成长股和大盘蓝筹股两

派各有自己的理由。

3 年历史证明小盘股是首选

目前市场上， 小盘股表现的权威

代表指数是中证

500

指数， 由扣除沪

深

300

指数样本股以外的

500

只小盘

样本股组成。 天相统计显示， 从

2007

年到

2009

年连续三年第一季度都是

代表小盘股的中证

500

指数明显领

先，相比上证指数的涨幅最大，这三年

间首季分别领先上证指数

50.5

、

15.74

和

19.92

个百分点，相对于沪深两市权

威指数沪深

300

的涨幅， 这三年也分

别领先

40.9

、

6.59

和

11.77

个百分点。

这就意味着历史经验表明每年第

一季度小盘股的表现强于整个市场的

概率较大，对于股票和基金投资而言，

都要打提前量， 也就是提前一个月到

两个月进行投资布局， 才能把握市场

先机，获取更高回报，因此现在是投资

者布局小盘股或投资小盘股为主要投

资对象基金的好时机。

基金理财专家表示， 目前基金市

场上主要有两类以小盘股为主要投资

对象的基金， 一类是被动投资小盘股

的指数基金， 例如广发中证

500

指数

基金； 还有一类是以小盘两字命名的

主动投资基金，如易方达、广发、华安

等基金公司都有此类基金。

大盘股盈利稳健提升

也有一些投资者更看好低估值的

大盘蓝筹股， 特别是其中银行股的表

现。他们最大的理由在于到了

2010

年

年初所有投资者都会依照

2010

年的

预期盈利和每股收益来进行投资，大

盘股稳健的盈利增长有利于让这部分

股票在明年春天股价稳定增长。

业内人士分析，代表大盘股的中证

100

指数在今年第三季度一直到

10

月

份都是跑输整个行业的平均上涨幅度

的，未来这部分大盘蓝筹补涨的可能。

几乎占据了中证

100

指数半壁江

山是金融保险行业， 其中又以银行股

为主题，这部分股票

2009

年的平均预

期市盈率只有

15

倍左右，市盈率进一

步下降的空间不大， 而这些银行股在

2010

年的预测平均盈利增长可以达

到

20%

左右，因此不少分析师预测在

今年最后一个多月到明年第一季度，

银行股可望有稳定上涨的表现。

从投资基金上来看， 中证

100

指

数基金是大盘蓝筹股的代表， 目前有

长盛、诺安、中银、华宝兴业和海富通

5

家基金公司拥有中证

100

指数基

金。此外还有一些重点投资大盘股、蓝

筹股的基金， 例如广发大盘、 汇丰大

盘、景顺蓝筹、信诚蓝筹、工银蓝筹等。

退休理财“稳”字当先

妙用转换提高收益

对许多退休老人来说
，

退休理财理当
“

稳
”

字当先
，

他们是一个抗风险能力较弱
、

相对保守
稳健的投资群体

。

如何既能让资产保值增值
，

又
能保证生活的充实和愉悦

？

张老伯是某厂的退休职工
，

日常开销很少
，

也没有什么额外消费
，

平时没事喜欢研究股票
，

张老伯的理财愿望是寻找一种可以稳健增值
，

而不是大起大落的投资方式
。

考虑到中老年人的投资风险承受力较低
，

理财专家建议张老伯严格控制风险投资的比
例

，

建议留出不少于
80%

的资产在低风险的银
行定期或者债券投资上面

，

另外不超过
20%

的
资产可以用于基金投资

。

对于追求稳健收益的
张老伯

，

风险水平适中的配置型基金是其投资
的首选

，

如华安宝利配制混合基金
，

从
2004

年
成立至

2009

年
6

月
30

日
，

华安宝利配置混合
基金的总收益率达

349.38%

，

在
2009

年最新
的

《

福布斯
》

基金排行榜中入选十佳积极配置
型基金

。

对于有股票投资经验
，

并且时间充裕的
张老伯

，

在扣除日常消费支出后
，

其退休金可
以考虑进行一定的风险投资

。

在市场低位
，

可
以选择申购指数型基金

，

如华安上证
180ETF

联接基金
，

可以为张老伯节省了研究时间和
精力

。

如果市场处于高位或面临震荡难以判
断

，

为了提高资金利用率
，

可先购买货币基
金

，

等待调整后将货币基金转换成指数基金
。

在基金理财方式上
，

巧妙利用
“

货币基金
+

转
换功能

”

的投资策略
，

就能打造自己的基金现
金池

。

而另一方面
，

利用基金电子商务特有的
预约交易功能

，

张老伯还能通过系统设定转
换条件

，

如预估上证综指上涨到某个高点
，

预
约一笔交易

，

在指数达到这个点位后由系统
自动将指数基金转换为货币基金

。

基金转换
加上预约交易可以使波段操作更有纪律性

，

并且将投资收益转换为货币基金后仍然可以
通过继续获取收益

。

（华安基金）

筅

家有基民系列

（五）

第三季投连账户跑赢大盘
证券时报记者

荣 篱

本报讯 国金证券基金研究中心

发布投连险报告称，各类投连账户平

均收益显著战胜同期指数。

报告显示， 三季度市场调整之后

上证指数累计收益为

-6.08%

，而投连股

票型账户平均收益为

-3.62%

，混合偏股

型账户平均收益为

-1.84%

，灵活配置型

账户平均收益为

-2.15%

，混合偏债型账

户平均收益为

-0.98%

，债券型账户平均

收益为

-0.53%

，货币型账户平均收益为

0.23%

，少数产品获得正收益。

报告也注意到，今年以来投连账

户表现逊于同期指数。 报告称，今年

以来上证指数累计上涨

52.56%

，投

连账户的累计收益均显著落后于指

数。作为保险产品的投连险定位于追

求长期稳定的绝对回报，对风险较敏

感， 因此产品收益表现出熊市抗跌、

牛市跑输市场的显著特征。

具体来看， 股票型账户的稳健表

现主要得益于

8

月跌幅相对较小。 由

于投连账户多数原有仓位并不高，加

上三季度管理人均采取防御性的策

略，因此产品间收益差距较小。 此外，

报告特别提及一些产品在市场转折点

处把握得较好。 例如三季度上涨

20.44%

的泰康

-

进取型投连账户，该产

品

7

月份获得

20.5%

的高收益，并在

8

月份大跌中仅亏损

1.95%

。 招商信诺

-

积极型、友邦

-

优选平衡组合、瑞泰

-

成

长型、光大永明

-

进取型、泰康

-

平衡配

置型、中国人寿

-

精选价值等几个账户

在

8

月份风险控制得当，

9

月份净值回

升较大，两个阶段均超越了同期指数。

从股票型账户来看，中长期收益

持续出色的产品有： 泰康人寿

-

进取

型、 生命人寿

-

投连

II

号账户进取

型、平安人寿

-

基金投资账户、招商信

诺

-

先锋

A/B

型、 瑞泰

-

财智成长型、

中国人寿

-

进取股票等投连账户。

对于债券类账户，国金证券的评

价是“收益涨跌参半，收益稳定”。报告

认为，受所配置权益资产的影响，混合

偏债型账户大部分净值略微缩水，平

均收益为

-0.98%

，债券型账户约半数

净值缩水，平均收益为

-0.53%

。

华商动态阿尔法基金在多角度

基本面研究基础上运用量化模型，将

主动投资与被动组合管理有机结合，

既充分发挥基金经理的主观能动性，

创造主动资产管理报酬，又严格投资

纪律，力争高效控制投资过程中的风

险，通过两者的均衡实现投资收益。

借助动态

Alpha

多因素选股模

型， 计算股票的投资价值； 利用

BL

模型计算组合中标的资产的配置比

例，并根据市场的波动对组合进行动

态管理。由于整个投资过程的多项制

度化计算，强调了投资纪律，限制了

投资过程中因随意性造成的损失。

国海富兰克林基金
五周年论坛将召开
本报讯 国海富兰克林基金

5

周

年论坛———“‘后危机时代’的全球金

融与中国机会”将于

11

月

12

日在北

京召开。

本届论坛将围绕“‘后危机时代’

的全球金融与中国机会 ” 这一主

题，聚焦“后危机”时代背景下，世

界经济、金融格局的变化与发展趋

势，以及中国经济改革和金融创新

的前景。

目前已经有多位机关研究院所、

国内金融机构的一流经济学家确认出

席发言。此外，全国人大财经委副主任

委员吴晓灵也将专程参加此次论坛并

做主题演讲。 （金 石）

国投瑞银
新标识亮相金博会
本报讯 第五届北京国际金融博

览会日前拉开帷幕， 国投瑞银基金公

司以新标识出镜，同时，该公司还设置

了游戏互动来传授理财知识、 讲解杠

杆基金。

据了解，为了能让投资人在轻松

的游戏中，学习理财新知，表达投资

心愿， 国投瑞银在金博会现场举行

“闯关夺宝”、书写“我的理财梦想”等

多种游戏互动活动，公司的理财专家

还通过现场讲座、 在线访谈等形式，

为投资人全面介绍四季度市场观点

和投基策略。 （荣 篱）

三步选择适合自己的投连险
所谓投资连结保险

（

也称投连
险

），

是集保险和投资于一身的保险
产品

。

选择这类产品
，

需要进行三步
筛选

。

一
、

了解基本运作
。

一般来说
，

国
内投连险都有两个基本账户

：

保费账
户和投资账户

。

投保人的部分保费作
为购买寿险保障

，

其余保费作为投资
资金按投保人的意愿分配在几个投
资账户中

。

投资账户投资于证券市
场

、

债券市场
、

货币市场工具
、

公开发
行上市的封闭式证券投资基金

、

开放
式证券投资基金

、

各类债券型
、

货币
型基金等

。

目前
，

国内的投连险没有

公布投资标的的详细信息
，

所有的保
险公司只是根据投资账户的特性而
设立

3~4

个不同类型的投连险账户
。

二
、

选择适合的账户类别
。

由于
投连险账户投资范围比较广

，

除了股
票

、

债券
、

现金类之外还有各种类型的
基金

。

国金证券将投连险账户分为六
类

：

股票型
、

债券型
、

货币型
、

混合灵活
配置

、

混合偏股型
、

混合偏债型
。

各个
账户投资标的及比例不同

，

其潜在的
收益和风险也不尽相同

。

如股票型账
户在权益类配置上的均值大于等于
60%

，

其对应的风险和潜在收益最大
，

适合风险承受能力较强的投资者
。

三
、

灵活转换
。

投连险最大的特
点在于

，

各个账户之间转换是免费
的

。

如牛市转熊市时
，

可以将资金从
高风险的偏股型账户转移到低风险
的偏债型账户

。

当熊市转牛市时
，

可
以做反向的操作

。

值得注意的是
，

目前各个公司推
出的投连险账户数目不同

，

某些公司
甚至有超过

10

个投资账户供选择
。

考虑到国内投连险投资账户并不透
明

，

许多账户出现同质现象
，

过多的
投资账户显得不必要

，

不要把投资账
户数目的多少作为选择投连产品的
首要考虑因素

。

(陈 墨)

筅

基金简介

1

、

与同类型基金相比
，

华商动态
阿尔法基金有什么特点

？

答：华商动态阿尔法最主要的优势

在于，主动选择结合量化模型。 基金经

理梁永强说， 设计这款量化基金的时

候， 就强调要发挥主动选股的功能，一

方面是在选股过程中每年两次从中报、

年报中依据财务指标把具备阿尔法特

质（超额收益）的股票挑选出来；另一方

面在投资过程中建立模型，每两周对模

型的有效性进行检验。

2

、

基金经理过往业绩如何
？

答： 梁永强担任双基金经理之一

的华商盛世成长基金，于

2008

年

9

月

23

日成立。 据

WIND

数据，截至

11

月

5

日，累计净值达到

1.8838

元，自设立

以来收益率达到

98.68％

， 今年以来收

益率达到

96.22％

， 在主动管理型开放

式基金中列第

5

名。 截至三季末，该基

金份额比年初增长逾

600％

。

3

、

现在是不是投资新基金的好时机
？

答：基金经理梁永强认为，从今年

前三季度经济运行数据来看，四季度经

济持续好转的总体趋势不变，企业盈利

水平也处于快速回升的过程之中，市场

向下波动空间不足；但另一方面，外围

市场短期不确定性增加，两个方面的因

素使得短期市场总体维持一个震荡格

局。 这种情况下，由于新基金仓位比较

灵活，适合期望分享中国经济长期稳定

增长所带来的长期收益的投资者。

4

、

建仓期看好哪些投资机会
？

答：梁永强认为，结构调整、外资流

入等是下一阶段投资选择的主线，从这

两个方向出发， 主要关注以下几个行

业：与消费有关的地产、汽车、家电等；

智能电网的建设和应用； 由于外资流

入、 人民币升值预期和通胀预期有所

加强而受益的资产、资源类的板块，如

房地产、银行、保险、煤炭、矿产等。

� � � �基金名称： 华商动态阿尔法灵

活配置混合型证券投资基金

基金代码：

630005

投资目标：通过量化模型筛选出

具有高

Alpha

的股票，利用主动投资

管理与数量化组合管理的有效结合，

管理并提高组合的

Alpha

水平，在有

效控制投资风险的同时，力争为投资

者创造超越业绩基准的回报。

投资策略： 将主动投资与数量

化组合管理有机结合起来， 切实贯

彻自上而下的资产配置和自下而上

的公司选择相结合的策略。

投资比例：股票投资比例：

30％

—

80％

；债券投资比例：

15％

—

65％

；

权证投资比例：

0-3%

； 并保持不低

于基金资产净值

5%

的现金或到期

日在一年以内的政府债券。

业绩比较基准： 中信标普

300

指数收益率

×55%＋

中信国债指数收

益率

×45%

风险收益特征：中高风险、中高

预期收益

销售机构： 建设银行、 工商银

行、农业银行、交通银行、招商银行

等各大银行；华龙证券、银河证券、

海通证券等各大券商； 华商基金公

司直销中心及网上交易。

华商动态阿尔法
：

算出来的好基金
主动投资与被动管理相结合

实践证明， 片面的主动投资或被

动投资都可能存在一定的局限性。 该

基金综合二者优势， 通过基金经理的

主动投资管理与数量化组合管理的有

效结合， 力争在有效控制投资风险的

同时，努力为投资者创造投资回报。

混合型基金适应震荡市场

该基金是一只混合型基金，权益

类资产的投资比例范围为

30% -

80%

， 固定收益类资产的投资比例范

围为

15%-65%

，股债比例调整灵活，

可根据市场变化不断优化整个组合

的投资管理，更适应市场震荡期间的

投资要求。

投研团队提供有力支持

公司投研团队由多名业内资深专

业人士组成，历经多次市场转换，眼界

开阔，经验丰富，能够深度挖掘投资机

会，为基金投资提供有力的研究支持。

筅

产品特点

筅

热点问答

筅

基金经理

２００９年各类投连账户收益详情

９

月份

８

月份

７

月份

６

月份

５

月份

４

月份

３

月份

２

月份

１

月份 三季度

今年以

来

股票型账

户

３．４１％

－

１６．４０％

１１．６５％ ９．７５％ ３．８３％ ３．５２％ ９．６５％ ２．７１％ ５．４５％ －３．６２％ ３５．２２％

混合偏股

型账户

２．７４％

－

１２．５９％

９．４２％ ７．６３％ ２．７９％ ２．６４％ ７．１２％ ２．６０％ ４．０７％ －１．８４％ ２７．６３％

灵活配置

型账户

１．６３％

－

１１．０４％

８．４０％ ６．３０％ ２．８８％ ２．６０％ ５．３８％ ２．１３％ ３．４３％ －２．１５％ ２２．４２％

混合偏债

型账户

０．９４％ －７．３１％ ５．９１％ ３．９０％ １．８４％ １．４１％ ３．５４％ １．０７％ １．６０％ －０．９８％ １３．０５％

债券型账

户

０．００％ －２．１０％ １．６３％ ０．２８％ ０．４６％ ０．０６％ ０．３５％ ０．１２％ －０．３０％ －０．５３％ ０．４７％

货币型账

户

０．０９％ ０．０６％ ０．０９％ ０．１３％ ０．１３％ ０．００％ ０．０８％ ０．０７％ ０．０７％ ０．２３％ ０．７１％

注：表中各类收益率只统计有自然月度净值披露的投连账户。

哪些股票能够在明年春季有更好的表现？ 看好小盘成长股和大盘

蓝筹股两派各有自己的理由。


