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借道《证券投资基金销售管理办法》

（简称《办法》）的修改，专业基金销售机

构渐行渐近。证券时报记者获悉，有关部

门已经着手修改《办法》，修改后将增加

专业基金销售机构的注册资金、 主要股

东条件等内容。 分析人士认为，一旦《办

法》正式公布，则意味着监管层可以受理

专业基金销售机构的申请。

尽管数年前出台的 《办法》 中早有

“专业基金销售机构”一说，但由于法规

对其准入门槛的规定并不详尽， 且监管

层事实上未考虑放行， 除了传统的银行

券商渠道外， 仅有天相作为咨询机构获

准试点基金代销业务， 专业基金销售机

构在国内仍属空白。

证券时报记者从可靠渠道获悉，修

改中着墨较多的是市场参与者的部分，

新 《办法》 中将明确基金销售有哪些参

与主体、 主体的准入条件， 相应的行为

约束也会更完整。 “在市场主体的定义

中将首次增加 ‘第三方支付机构’ 和

‘其他基金销售服务机构’。” 有知情人

士透露， 在新 《办法》 中， 市场主体将

包括专业基金销售机构、 基金评级机

构、 第三方支付机构和其他基金销售服

务机构， 而清算机构等会被纳入其他基

金销售服务机构的范畴。

值得注意的是，“除了完善市场主

体的整体构成外， 新 《办法》 可能会

增加专业基金销售机构的注册资金、

主要股东条件等内容。” 前述人士称，

新 《办法》 可能会将专业基金销售机

构定性为 “非银行金融机构”， 并明确

其和投资者的信托关系， 因此可能要

求主要股东 “更专业”。 他认为， 通过

修改进一步明确准入条件， 意味着专

业基金销售机构的发牌将进入 “操作

阶段”， 监管层很有可能在新 《办法》

公布后即受理发牌申请。 “新 《办法》

的修订要经过证监会和国务院相关部

门的审批后再公开征求意见， 如果征

求意见较多， 还需要重新完善， 不过，

明年肯定会有所动作。”

根据现行 《办法》， 要取得专业基

金销售机构的业务资格必须符合以下规

定： 一是有符合规定的组织名称、 组织

机构和经营范围； 二是主要出资人是依

法设立的持续经营三个以上完整会计年

度的法人， 注册资本不低于三千万元人

民币， 财务状况良好， 运作规范稳定，

最近三年没有因违法违规行为受到行政

处罚或者刑事处罚； 三是取得基金从业

资格的人员不少于三十人， 且不低于员

工人数的二分之一； 四是中国证监会规

定的其他条件。 “相比于对商业银行和

证券公司取得基金代销资格的要求， 这

四条要求显得过于简单和宏观了， 确实

需要进一步明确才具有可操作性。” 有

基金公司市场部人士表示。

事实上， 出于对专业基金销售机构

牌照的预期， 一些资金已 “曲线” 介入

市场， 成立了借壳咨询机构的经纪公司

或代销公司， 且商业模式已经比较完

善， 一旦专业基金销售试点展开， 这些

机构可掌握先机， 及时进场。
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基金偏门重仓股
上周一骑绝尘

随着又一批基金“老鼠仓”浮出水

面，如何加强基金从业人员的违规处罚

力度，《基金法》的修改再一次引起了业

内人士的关注。 就在此前，立法机构专

门向各基金公司掌门人进行调研，就

《基金法》的修改积极征询意见。 本报记

者日前专访了原全国人大财经委办公

室副主任、《证券投资基金法》起草工作

组首任组长王连洲。

记者：

您觉得投资公司
、

理财产品
、

私募证券投资基金和私募股权投资基
金是否应该纳入到

《

基金法
》

的调整范
围

？

理由是什么
？

王连洲

:

基金有专用基金与投资基

金之分；投资基金依据投资方向有证券

投资、产业投资、风险创业投资等基金

之分；投资基金依据募集方式有公募与

私募基金之分。 如果修改成涵盖面宽的

“投资基金法”，不妨将委托或受托理财

的法律关系或行为，不管募集的方式或

者投资的标的， 都纳入到调整的范围

内。 其理由是，基金当事人之间的权利、

义务、责任以及基金的运作，在几个基

本原则问题上都有类似的规范要求，当

然，也存在着各自特殊的规范要求。

记者：

您觉得公司制和合伙制是否
该引进国内基金业

？

哪一类更能保护投
资者利益

？

王连洲

:

加大基金投资者利益保护

力度，推动基金业的健康发展，就需要

增强基金业的市场化发展程度，满足市

场多层次、多类别的需求。 发行契约制

基金只是其中的一个法定选择，基于市

场的需求，没有理由不允许公司制基金

或者合伙制基金存在和发展。 至于哪一

类基金更能保护投资者利益，不宜简单

下结论。 理论看，公司制基金的投资者

都是基金“股东”，解决了基金利益主体

的缺位问题，似乎较契约制基金更有利

于对投资者利益的保护。 但实践起来，

也不尽然。 比如上市公司散户股东的利

益，又能得到多么切实有力的保护？

记者：

您觉得在基金和基金管理人的
四种设立的允许方式

（

备案制
、

注册制
、

核
准制

、

审批制
）

中
，

各有什么优势和劣势
？

王连洲

:

后两种方式尽管稍有程序

责任上的区别，但实质同属于实体的审

批制，没有“批准”的程序是无法成立

的；前两种方式是市场化的产物，只要

按照规定条件，成立基金不需要经过监

管单位“批准”。 基金成立的核准制，有

利于从宏观维护基金市场的发展节奏、

较好地贯彻监管意图，但是，基金发展

的方向应该是进一步市场化，只有在严

格监管的前提下， 加大市场作用的力

度，经过市场的选择，才能提供对投资

者利益的保护。

记者：

您认为私募基金是否需要强
制托管

？

该如何界定和监管私募基金
？

王连洲

:

为保护投资者利益着想，即

使私募基金也需要托管，是否需要强制

托管，似乎需要谨慎处理，因为私募基

金涉及的对象属于高端客户， 范围小，

信息容易沟通， 托管就要加大费用支

出， 提高运营成本。 界定何谓私募基

金， 目前的看法并不一致， 只是在信

息的披露方式、 特定投资者的人数、

投资者的资质要求等方面， 与公募基

金区分开来。 私募基金的风险点在哪

里， 如何控制与监管， 还有一个认识

和把握的过程。

机构赎回股基
无碍基金看多

白老鼠黑老鼠
近期

，

关于基金公司被监管
机构突击检查的传闻特别多

，

基
金公司自查查出的

“

笑话
”

也不
少

，

比如有传言说
，

有基金经理每
天办公前上交给公司统一管理的
手机竟然是假的

，

也就是说他一
边上交一部假手机

，

一边自带另
一部手机进入办公区域

。

让人感慨的是
，

不仅基金经
理无所不用其极

，

基金公司对自
己员工的不信任也到了一定的地
步

———

手机都要挨个儿打一遍
，

以保万无一失
。

可以说
，

无论监管
者还是基金公司对基金经理已经
到了

“

比防贼还防得厉害
”

的地
步

，

基金经理的职业尊严也可谓
荡然无存

。

不过
，

笔者猜想
，

职业尊严
的荡然无存应该并不会影响基金
经理岗位的抢手程度

。

因为
，

现
今的社会

，

从事行业的遭人
“

不
待见

”

与个人社会地位的高下已
经是两码子事了

。

虽然在很久以
前的中国并非如此

，

古代中国以
“

士农工商
”

给各行各业排序
，

商人是最没地位的
。

据说正因为
此

，

助勾践灭吴国的范蠡虽有如
此辉煌业绩

，

然终因弃官经商使
其无缘与历史名人共入史册

，

《

史记
》

并未对他单独立传
，

其
地位尚不及

“

游侠
”

之类的
“

好
勇斗狠

”

之士
。

显然
，

如今的基金经理是幸
运的

，

就算在全社会已陷入
“

不
惮以最坏的恶意

”

来猜测基金经
理的思维时

，

基金经理仍然是炙
手可热的好工作

；

从公募隐退到
私募的基金经理们仍然可以顾客
盈门

；

即便在
“

老鼠仓
”

事件
中

，

整个基金业还在不断壮大
。

真所谓
，

不管白老鼠黑老鼠
，

抓
到钱就是好老鼠

。

（荣 篱）

新基金发行向员工挖潜
证券时报记者

张 哲

记者了解到，由于开始几日销售情

况十分严峻，部分基金公司不得不召开

员工动员大会，支持基金首发。 绝大多

数基金公司对内部员工自购都采取了

不同程度的认购费打折或返还。

新基金发行形势严峻

统计数据显示，截至

11

月

20

日，共

计有

16

只基金同台发行。 本周仅工行渠

道就有

8

只基金同时发行。通过近日来自

基金公司、渠道方面的信息表明，新基金

发行正与天气一起步入寒冬。

业内人士表示， 从历年情况来看，

下半年通常不乐观。 “上半年投资者手

上资金通常较宽裕，而下半年银行的主

要精力都用在完成自身各项任务，而投

资者的年终奖还没有着落，新基金通常

不会卖得很好。 ”一位媒体经理表示。

尽管如此，依然有如此多新基金争

先恐后想在年底之前成立

,

因为基金公

司有意通过新基金做大年终基金管理

规模。 “其实我们也不想这个时候发，只

是同行都在发，我们不发的话差距就拉

大了。 ”一小基金公司高管表示。

基金公司员工自购

证券时报记者了解到，在外围销售

形势不乐观的情况下，不少公司把目光

转向公司内部。 除了通过基金公司自有

资金认购新基金以外，部分公司还将员

工的钱袋子纳入了新基金的潜在来源。

比如， 有基金公司曾对员工实行摊派

制， 按照部门级负责人

50

万普通员工

10

万的标准执行。

据悉，基金公司普遍会做出一些认购

费部分返还或者免认购费的优惠措施，作

为对员工的一种奖励。 而且，这一规定正

在逐渐放开，只要是员工的亲属、朋友等，

通过直销柜台都能够享受到这一优惠。

根据 《证券投资基金销售管理办

法》规定，基金管理人、代销机构从事基

金销售活动，不得在募集期间对认购费

打折。 显然，基金公司在这一点上并没

有做到对所有投资者一视同仁。

值得注意的是，尽管有关法规对从

业人员持有基金的期限规定为

6

个月，

但对基金公司普通员工赎回基金并没

有做出严格的规范，从业人员持基通常

出现短期化行为。 “我们公司有很多人

都在基金涨一点点的时候就赎回了，担

心被套住。 还有的人资金不完全是自己

的，也急着还钱。 ”一家公司市场部人士

表示，“只要不通过公司直销柜台记录，

打个电话一般就能直接赎回。 ”

中欧中小盘基金获批发行
本报讯 记者从中欧基金管理公司

获悉，其旗下第

5

只基金产品中欧中小

盘股票基金（

LOF

）近日获得中国证监会

批复，将于近期在全国正式发行。 该基

金托管行为中国邮政储蓄银行，这也是

邮储银行正式获得托管资格后的第一

只托管及主代销基金产品。 据了解，中

欧中小盘股票基金（

LOF

）不低于

80%

的股票资产将投资于累计流通市值达

到

A

股总流通市值

67%

的中小盘股票。

股票资产占基金资产的

60%-95%

；债

券、货币市场工具、权证、资产支持证券

等资产占基金资产的

5%-40%

。 该产品

看好未来经济复苏期间中小企业的发

展空间，将投资目标锁定在具有持续成

长潜力以及未来成长空间广阔的中小

型企业。

中欧中小盘基金拟任基金经理沈

洋指出，能源、地产、金融等大盘蓝筹股

受到政策面、 市场流动性的影响较大，

很容易受到政策面、资金面影响。 而中

小盘股股性活跃，震荡市下，市场主动

寻找热点、板块轮动，中小盘股存在结

构性机会。 目前看好的医药、消费、商业

零售等具有明确的业绩支撑和政策支

持的行业，其上市公司大多数属于中小

盘股票。 同时，创业板集体挂牌后，进一

步拓宽中小盘基金投资渠道，也将助推

中小盘股票发动新一轮行情。

(

程俊琳

)

有关部门着手修改基金销售管理办法

专业基金销售机构渐近
证券时报记者

李湉湉

官 兵
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据悉，新《办法》可能增加

专业基金销售机构的注册资

金、 主要股东条件等内容，将

专业基金销售机构定性为“非

银行金融机构”， 并明确其和

投资者的信托关系。 通过修改

进一步明确准入条件，意味着

专业基金销售机构的发牌将

进入“操作阶段”，监管层很有

可能在新《办法》公布后即受

理发牌申请。

王连洲
：

适当发展公司制合伙制基金
证券时报记者

付建利


