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政府增信助中小企业信托发行热卖

证券时报记者
张 宁

本报讯 建信信托（原兴泰信托）

今年发行的第五只中小企业信托产品

“滨湖—春晓”二期（

Ⅲ

）”日前成立。而

在近期信托发行市场上， 山西信托业

则推出了其 “山西省中小企业发展基

金信托” 系列中的第

7

期产品。 悄然

间，以建信信托、山西信托为首的部分

信托公司已将中小企业融资产品视为

其重要业务拓展领域。

产品热卖

事实上， 从今年以来的统计数字

看， 中小企业信托产品数量和参与发

行中小企业信托产品的信托公司正不

断增加。

据百瑞信托此前的统计， 前三季

度发行的信托产品中， 一季度发行的

中小企业信托产品为

2

只， 二季度

5

只，三季度

6

只，参与的信托公司增至

7

家，总规模达到

8.82

亿元。

而截至昨日，据记者不完全计算，

10

月份以来市场上新发行的中小企

业信托就达到了

7

只， 总规模超过

4

亿元。

从单只资金规模上看， 目前市场

上已发行中小企业信托产品规模普遍

介于

5000

万到

1

亿之间。由中信信托

发行的，规模最大的“信逸一号中小企

业发展信托佳话”资金量也不过

3

亿。

与目前市场同样火爆的房地产信托动

辄数十亿的规模相比，差距较大。

对此， 中投信托业务部相关负责

人认为，这不是市场容量不足问题，更

多可能是信托公司考虑到后期风控难

度，而有意识避免将盘子做得太大。中

投信托

2008

年发行的“西湖区企业成

长引导基金 ‘小企业集合信托债权基

金’”被业内认为是国内首只中小企业

信托产品。

地方政府之手

原重庆国际信托副总裁、 信托专

家孙飞接受证券时报记者采访时认

为，信托是中小企业融资的最好平台，

而从国外经验看， 中小企业信托产品

高风险高收益， 因而向投资者提示风

险。但据记者了解，目前国内发行的中

小企业信托产品中， 地方政府往往会

扮演着重要角色， 同时也让中小企业

信托产品“双高”形象随之颠覆。

以

11

月

18

日发行的 “涌金池计

划” 为例，在首期

7000

万元募集资金

中， 杭州上城区政府将认购

1000

万

元，其余面向社会发行。而据中部某信

托公司人士透露， 在该公司发行的类

似产品中，地方政府的承诺一般是“认

购三成”。

对于地方政府率先投资该类产品

的做法， 上述中部某信托公司人士认

为，作用在于，其一是给产品增信，其

二是最终保证渠道和投资人的收益。

据介绍，在此类信托计划中，率先

投资的地方政府会放弃最后的投资收

益，并将其让渡给渠道和投资人；与此

同时，在部分信托计划中，地方政府还

给予中小企业财政补贴作为贴息，以

期将中小企业的贷款成本降到最低。

但在这种模式安排下， 地方政府

的强势身影也会显现在该类信托产品

实务操作中。 不少信托公司接受记者

采访都表示， 其产品发放的标准是比

照银行贷款。 但事实上，据记者了解，

基于有地方政府的担保， 许多信托公

司在选择发放标准上往往也会有所让

步。

另一方面， 由于在设计原则上就

是为贷款者降低成本考虑， 所以目前

市面上该类产品收益普遍较低， 其收

益一般在

5％~5.8％

之间。 而记者从数

家从事该业务的信托公司处获悉，信

托公司最终所能收取的费用率也仅在

1~2%

左右。

中投信托业务部某负责人表示，在

做该类信托时，信托公司会更注重社会

效益。虽然此前曾因收益率较低而担心

市场的接受程度，但从发行的几期产品

情况看，市场空间还是相对较大的。

北京银行 10.83 亿

助力文化创意产业发展

证券时报记者
刘 杨

本报讯

昨日
，

在由北京市文化创意产业
促进中心牵头举办的

“

北京文化创意产业投融
资项目推介会

”

上
，

北京银行
（

601169

）

为四家文
化创意企业提供了共计

10.83

亿元的资金支
持

，

全部对应于具体的文化创意产业项目
。

其中为北京演艺集团有限责任公司提供综
合授信

10

亿元
，

全力支持北京演艺集团及其控
股参股

9

家文化单位拓展演出制作
、

宣传运营
、

剧
场建设

、

票务发行等业务
；

为荣宝斋发放综合授信
6000

万元
，

支持其收购名人书画
、

采购木版水印
原材料等

；

为北京大业天成电视剧制作有限公司
提供流动资金贷款

800

万元
，

支持其拍摄电视剧
《

大潮如歌
》

的制作和发行
；

为北京通融通信息技
术有限公司提供

1500

万元综合授信
，

以补充其易
宝支付业务推广过程中流动资金的需要

。

截至
10

月末
，

北京银行已累计审批通过文
化创意企业贷款

119

笔
、

金额
26

亿元
，

加上软
件设计贷款累计

588

笔
、

80

亿元
。

中国华融

上海区域创新中心成立

证券时报记者
贾 壮

本报讯

日前
，

中国华融资产管理公司上
海区域创新中心在上海揭牌成立

。

中国华融总
裁赖小民表示

，

上海区域创新中心建设要实现
两方面的目标

：

一通过产品和业务创新
，

做稳
、

做实
、

做新主营业务
；

二是通过体制机制创新建
立符合市场竞争要求的管理体制和业务运作机
制

，

真正实现办事处的商业化转型
。

厦门设立道路交通事故

社会救助基金

证券时报记者
徐 涛

本报讯

近日
，

厦门保监局与厦门市财政
局

、

公安局等政府部门联合印发
《

厦门市道路交
通事故社会救助基金暂行管理办法

》，

成为全国
第二个设立道路交通事故社会救助基金的城市

。

该办法明确
，

救助基金资金来源主要是按
交强险保费的

1％

提取的资金
、

市财政预算安
排的补助资金等

。

办法还对救助管理机构
、

救助
基金的实施程序和监督管理等作了明确规定

。

办法还规定
，

对肇事者逃逸且无劳动能力
、

无生
活来源

，

难以维持正常生活的受害人及其家属
给予最高不超过

1

万元的一次性困难救助
。

泰康人寿

推出 e 爱家保障计划

证券时报记者
徐 涛

本报讯

近日
，

泰康人寿推出一款能根据
客户需求量身定制的保险组合产品

———

e

爱家
保障计划

。

客户可以通过泰康在线直接购买
。

该
保障计划涵盖定期寿险

、

重疾险
、

住院津贴保
障

、

两全保险
、

意外险五大险种
，

让客户通过保
障自选

、

额度自定
、

年限自选
、

缴付频率自选的
方式

，

自主选择保险责任
。

在此类信托计划中，

率先投资的地方政府会

放弃最后的投资收益，并

将其让渡给渠道和投资

人；与此同时，在部分信

托计划中，地方政府还给

予中小企业财政补贴作

为贴息，以期将中小企业

的贷款成本降到最低。

长江证券
：

明年中国经济走势
“

前高后低
”

证券时报记者
卢 荣

本报讯 长江证券（

000783

）昨日在

南宁举办的“复苏与机会”投资策略研讨

会上，长江证券认为，明年中国经济走势

应分为“前高后低”两阶段，其中，明年二

季度将达到本轮存货周期的高点。

长江证券表示，

2009

年推动中国

经济快速复苏的动力来自政策引导下

的流动性释放，也就是天量信贷，以及

基建和地产投资的高速增长。 由于经

济重归内需拉动模式，因此，促使中、

上游相关行业在经历了快速去库存后

提前进入补库存阶段。 这种复苏特征

集中表现为流动性推动的存货周转率

提高， 中国流动性过度释放则压缩了

库存周期反弹的时间。因此，当中国结

束主产业链传导的“前高”阶段后，未

来经济的趋势将取决于滞后复苏的外

需所带来的拉动因素。

长江证券称， 从

70

年代的日本，

以及

90

年代的美国库存周期的复苏

经验来看， 流动性周期与库存周期基

本保持一致， 流动性拐点略微领先于

经济转折点， 而复苏高点的去政策化

往往会导致经济的二次探底。因此，在

第二阶段中美库存周期的重返一致

化， 也意味着明年上半年的中国经济

将跟随美国出现复苏的次高点， 而货

币政策也将追随美国出现调整。

长江证券认为， 美国补库存的时

间点依然是今年底至明年一季度之间

开始， 拉动中美共同展开存货周期复

苏第二阶段。之后，由于存货周期与流

动性周期本质上的一致性，因此，存货

周期的回落也就取决于货币政策的判

断， 因此预期明年二季度可能是美国

货币政策转向的时间点， 中国利率调

整将采用跟随美国政策， 政策紧缩时

间点也会在明年的二季度。因此，

2010

年中国经济应该是“前高后低”的两阶

段，二季度达到本轮存货周期的高点。

长江证券表示， 从产业的角度来

看，上游的资源类行业，在二阶段美元

贬值因素难以为继的情况下， 中国需

求的回落导致其出现波段下行的趋势

概率较大。 由于美国经济是前低后高

的反弹高点， 因此终端消费国的复苏

将通过补库存将带动中国出口相关行

业的产业链传导。同时，从通胀与复苏

进程的一致性来看， 温和的通胀将给

中游留出足够的盈利空间， 因此明年

二季度前将是中游制造业和出口相关

行业最好的阶段。

又讯 昨日长江证券发布的

2010

年银行业投资策略报告称， 今年

年末

14

家上市银行拨备覆盖率将全

部达标。长江证券数据显示，截至今年

三季度末，仅工商银行（

601398

）和交

通银行 （

601328

） 拨备覆盖率略低于

150%

的监管要求。 （杨 冬）

明年银保合作有望深入
证券时报记者

杨 冬

在今年寿险业务结构调整的

环境下， 保险公司纷纷主动压缩

银保渠道短期险种的销售， 但在

明年结构调整结束的情况下， 银

保合作有望进一步深入。

平安证券保险业研究员邵

子钦指出， 银保合作可以在利

益连结、 拓展合作银行网点 、

客户共享等方面进一步深入 ，

这也有望成为

2010

年保险业一

个新的亮点。

部分保险公司在银保深入

合作方面已经提前做出了努

力。 据悉， 今年

5

月份， 中国

人寿与农业银行签署了全面框

架协议， 旨在加深双方银保业

务的合作。

“目前还没有看到进一步的

方案， 具体深入合作的产品还没

出来， 目前各家保险公司银保深

入合作的思路还都在探讨中。”

邵子钦表示。

北京一位保险业研究员透

露， “在以往的银保合作中， 保

险公司只是要求银行给与更多的

网点渠道， 回报给银行的也只有

越来越高的渠道费， 这使得一些

保险公司银保业务几乎无利可

图， 同时也损伤了银保双方长期

合作的基础。”

证券时报记者获悉， 趁着寿

险业务结构调整之机， 一些保险

公司大幅压缩了利润率较低的短

期趸缴产品， 这导致了今年银保

保费规模大幅下降。

相关数据显示， 中国人寿和

中国太保

2008

年

1

月至

12

月保

费 收 入 中 趸 缴 占 比 分 别 为

40.28%

和

9.01%

， 但今年前

10

个月两者保费收入中趸缴占比则

分别下降至

37.97%

和

8.14%

。

“这主要是银保趸缴保费大

幅下降的结果。” 上述保险业研

究员表示， “除了产品及业务创

新外， 银保要想加强合作， 还须

做更多的工作， 比如银行要加强

对业务人员银保产品销售的考

核， 还要加强业务人员长期险种

销售技巧的培训等等。”

据悉， 目前已有部分保险公

司在长期银保产品销售方面加强

了有意识的引导， 给出了银行业

务人员关于此类业务更高的销售

提成。

广发中证
500

首次发行募资超
86

亿份
证券时报记者

杨 磊

本报讯 进入四季度以来，

随市场不断攀升， 指数基金水涨

船高，成为各方关注焦点。 今日又

一只指数基金———广发中证

500

公告，首次发行募资超

86

亿份。

基金经理邱春杨认为， 在全

球经济全面复苏的大趋势下，股

市有望确立长期的上升趋势。

A

股的近期震荡走势反映了经济周

期由复苏转入繁荣的未来演绎，

10

月和

11

月

A

股市场是承接今

明两年行情转换的重要蓄势期。

一旦市场确立升势， 指数基金尤

其是成长性好的小盘股指数基金

将大有可为。

69%

受访者认为
当前

A

股估值合理
本报讯

在长江证券昨日举办
的投资策略报告会上

，

长江证券就
201 0

年的宏观经济走势和热点问题
做了一份调查问卷

。

结果显示
，

69%

的嘉宾认为
，

当前
A

股的估值基本合理
，

48%

的
嘉宾认为明年上证指数将大幅波
动

，

7 1 %

的嘉宾认为运行高点在
3500

点以上
；

48%

的嘉宾认为明年
主要投资策略是以价值投资为基
础的行业配置和个股选择

。

嘉宾认
为

，

金融保险
、

地产
、

医药
、

钢铁
、

食品饮料等五大行业是最具价值
投资的行业

。

据了解
，

有近
60

家上市公司高
管和

350

多位机构投资者参加了此
次会议

。

（卢 荣）

全面征集金融机构相关新闻线索。

一经采纳并经记者采写见报，将有

奖励！

电话：0755-83501747、83501745

邮箱：jgb@ zqsbs.com
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ＣＰＩ －０．８ ２．９

三季度受制于基数开始显著提升
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二季度受制于基数开始显著提升
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１５．６ １６．５
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上半年欧美补库存导致阶段性回暖
进口
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趋势判断理由
长江证券预测数据

成都三泰电子实业股份有限公司
首次公开发行股票网上定价发行摇号中签结果公告

保荐机构（主承销商）：国都证券有限责任公司

� � � �根据 《成都三泰电子实业股份有限公司首次公开发行股

票发行公告》，本次股票发行的主承销商国都证券有限责任公

司于

2009

年

11

月

26

日在深圳红荔路上步工业区

10

栋

2

楼主持了成都三泰电子实业股份有限公司首次公开发行股

票中签摇号仪式。 摇号仪式按照公开、公平、公正的原则在深

圳市罗湖区公证处代表的监督下进行并公证。 现将中签结果

公告如下：

末

"3"

位数：

434 934

末

"4"

位数：

2643

末

"5"

位数：

67014 17014 36393

末

"6"

位数：

110572 310572 510572 710572 910572

336797

末

"7"

位 数 ：

3946321 5946321 7946321 9946321

1946321 4807126 6807126 8807126 0807126 2807126

凡参与本次网上资金申购定价发行的投资者持有的申购

配号尾数与上述号码相同的， 则为中签号码。 中签号码共有

24000

个，每个中签号码只能认购

500

股成都三泰电子实业股

份有限公司

A

股股票。

成都三泰电子实业股份有限公司

2009 年 11 月 27 日

国都证券有限责任公司

2009 年 11 月 27 日

雅致集成房屋股份有限公司
首次公开发行股票网上定价发行摇号中签结果公告

保荐机构（主承销商）：中国建银投资证券有限责任公司

� � � �

根据
《

雅致集成房屋股份有限公司首次公开发行股票发行公
告

》，

本次发行的主承销商中国建银投资证券有限责任公司于
２００９

年
１１

月
２６

日上午在深圳市红荔路上步工业区
１０

栋
２

楼主持了雅致集
成房屋股份有限公司首次公开发行股票中签摇号仪式

。

摇号仪式按
照公开

、

公平
、

公正的原则在广东省深圳市罗湖公证处代表的监督
下进行并公证

。

现将中签结果公告如下
：

末尾位数 中签号码
末

“

三
”

位数
：

５５４ ０５４

末
“

四
”

位数
：

７０８０ ９０８０ １０８０ ３０８０ ５０８０ ０２４７ ２７４７ ５２４７ ７７４７

末
“

五
”

位数
：

８０５８９ ９３０８９ ０５５８９ １８０８９ ３０５８９ ４３０８９ ５５５８９ ６８０８９

末
“

六
”

位数
：

６８２８１０ ８８２８１０ ０８２８１０ ２８２８１０ ４８２８１０

末
“

七
”

位数
：

１１０１１５８ ３１０１１５８ ５１０１１５８ ７１０１１５８ ９１０１１５８

末
“

八
”

位数
：

３５４５２９９５

凡参与网上定价发行申购雅致集成房屋股份有限公司首次公
开发行

Ａ

股股票的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同的
，

则为中签号码
。

中签号码共有
１１７

，

８８２

个
，

每个中签号码只能认购
５００

股雅致集成房屋股份有限公司
Ａ

股股票
。

发行人：雅致集成房屋股份有限公司

保荐机构（主承销商）：中国建银投资证券有限责任公司

２００９

年

１１

月

２７

日


