
矿产资源上市迎来全新发展
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朝华
（０００６８８）

资产重组深度分析
背景介绍

朝华科技
（

集团
）

股份有限公司因
２００４

—

２００６

年连续亏
损

，

公司股票已于
２００７

年
５

月
２３

日起被深圳证券交易所暂
停上市

。

截至
２００７

年
１１

月
１６

日
，

公司累计亏损
２３４

，

３７３

万
元

，

股东权益为
－１４１

，

３６３

万元
，

财务状况严重恶化
，

生产经营
停滞

。

为走出困境
，

朝华集团于
２００７

年
１２

月成功实施了破产
重整计划

，

建新集团作为重组方参与了公司的破产重整
，

并成
为公司潜在控股股东

。

为彻底摆脱经营困境
，

维护包括流通股
股东在内的全体股东的合法利益

，

公司拟进行股改和重大资
产重组

，

通过注入优质资产
，

实现资产质量和盈利能力的根本
性提升

。

本次重大资产重组将由上市公司向建新集团
、

建银国际
和港钟科技发行股份

，

购买其持有东升庙矿业
８０％

股权
、

金鹏
矿业

１００％

股权
、

临河新海
１００％

股权
、

进出口公司
１００％

股权
。

资产注入后
，

公司将成为以铅锌生产为主业的矿业巨头
，

公司
获得持续经营能力和广阔的发展前景

，

保障了投资者尤其是
中小投资者的利益

。

本次重组完成后
，

朝华集团将成为建新集团铅锌业务平
台

，

拥有充足有色金属资源储备以支持公司的持续发展
。

未来
，

朝华集团将进行
“

采
、

选
、

冶
”

一体化的产业链及全
局化的战略布局

，

公司将大力收购整合自然矿产资源
，

形成以
包括铅

、

锌
、

金
、

银等多金属矿产采选企业
；

另一方面公司业务
将进一步向下游扩张

，

加大有色金属资源垂直整合程度
，

打造
有色金属矿产资源的采选

、

冶炼及加工的完整化工产业链
，

公
司将成长为国内具有实力的矿业龙头企业

。

公司篇：重组提升公司质地

一、 本次股改和重大资产重组将使公司的主业和资产发

生实质性的飞跃和转变， 公司将成为以铅锌矿采选及相关产

品生产、经营为主的矿产资源类上市公司，获得了持续经营和

盈利能力，使公司具有了真正的核心竞争力。

此次重组前，朝华集团的生产基本停滞，公司实质上已没

有主营业务。此次重组，朝华集团以

２．５６

元

／

股的价格向建新集

团、建银国际和港钟科技发行共计

５４１

，

６９８

，

３５１Ａ

股股份以收

购其持有东升庙矿业

８０％

股权、金鹏矿业

１００％

股权、临河新

海

１００％

股权、进出口公司

１００％

股权。 以

２００９

年

５

月

３１

日为

基准日经评估的标的资产价值为依据， 上述标的资产的交易

价格总计

１３８

，

６７４．７８

万元。

本次交易后，公司将控股东升庙矿业、金鹏矿业、临河新

海硫酸及进出口公司， 公司将成为以铅锌矿采选及相关产品

生产、经营为主的矿产资源类上市公司，将铅锌等有色金属的

采选和销售及下游硫酸的生产和销售确立为朝华集团新的主

营业务，公司具有以下核心竞争能力和竞争优势：

（

一
）

资源储量和规模优势
：

成为矿产资源储量丰富、开采条件较好、生产具备规模优

势的区域性矿业龙头企业。

◇

东升庙矿业
：

西北地区最大的铅锌矿龙头企业
此次收购的东升庙矿业公司所辖矿区属于铅锌地质储量

丰富且易开采的富矿区，探明储量居当地同类型企业之首。 铅

锌矿矿石品位较高，在西北地区具有优势。

２００６

年被中国工业

经济联合会评为“

２００６

年中国工业行业排头兵企业”，被国家

统计局评为 “

２００５

铅锌矿采选行业效益十佳企业 （排名前三

位）”。

２００８

年，公司生产铅锌等精矿合计为

５．５２

万吨，实现销

售收入

４．９４

亿元，净利润

２．４１

亿元。 目前生产能力为年采选

矿石

８０

万吨，主要产品包括锌精矿、铅精矿和硫精矿等。

根据《储量核实报告》（截至

２００７

年

１１

月

３０

日），东升庙

矿区矿床保有铜铅锌多金属矿石量

４３５４．７２

万吨、硫铁矿矿石

量

１０５５６．２３

万吨，褐铁矿矿石量

３２４．３２

万吨。

◇

金鹏矿业
：

安徽境内采选矿量名列前茅的铅锌矿企业
此次注入的金鹏矿业主营铅锌 （金银） 矿产的开采和浮

选，

２００８

年销售精矿

２

，

０８１

吨，实现收入

２

，

６０７

万元。公司现

拥有两座铅锌（金银）矿山，是安徽境内采选矿量名列前茅的

铅锌矿企业。 其中，中家山铅锌矿矿石储量

１７３．４８

万吨；大王

府铅锌矿，矿石储量

３１．３１

万吨。 金鹏矿业目前生产能力为年

采选矿石

２０

万吨。

◇

临河新海
：

区域性工业硫酸
、

铁精矿龙头企业
临河新海的主要产品为工业硫酸，副产次铁精矿。 经过多

年发展，公司产品已在市场具有一定占有率，主产品工业硫酸

主要销往宁夏、呼和浩特、包头、鄂尔多斯、乌海等地，在产品

销售覆盖地区约

７０

多万吨硫酸产量中，临河新海约占

１５％

的

份额。公司副产品次铁精矿主要销往周边内各炼铁企业。临河

新海目前硫酸产能为

１０

万吨

／

年，副产品次铁精矿产能为

６

万

吨

／

年。

此次还将注入甘肃建新进出口贸易有限公司， 主要从事

有色金属产品及原料的进出口和国内贸易业务， 进一步完善

铅锌产销产业链。

（

二
）

一体化和协同优势
：

本次注入的矿山企业具备一定的采选规模， 上游与下游

协同优势明显，具有一体化生产产业链的核心竞争力，将从根

本上改善上市公司资产质量， 增强公司持续经营能力及核心

竞争力。

本次注入上市公司的资产构成上游金属采选（东升庙、金

鹏）与下游硫酸（临河新海）加工的产业链，发挥协调及依托优

势，具备抗风险能力。同时，公司将涵盖从地质勘探、采选和下

游产品生产等一体化的经营模式， 下游硫酸生产原料将由上

游矿山企业提供，保证了低于行业水平的原材料成本。东升庙

矿业位于内蒙古乌拉特后旗， 毗邻巴彦淖尔紫金有色金属有

限公司，该公司拥有

２０

万吨

／

年锌冶炼能力。 东升庙矿业采选

出的锌精矿销售给巴彦淖尔紫金有色金属有限公司用于冶

炼，

２００６

年至

２００８

年销量均占东升庙矿业锌精矿总产量约

７０％

。 因此， 东升庙矿业的采选项目充分依托于当地冶炼企

业，从而获得稳定的下游需求，极大地降低了市场风险和运输

成本。

（

三
）

股东优势
：

公司股东结构优化， 具有实力背景的建新集团的控制权

进一步提升， 同时， 本次交易还引进了建银国际等战略投资

者，并有较长的股份锁定期，这有利于公司经营的稳定持续性

和后续长足发展。

本次交易前，公司的总股本为

３４８

，

２１０

，

９９９

股，建新集团

的持股比例为

２８．７２％

，为公司潜在第一大股东。本次交易完成

后，公司总股本达到

８８９

，

９０９

，

３５０

股，建新集团持股比例将达

到

３９．０２％

，为公司的第一大股东。具有实力的建新集团的控股

比例的提高将有利于公司的稳定发展。

公司还引入了具有实力的战略投资者———建银国际 （控

股）有限公司，其为中国建设银行在香港全资拥有的子公司，

拥有高素质的专业人才及完善的分销系统，立足香港，依托内

地，面向国际资本市场，具有雄厚的资金实力、良好的客户基

础、完善的金融服务和卓越的社会信誉。

（

四
）

管理优势
：

具有高素质、凝聚力强的管理层，管理层都具有丰富的行

业背景和经验优势，这将有助于公司长久持续的发展。

建新集团从事矿山企业管理经验近二十年， 其管理团队

在矿山建设管理和技术方面丰富的积累、 优化矿山建设方案

的成功经验以及矿山低成本运作的优势已成为公司发展的核

心竞争力。 本次注入的矿山企业管理层拥有近二十年行业经

验， 深入了解国内外行业发展趋势以及矿山所在地人文风土

环境，能够及时根据集团战略的布局制定、调整公司的生产经

营及发展战略，使公司长期保持核心竞争力，不断提高持续盈

利能力。

（

五
）

西部大开发政策的税收优惠政策
东升庙矿业和临河新海均处内蒙古西部地区， 公司享受

西部大开发的政策优惠条件，依据《财政部、国家税务总局、海

关总署关于西关大开发税收优惠政策问题的通知》（财税

［

２００１

］

２０２

号） 对设在西部地区国家鼓励类产业的内资企业

和外商投资企业，在

２００１

年至

２０１０

年期间按

１５％

的税率征

收企业所得税。

（

六
）

盈利能力优势
：

本次重大资产重组改善了公司的财务状况， 使公司扭亏

为盈，财务状况进入健康发展的轨道，显著提高公司资产质量

和盈利能力

本次交易前后的主要财务指标对比如下：

单位：元

１、改变了公司目前资不抵债的状况，并从根本上改善了

公司的资产质量

截至

２００９

年

５

月

３１

日， 朝华集团的总资产账面值仅约

８４１

万元，净资产为

－１．７８

亿，每股净资产为

－０．５１

元。本次交易

完成后，公司将获得东升庙矿业

８０％

股权、金鹏矿业

１００％

股

权、临河新海

１００％

股权及进出口公司

１００％

股权，公司归属于

母公司所有者权益将增加至约

７．０７

亿， 改变了公司目前资不

抵债的状况。

２、财务指标进入正常区间，财务安全性得到较大改善

本次交易前，公司资产负债率高达

２２２０．２３％

，本次交易

后，公司资产负债率显著下降到

３９％

，回落至正常水平。 同

时，流动比率与速动比率也有大幅提高。 由此可见，通过本

次重组公司偿债能力得到显著增强， 财务安全性得到较大

改善。

３、流动资产大幅增加，并带来充裕的货币资金

重大资产重组后，公司资产将大幅增加。 由于本次注入资

产中流动资产比例较大， 本次交易完成后公司流动资产占总

资产比例有所提高，同时带来近

９

亿的货币资金，彻底改变公

司缺乏经营性资产的状况，改善资产质量。

货币资金的充沛也将为企业后期的并购扩张提供更多的

机会。

４、盈利能力大幅提升

本次交易前， 公司

２００９

年

１－５

月净利润为

－２

，

６３７

，

５１８

元。 本次交易完成后，根据经审核的盈利预测报告（假设交割

日为

２００９

年

１

月

１

日），公司

２００９

年预计将实现收入

６．２５

亿

元， 归属于母公司所有者的净利润

１．４４

亿元；

２０１０

年预计实

现收入

１３．９５

亿元，归属于母公司所有者的净利润

２．３６

亿元。

公司的盈利能力得到大幅提高。

行业篇：随着世界经济脚步不断向好

一、经济转暖，受益于实体经济的复苏，铅锌行业前景

向好

铅、 锌均为我国重要的有色金属资源、 具有不可再生

性，并且普遍用于工业制造业。 国务院

２００８

年

１１

月推出了

扩大内需、促进经济增长的十项措施，包括加快建设保障性

安居工程，加快农村基础设施建设，加快铁路、公路和机场

等重大基础设施建设等，并预计投入

４

万亿元。 中国经济受

到财政刺激方案的刺激效果已经显现， 经济形势正在逐步

趋于好转。

２００９

年初，国家推出十大振兴产业规划。有色金属产业振

兴规划为其中之一。 行业振兴规划中明确指出， 要以控制总

量、淘汰落后、技术改造、企业重组为重点，推动产业结构调整

和优化升级。 这也将有助于行业走出困境并在长期推动行业

健康发展。 与此同时，各国政府推出的大规模救市计划导致货

币供应量的增加，也将推升资产价格上涨。 随着我国经济的回

暖， 下游行业对有色金属需求的增加有望推动我国有色金属

行业健康持续发展。

２００４

年至

２００８

年全球锌供求情况

单位：千吨

２００４ ２００５ ２００６ ２００７ ２００８

铅精矿开采量
３

，

１３０ ３

，

４２１ ３

，

５２５ ３

，

６１０ ３

，

９２０

电解铅生产量
６

，

９９８ ７

，

６３２ ７

，

９２５ ８

，

１２２ ８

，

６７０

电解铅消费量
７

，

２９６ ７

，

８０１ ８

，

０７１ ８

，

１９０ ８

，

６４８

资料来源
：

国际铅锌研究小组
（

ＩＬＺＳＧ

）

我国铅

７２％

左右用于制造铅酸蓄电池， 铅酸蓄电池主要

用于汽车和电动自行车行业。 我国锌

４９％

左右用于制造镀锌

行业，镀锌板主要用于家电、建筑和汽车行业。

受益于实体经济的复苏， 尤其是受益于汽车与建筑业的

回暖，铅锌行业景气度逐渐回升。

０９

年初以来，铅锌价格涨幅

分别达到

７０％

和

５０％

， 价格的回升使得减停产的产能迅速恢

复，国内月度产量环比和同比变化不断上升，一度出现精矿供

应紧张、进口大量增加的局面，此外，下游镀锌行业也随着消

费的增长逐渐呈现稳定增长的局面，行业景气度逐步回升。

一季度国内锌价为

１０８７８

、铅价为

１２２０２

，国内资源性铅

锌企业基本处于盈亏平衡状态，二季度随着铅锌价格的上涨，

企业恢复盈利。 三四季度铅锌价格环比依旧处于上升趋势，三

季度国内铅锌现货价格分别为

１４３２１

元

／

吨和

１４２９４

元

／

吨，环

比分别上涨

１３．７％

和

１１．６％

。 因此铅锌企业业绩下半年有较大

增长。 预计随着价格的回升和需求的旺盛铅锌企业的盈利将

恢复到较高的水平。

我们对

０９－１１

年铅锌价格预测分别为

１６９２

美元

／

吨、

２０００

美元

／

吨、

２１００

美元

／

吨和

１５９８

美元

／

吨、

２２００

美元

／

吨、

２５００

美

元

／

吨。 相对更看好锌的中长期走势。

ＬＭＥ

铅库存和三月期货价格

ＳＨＦＥ

铅现货价格

ＬＭＥ

锌库存和三月期货价格

ＳＨＦＥ

锌现货价格

在铅锌行业前期的涨幅中，金融因素的推动作用很大。 目

前来说，推动铅锌行业的供需因素将逐渐成成主导。 铅锌行业

正处于“去产能化

＋

内需乃至外需恢复”的阶段，在现阶段我国

仍是铅锌消费的主力； 而美国房地产的复苏以及国外汽车行

业的触底反弹都将有力的带动铅锌的消费。 从中长期来看，存

在通胀和美元贬值的预期，这将对铅锌价格构成支撑，

我们认为铅锌行业仍具有较高的投资价值， 在投资策略

上主要把握具有高品位、 高储量资源的企业和资源并购带来

的投资机会。

二、本次资产注入以有色金属资源为主，是在经济低谷期

进行评估注入，未来经济回暖将进一步带动资源价格上升，相

当于流通股东以较低的价格获得了优质的资产， 充分保护了

公司全体股东尤其是中小股东的利益。

（

一
）

评估价格公允
，

考虑到经济周期的影响
，

未来资产
价格上升空间较大

有色金属采选行业位于产业链的最上游， 其周期性运行

受宏观经济的影响， 随着我国经济的回暖和率先步出经济危

机， 下游行业对有色金属需求的增加有望推动我国有色金属

行业健康持续发展。

本次评估采用的锌精矿矿山交货价为

８

，

４４０

元

／

吨金

属，换算成不含税价格为

７

，

２１３．６８

元

／

吨金属（

８

，

４４０÷１．１７

）；

采用的铅精矿矿山交货价为

９

，

７５０

元

／

吨，换算成不含税价格

为

８

，

３３３．３３

元

／

吨金属（

９

，

７５０÷１．１７

），与当前市场价格相比有

较大的价格差价，而且是在经济低谷期进行评估注入，未来

经济回暖将进一步带动资源价格上升。 此次注入的东升庙和

金鹏矿业采矿权的价值预估值为

１４

亿左右， 大大高于本次

６

亿的交易价值。受

２００８

年金融危机的影响，铅锌行业企业

受到了较大的冲击， 建新集团本着对朝华集团所有股东高

度负责和诚信至上的态度， 将采矿权评估价值下调了超过

５０％

后注入上市公司， 相当于流通股东以较低的价格获得

了优质的资产。 大股东的让利行为大大提升了公司的内在

价值。

（

二
）

以市盈率
、

市净率法分析本次资产交易价格具有优
势

，

增加了公司的投资价值
本次拟购买资产为铅锌矿采选企业的股权， 因此选取目

前国内资本市场上以铅锌矿采选为主营业务的企业作为比较

对象。 国内同行业上市公司的市盈率、市净率以及市值

／

储量指

标如下：

与同行业上市公司平均市盈率、市净率、市值

／

储量指标相

比，本次交易的市盈率、市净率、市值

／

储量远低于同行业上市

公司的平均指标。

未来篇：立足有色金属采选 扩张资源储备

公司未来将立足发展有色金属采选、 冶炼及下游相关产

品的生产与销售，不断提高资源储备，向下游延伸产业链，实

行生产规模化、产品多元化、产业完整化的发展战略。

一、 公司长期的发展战略和后续优质资产的注入将进一

步提升公司价值

公司大股东建新集团矿产资源开发类企业涵盖了铅、锌、

钨、钼、铜、铁等领域，其中最成熟的业务板块为铅锌采选及相

关产业。 建新集团拥有股权的铅锌相关企业共

１１

家，此次注

入上市公司

４

家，尚余

７

家。

本次重大资产重组完成后，公司将拥有东升庙硫铁矿、中

家山铅锌矿及大王府铅锌矿三座矿山。 目前，金鹏矿业已凭借

丰富的地质勘查经验在中家山铅锌矿和大王府铅锌矿的周边

地区陆续发现可观的资源储量， 并且预期在可见的未来能够

进一步增加矿产资源储量。

目前， 公司控股股东建新集团已承诺将其拥有中都矿产

开发服务有限公司、察哈尔右翼前旗博海矿业有限责任公司、

西藏圣凯矿业有限公司和西藏八宿县赛西实业有限公司

４

家

铅锌矿采选企业注入上市公司， 届时公司的矿产资源储量和

采选能力将大幅度增加。

同时， 建新集团也承诺将其拥有的乌拉特后旗瑞峰铅冶

炼有限公司和巴彦淖尔华峰氧化锌有限公司等铅锌矿采选下

游相关企业注入上市公司， 届时公司将拥有矿石冶炼及其下

游金属氧化物生产等业务，有色金属产业链将得到扩张。

(

一
)

后续注入的安徽最大金矿资产将极大提高公司资产
含金量

后续注入的资产中， 最值得投资者关注的为安徽凤阳中

都资源开发有限公司。公司主营金银铅锌多金属矿采选。公司

所属矿山目前已完成详勘，勘探前景良好，属于已探明安徽境

内最大的金矿。 据估计黄金金属量约

５０

吨，此外还有白银约

２００

吨，铅锌金属量约

２０

万吨。该项目预计

２０１１

年建成投产。

黄金作为贵重金属， 以其稀有及保值性一直具有较高的

价值，在通胀压力下，近期金价不断上涨并保持中期向好的趋

势。

２００９

年

１１

月

１７

日纽约商品交易所黄金期货收于

１１３９．４０

美元

／

盎司（

１

盎司

＝３１．１０３５

克），以同日人民币对美元汇率中间

价

６．８２７１

计算，中都的

５０

吨黄金资产价值高达

１２５．４２

亿元。

目前上市公司中只有山东黄金、中金黄金等少数黄金股，

中都资源注入后将极大提升公司的价值。

（

二
）

铅锌等资产将提升公司储量和产能
，

进一步提升公
司的盈利能力和空间

公司承诺后续注入的资产还有：

▲

乌拉特后旗瑞峰铅冶炼有限公司

建新集团持有公司

５１％

的股份。 公司主营铅冶炼加工及

相关产品的加工和销售，即将新建成的年产

１０

万吨的铅冶炼

生产线，企业达产后最终形成年

１０

万吨电解铅、

２

吨黄金、

４００

吨白银的生产能力。 该项目预计

２０１０

年建成投产。

▲

西藏八宿县赛西实业有限公司

公司主营铅锌多金属矿采选。 公司所属范围的矿山———

错纳铅锌矿，矿石量储量丰富且金属品位较高，据估计错纳矿

铅锌储量

３０

万金属吨，平均综合品位达

１２％

以上。 该项目预

计在

２０１０

年建成投产。

▲

西藏圣凯矿业有限公司

西藏圣凯矿业有限公司公司位于西藏自治区昌都县境

内，成立于

２００５

年

１１

月

２９

日，公司主营业务为铅锌锑多金

属矿采选。 公司所属的探矿权———昌都县拉诺玛铅锌矿，勘查

权登记面积

２６．５６

平方公里，据估计目前铅、锌、锑金属储量

１００

万吨，平均综合品位达

１５％

。随着勘探工作的深入，该矿体

呈现出储量大、品位高、矿体延伸长、厚度稳定等特点，其资源

储量远景可观。 该项目预计

２０１０

年底建成。

▲

察哈尔右翼前旗博海矿业有限责任公司

公司所属矿产资源为华银铅锌矿和李清地铅锌多金属

矿，矿石储量丰富金属品位较高。 据估计除铅锌以外还含有黄

金金属量约

５

吨，；白银金属量约

１００

吨。

建新集团还拥有大量其他矿业资产， 上市平台的成功搭

建也为其他资产的注入留下了充裕的空间。 公司将紧紧围绕

矿产资源综合利用和节能降耗的发展目标，延伸产业链发展，

兼并收购整合、提高公司核心竞争力，使公司成长为一个高技

术、高效益、注重环保与安全生产、集采矿、选矿、冶炼为一体

的大型现代化新型矿产资源龙头企业。

二、同业比较彰显公司投资价值

目前朝华集团正着手股改和重组工作， 股改是重组的前

提，如果本次股改不能顺利通过，那么股改重新启动将至少推

迟到

２０１０

年之后，因为评估时效性的原因，届时评估工作将

重新核定，以目前的铅锌矿的价格走势，建新注入资产的价格

将在现有的幅度上大幅增加。 综合考虑时间成本等因素并不

利于投资者。

目前流通股股东在股改中获得了每

１０

股转增

２．７

股的利

益， 公司此次股改中重组方建新集团承诺今后减持价格不低

于

２０

元，显示其发展上市公司的信心和实力，从目前铅锌板

块价格及市盈率看，均有较好预期及溢价。

在目前二级市场活跃、实体经济向好的情况下，及早恢复

上市将使原有投资者获得巨大收益。

铅锌类上市公司同业比较

股票代码公司简称
２０

日均价 总股本
（

亿
）

每股净资
产

每股盈利
（

２００８

）

００００６０

中金岭南
２８．２２ １０．２ ３．７１ ０．３９

６００４９７

驰宏锌锗
３０．４５ ７．８０ ３．１２ ０．２０

０００７５８

中色股份
１６．００ ６．３９ ２．７４ ０．１９

６００３３１

宏达股份
１９．２７ １０．３ １．５１ －０．５７

６０１１６８

西部矿业
１４．８４ ２３．８ ４．１９ ０．２４

平均
２１．７６ １１．７ ３．０５ ２．２０

注意
：

２０

日均价为
２００９

年
１２

月
０２

日前
２０

日收盘价格
均价格

；

每股盈利平均价格剔除亏损
。

如果本次公司股改重组顺利完成， 资产注入的过户手续

能交割在

２０１０

年完成，公司也将走入良性的发展轨道。 从有

色行业整体情况上看，目前行业已摆脱金融危机的影响，正随

着世界经济的复苏而复苏，从同业比较看，公司的盈利承诺与

宏达股份、中色股份的盈利能力等同，考虑到大股东旗下的其

它资产注入情况，公司的长期投资价值十分可观。
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分析要点：

●

本次股改和重大资产重组后，朝华集团的主业和资产将发生实质性的转变，成为一家以铅锌矿生产经营为主的矿产

资源类上市公司，获得持续经营和盈利能力。

●

本次重大资产重组将进一步优化股东结构，建新集团的控制权进一步提升，同时，本次交易还引进了建银国际等战

略投资者，并有较长的股份锁定期，有利于公司经营的稳定和持续。

●

本次资产注入以有色金属资源为主，并在经济低谷期进行评估注入。本次重大资产重组将明显改善朝华集团的财务

状况，使公司扭亏为盈，显著提高公司资产质量和盈利能力。

●

铅、锌均为我国重要的有色金属资源、具有不可再生性，并且普遍适用于工业制造业，在经历了

２００８

年末到

２００９

年

初的大幅下跌后，随着经济的转暖，目前铅锌价格保持强势，并预期走入新一波的景气周期。

●

建新集团实力雄厚，本次重组完成后，朝华集团将成为建新集团铅锌业务平台，拥有充足有色金属资源储备以支持

公司的持续发展，建新集团后续拟注入的资产含有经济可观的铅、锌、铜、金、银等金属储量，将进一步增加公司资源占有量

及采选金属种类，扩大生产规模，提高盈利能力。

●

目前朝华集团正着手股改和重组工作，股改是重组的前提，如果本次股改不能顺利通过，那么股改重新启动将至少

推迟到

２０１０

年之后，因为评估时效性的原因，届时评估工作将重新核定，以目前的铅锌矿的价格走势，建新注入资产的价

格将在现有的幅度上大幅增加，综合考虑时间成本等因素并不利于投资者。

●

公司未来将立足发展有色金属采选、冶炼及下游相关产品的生产与销售，不断提高资源储备，向下游延伸产业链，实

行生产规模化、产品多元化、产业完整化的发展战略。


