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据美国

CNBC

电视台

12

月

2

日报

道，美洲银行（

Bank of America

）日前准

备归还去年从向财政部借入的

450

亿

美元的救市资金。 相信大家对去年

10

月份雷曼垮台后，美国财政部长鲍尔森

在形势极度严峻的形势下跪求众议院

通过

7500

亿美元救市计划的一幕仍记

忆犹新。 当时，相当多的人担心这笔资

金是肉包子打狗有去无回（特别是见多

了用政府资金填黑洞最后不了了之的

中国人），人们对这种用纳税人的钱“填

补”私人窟窿的做法感到非常非常地愤

慨。 然而，愤慨归愤慨，保持理性更重

要。 笔者当初就预测到这笔救市资金存

在收回并赚上一小笔利息的可能，只不

过形势发展比预料还要快。 今年

4

月份

美国财政部和美联储搞了一项大型压

力测试，到了

6

月份，财政部就批准

JP

摩根、高盛、摩根士丹利、美国运通等十

余家大机构归还部分救市资金。

短短半年到一年时间， 当初处于

悬崖边缘的大机构又何以争先恐后地

向财政部还钱呢？ 这里面颇有值得琢

磨之处。

看官可能会觉得奇怪：归还救市资

金还需要财政部批准？是的。个中原因，

就在于银行其实是非常抗拒向政府借

钱的。 去年危急时刻，银行第一步想到

的不是向政府伸手， 而是向私人求援，

阿布扎比、中投、巴菲特，都帮过忙，当

过救星。 只是随着形势恶化，已经很难

得到私人资本时， 才不得已向政府求

助。 为什么美国的金融机构如此地抗拒

政府呢？ 那是因为政府的介入，往往会

附加很多苛刻的条件，例如限薪、减少

分红，而更重要的是，美国主流意识形

态对政府有着本能的不信任，政府对银

行运营的介入不仅遭高管层强烈抵触，

更令投资者信心崩溃。 今年

3

月份，花

旗银行疯狂抛售， 股价跌到

1

美元左

右，创下几十年的新低，这个底，就是国

有化的利空给砸出来的。 看看

A

股市

场，一家绝境中的公司接到政府的救生

圈，不涨上一两倍才怪。 这就是差异，既

是体制上的差异， 也是文化上的差异。

在这个背景下，就不难理解银行为什么

要争先恐后地归还资金了。 对于私人金

融机构来说，摆脱政府的纠缠，是头等

大事。 当初财政部和美联储搞的那个

“压力测试”，就是划一条线，及格了才

允许还钱，不达标的，想还钱，财政部还

不允许！ 很多银行对此恼怒万分。

几个月前，看到大洋彼岸的风云变

幻， 不少人高呼美国也搞国有化了，美

国也在搞社会主义，大有老美觉今是而

昨非而吾已捷足先登之感。 知道这些因

果， 就知道这调子只能算是幽默搞笑。

端的是：不要迷恋国有化，国有化只是

传说。

吃惊于美国市场恢复这么快的同

时，还有一件事值得琢磨，那就是：为什

么当初大家那么悲观，似乎美国市场要

陷入无尽的深渊，以至于

A

股的跌幅远

大于风暴中心的美股。

任何一场大型金融危机，都会严重

破坏金融机构资产负债表， 补洞越及

时，效果越好，对实体经济的负面冲击

就越小。 这是一个很简单的道理。 我们

不妨比较曾应对系统性银行危机的四

个案例。 它们分别是

1990

年代瑞典银

行业危机、 日本银行业危机、

1990

年代

末国银行业危机以及

2008

年美国的这

场危机。 如果硬要比较并加以排名的

话，从高到低我会选美国、中国、瑞典和

日本。 以难度而言，中国、日本案例可谓

相当，以紧急情况而言，美国、瑞典更严

重些。 日本人长期看不到问题的症结所

在，拖延而又错误不断，最终严重拖累

实体经济。 当年中国国有银行的不良资

产堆积如山、 官僚积习似无可救药，全

世界对中国解决银行问题有信心的人

大概十不到一，不过最终还借着国家崛

起的东风， 经过数年努力修成正果，眼

下农行都要进入上市准备了。 美国和瑞

典则不同， 完全市场化运行的银行，在

宏观失衡下崩溃，此情况下，勇气、策略

和政治共识直接决定拯救的效果。 幸运

的是，我们目睹了一场完美风暴，也见

证了一场完美的拯救。 这至少说明，低

估市场活力，很可能犯错。 市场有弊端，

但它的修复能力，也同样可能会超出你

的想象。

美银行争相还钱说明什么
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修剪欲望与股市和谐
徐叔衡

曼谷西郊有一座寺院，因为地处偏

远，香火一直非常冷清。 索提那克法师

来到寺院任新住持。 初来乍到，他绕着

寺院四周巡视，发现寺院周围的山坡上

到处长着灌木。 那些灌木呈原生态生

长，树形恣肆而张扬，看上去随心所欲，

杂乱无章。 法师找来一把剪子，不时去

修剪一棵灌木。 半年过去了，那棵灌木

被修剪成一个半球形状。

一天，寺院来了一个不速之客。 来

人衣衫光鲜，气宇不凡。 法师接待了他，

陪他四处转悠。 行走间，客人问：“人怎

样才能清除掉自己的欲望？ ”法师拿来

那把剪子，把来客带到寺院外的山坡对

客人说：“您只要能经常像我这样反复

修剪一棵树，您的欲望就会消除。 ”

客人疑惑地接过剪子，走向一丛灌

木，咔嚓咔嚓地剪了起来。 一壶茶的工

夫过去了，法师问他感觉如何。 客人笑

笑：“感觉身体倒是舒展轻松了许多，可

是日常堵塞心头的那些欲望好像并没

有放下。 ”法师颔首说道：“刚开始是这

样的。 经常修剪，就好了。 ”

法师不知道，来客是曼谷最享盛名

的娱乐大亨，近来他遇到了从未经历过

的生意上的难题。

十天后，大亨来了；十六天后，大亨

又来了……三个月过去了，大亨已经将

那棵灌木修剪成了一只初具规模的鸟。

法师问他， 现在是否懂得如何消除欲

望。 大亨面带愧色地回答说，可能是我

太愚钝，眼下每次修剪的时候，能够气

定神闲，心无挂碍。 可是，回到我的生活

圈子之后，我的所有欲望依然像往常那

样冒出来。

后来，法师对大亨说：“施主，你知

道为什么当初我建议你来修剪树木吗？

我只是希望你每次修剪前， 都能发现，

原来剪去的部分，又会重新长出来。 这

就像我们的欲望， 你别指望完全消除。

我们能做的，就是尽力把它修剪得更美

观。 放任欲望，它就会像这满坡疯长的

灌木，丑恶不堪。对于名利，同样如此。 ”

这个故事生动地告诉人们如何正确

对待欲望。第一，人人都有欲望，但不能放

任欲望，必须进行修剪。第二，修剪欲望必

须持之以恒。 任何欲望都不可能彻底消

除，旧的欲望满足了，消失了，新的欲望

又会接踵而来，在修剪时清静了，一回到

原来的环境又会重新萌生， 修剪欲望的

工作，必须坚持不懈。 第三，修剪欲望的

目的是端正其方向，规范其行为。 通过修

剪，利已惠人，造福社会。 有如满山遍野

疯长、杂乱无章的灌木，经过修剪后，成

为一道让人赏心悦目的美丽的风景。

在资本市场上，各市场主体也都有

自己的欲望。 许多市场主体在追求自己

欲望的同时， 注意兼顾别人的欲望，既

实现自己欲望也帮助别人实现欲望。 但

也有些人在追求自己的欲望时，膨胀自

己，损害他人。 一是只有已欲不思他人。

但有资料显示，在沪深股市，目前有

110

家公司超过

10

年未分红， 其中

5

家公

司超过

16

年未分红，

33

家公司自上市

起没有给股东分过一分钱。 二是专欲不

顾。 去年有一家保险类的公司不看投资

者的意愿，不顾客观可能，也不管金融

危机临近， 执意推出

1600

亿元融资计

划。 今年

11

月下旬又曝出商业银行集

体再融资数千亿之巨的传闻。 对专欲不

顾者，市场作出了强烈反应。 三是以已

欲损人。 有的大股东利用自己控股的有

利地位，通过资产购销关联交易、产品

购销关联交易、首发或配股完成后立即

高派现占有小股东的股本投入、利用应

付款占用公司财产或物资等途径，侵害

中小股东权益。 等等，这些欲望，如不经

常地、及时地修剪，股市何以安宁！

“青山一道同云雨， 明月何曾是两

乡”。 在资本市场上，上市公司与投资者

休戚与共， 厚待投资者就是厚待自己，

满足投资者的欲望就是满足自己的欲

望。 上市公司经常修剪自己的欲望，就

一定能赢得投资者的信心和支持。

投资依赖症与迪拜危机
陈东海

对于迪拜危机， 媒体有各种解读，

其中主要有房地产泡沫说、债务过度说

等。 但是笔者以为，迪拜危机可能还会

有另外一种解读的方法，那就是以固定

投资等拉动经济的模式的有限性和危

险性。

诚然，迪拜危机表象上是房地产危

机和债务危机，给世界的教训是经济发

展不能过度依赖房地产，也不能过度依

赖于负债。 但从另一层面看，它更是固

定资产投资危机和需求危机。

1966

年，迪拜发现了石油，但是由

于过度开采， 石油储量可能于

2010

年

枯竭。为了在没有石油的沙漠上发展经

济，迪拜寻求经济多样化之路。 但是由

于迪拜总人口只有

170

万，且只有

10%

左右是本地人，因此迪拜把经济发展瞄

上了全球，当然是全球的有钱人。 所以

迪拜大兴土木、大搞基础投资，在沙漠

里种树、填海造地、开发全球最高端

的房地产项目。 一旦全球的有钱人也

消化不了迪拜的高端房地产时，这种

建在沙漠上的经济大厦顷刻间就崩

塌了。

迪拜寻求经济转型本来无可厚非，

其错误之处在于，以贪婪的胃口和无可

遏止的规模大搞基建投资，不但本国需

求根本无法消化，就连全世界也无法填

满迪拜的欲望。即使迪拜危机不在现在

爆发，即使迪拜的基建投资拉动经济的

模式现在还没有失败，那么迪拜扩张的

模式一定会延续下去，一定会在海上造

出更多的人工岛、在热带沙漠上造更多

的人工滑雪场、 在寸土寸金的国土上

规划更大的机场和更宽的高速公路、

在沙滩上建更多的耸入九霄的摩天大

楼、 在海湾之处盖出更多更贵的超级

别墅等等，象传销一样，一直到没有人

问津为止，泡沫最终破灭是一定的，差

别在于时间早晚和遗害大小而已 。

2007

年和

2008

年，美国的危机是从房

屋次级贷款危机开始的， 最终演化为

金融衍生品危机， 进而造成全球大危

机。 但是迪拜没有搞金融衍生品，照样

爆发危机， 且是基建投资危机和需求

危机。

迪拜危机， 实质上是实体经济领

域的， 与几十年前的危机一样属于传

统的危机形式。 尽管自

1929

年全球大

危机爆发以后， 凯恩斯主义通过政府

加大投资的方式， 人为的熨平经济周

期，取得了一定的成效，并且罗斯福的

举措被后来人视为对抗危机和需求不

足的金科玉律， 但是迪拜危机说明以

基建和固定资产投资方式解救危机和

拉动经济发展的思路也是有巨大缺陷

的。 迪拜危机虽然规模很小，但是却具

体而微， 对于世界经济仍然非常有警

示意义。 目前全球科技高度发达，生产

力水平很高， 靠固定投资拉动经济的

模式成长空间极小， 无限制和长期使

用固定投资拉动经济的模式， 不但会

造本地无法容纳这种扩张， 即使是全

球也无法消化。

现代经济的发展，既不能依赖于不

受监管的金融业，也不能把固定投资作

为拉动经济发展的主要动力，因为迪拜

危机就是先例。 美国次贷危机给世界的

教训就是不能过于倚重金融业，而迪拜

的教训就是不能过度依靠基建投资。 现

代经济的长期繁荣发展，在于理性调整

生产与消费的关系， 在于平衡发展，即

在于有多大的市场就做多大的投资和

生产，希望迪拜危机能够让人记起这一

简单道理。

（作者单位：东航国际金融）

“

砒霜门
”

政府公信力受质疑
11

月

24

日， 海口市工商局发

布消费警示，称检验结果显示农夫

山泉和统一企业的

3

个批次的产

品总砷含量超标，并通知经销商对

涉嫌超标产品下架、 召回并退货。

面对企业的反驳，海口工商一直坚

称检测结论无误。 然而

12

月

1

日

晚，海口市工商局宣布，经中国检

验检疫科学研究院综合检测中心

复检，农夫山泉和统一企业的

3

种

抽检产品全部合格，这一复检结果

是最终检验结论。

对食品安全一直紧绷神经的

民众显然是疑惑重重， 有网友说，

一会说含砷，一会说合格，这些饮

料究竟有没有砷超标啊，市场太无

序了，这实在让人难以信服。 在事

件没有真正调查清楚之前，还是尽

量别买这些产品了。 有的网民干脆

在百度上贴出问题：“农夫山泉含

砒霜，是真的吗？ ”

虽然稍后海口市工商局宣布

产品合格，但是网络言论显示消费

者并没有恢复信心。 某重点新闻网

站调查显示，

85%

的网友认为 “砒

霜门”事件没那么简单，幕后一定

有人在策划。不过仍然有近

60%

的

消费者不愿购买农夫山泉和统一

的三款饮料。

也有少数网友认为工商部门

并无大错，因为检测不是海口市工

商局做的，是其他部门，不能把第

一次检测错误的责任归于海口市

工商局。 海口市工商局只是发布信

息。 有网友反问道：如果检测出来

不合格，不告诉公众，等着企业来

公关，才是好政府吗？

更多网友对政府公信力提出质

疑， 众多网友纷纷指责执行机关对

企业不公，随意作为，把执法当成游

戏。并有网友提出一系列问题：既然

大部分人认为事件背后有幕后黑

手，那么这只黑手到底是谁的？如何

才能被揪出？ 企业的损失由谁来承

担？ 这场危机中受冲击的不仅是中

国

13

亿消费者脆弱的消费信心，

更有执法部门的权威形象。

（胡江春）

电动车
“40

公斤生死线
”

遭反对
国家标准管理委员会近日公

布《电动摩托车和电动轻便摩托车

安全要求》等标准。 其中一项称“

40

公斤以上电动自行车划入机动车

范畴”。 这意味着，明年再骑电动车

可能就要经过考驾照、上牌、买保

险等手续。

由于目前共有

2000

多家电动

车厂商，

1.2

亿辆电动车，按照这个

标准绝大多数电动自行车都将列

入机动车范畴。 因此该消息引发了

很大的网络反响。

网络舆论显示，大部分网友认

为该标准的出炉是出于利益冲动。

网友担忧，一旦每名电动自行车驾

驶人都考证， 相关得培训成本、考

试成本、每年年检成本等等会给相

关部门生财的又一“捷径”，而给公

众造成了很大的负担。 甚至有网友

称：“想收牌照费就直说。 ”还有网

友悲情的表示“高油价让我放弃了

摩托车，高花费更让我对汽车望而

却步，我只能选择电动车，虽然它

不能为我遮风挡雨， 却能跑得更

快。 然而就是这样一个便利的交通

工具，现在也要离我而去。 ”

另有网友表示如此一来会加

大交通压力，原本拥堵滴机动车道

将会更拥堵，使大城市中本来就拥

堵的交通状况雪上加霜。 同时与机

动车并驾齐驱，电动自行车的危险

非常大。 因为，当前在电动自行车

发生的事故中绝大部分是电动自

行车被撞，而不是其撞人。 如果大

量的电动自行车走上机动车道的

话，电动自行车受到其他机动车的

威胁更大。

有一部分网友表示从环保、

行业发展甚至社会稳定的角度

看，这一标准应当慎重出台。有网

友指出，电动自行车是环保型的，

是普通老百姓买得起的方便型

代步交通工具，如果要强行上牌

办驾照会使有电动车的增加负

担和想买电动车的人不敢买了。

还会因此引发骑电动车人和交

警引发矛盾以及给社会带来不

稳定的因素。

减排目标争议巨大
在哥本哈根气候峰会即将商

议一项全球协议以控制导致全球

变暖的人为排放之际，中国、印度、

南非和巴西等国拟将针对提出一

份草案，反对由发达国家提出

2050

年把世界的温室气体排放减少至

一半的减排目标。

对于该事件，网络舆论基本形

成比较鲜明的两派，一派认为西方

国家以环境问题来压制我们发展，

另一派则认为发展中国家不能因

为发展经济而回避应对气候变暖

的重任。

在“压制派”中，认为西方发达

国家在自身经过无限制的排放温

室气体完成工业化后，开始借口气

候问题来压制发展中国家的言论

最多。 不少网友认为，发达国家应

该承担的更多，当他们在发展的时

候，没想到今天温室气体严重的后

国。 而今他们发展壮大了，转过来

指责我们发展中的国家，在制造温

室气体。 其实今天环境污染，地球

的气候变化他们应该负全责，而不

应该以环境问题来压制我们发展。

当然地球的环境是需要我们来保

护，地球是我们共同家园，但今天

地球环境，气候的破坏，不应该让

发展中国家分担更多。 我们应该减

排，但发达国家应当承担更多的责

任与义务，并且应当考虑到发展中

国家需要继续提高生活水平这一

现实。

在“压制派”中还有网友认为，

西方碳减排是一个阴谋计划，是为

了经济利益、技术输出。 因为他们

制定的标准只有他们能够实现，如

果我们签字了，在目前国内技术跟

不上的情况下，就必须引进他们的

减排技术，也就是银子如流水般流

进他们的口袋。

而在持另一派观点的网友看

来，减排是个关乎地球、人类生死

的大事，作为大国在发展经济的时

候不能不予以足够的重视。 即使因

减排而暂时延缓

GDP

的增长，也

是必要的， 一味追求

GDP

增长而

无视污染，实际是一种破坏，不是

发展。 大家都不想减排，最后只有

全部玩完，人都灭绝了，要

GDP

有

何用？

这两派的观点似乎针锋相对，

互相批评， 其中不乏言辞激烈者，

显示出减排这一世界性问题，在互

联网上也分歧巨大。 不过虽然争议

巨大，但是这两派的网友都为人类

的生存环境表示担忧，人类需要保

护环境。


