
证券代码 证券简称

发行总量

申购价

格（元）

申购日期

中签结果日

期

发行市

盈率

（倍）

网下发行

量（万股）

网上发行

量（万股）

６０１２９９

中国北车

１２００００ １８００００ ２００９－１２－２１ ２００９－１２－２４

００２３２８

新朋股份

１５００ ６０００ ２００９－１２－１８ ２００９－１２－２３

００２３２７

富 安 娜

５２０ ２０８０ ２００９－１２－１８ ２００９－１２－２３

３０００３６

超图软件

３８０ １５２０ ２００９－１２－１６ ２００９－１２－２１

３０００３５

中科电气

３１０ １２４０ ２００９－１２－１６ ２００９－１２－２１

３０００３４

钢研高纳

６００ ２４００ ２００９－１２－１６ ２００９－１２－２１

３０００３３

同 花 顺

３３６ １３４４ ２００９－１２－１６ ２００９－１２－２１

３０００３２

金龙机电

７１４ ２８５６ ２００９－１２－１６ ２００９－１２－２１

３０００３１

宝通带业

２５０ １０００ ２００９－１２－１６ ２００９－１２－２１

３０００３０

阳普医疗

３７２ １４８８ ２００９－１２－１６ ２００９－１２－２１

３０００２９

天龙光电

１０００ ４０００ ２００９－１２－１６ ２００９－１２－２１

６０１１３９

深圳燃气

２６００ １０４００ ６．９５ ２００９－１２－１１ ２００９－１２－１６ ４９．６４

００２３２６

永太科技

６７０ ２６８０ ２０．００ ２００９－１２－１１ ２００９－１２－１６ ６４．５２

００２３２５

洪涛股份

６００ ２４００ ２７．００ ２００９－１２－１１ ２００９－１２－１６ ６５．８５

００２３２４

普 利 特

７００ ２８００ ２２．５０ ２００９－１２－９ ２００９－１２－１４ ８６．５４

００２３２３

中联电气

４２０ １６８０ ３０．００ ２００９－１２－９ ２００９－１２－１４ ４３．６２

００２３２２

理工监测

３３４ １３３６ ４０．００ ２００９－１２－９ ２００９－１２－１４ ５９．８５
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2009

年
1 2

月
1 2

日星期六百姓投资

世界主要指数一周表现

伦敦铜
：

由于美元走强
，

大宗商品中的
投机性资金大量撤离

，

致使期铜持续调整
，

但基本面并不支持铜价大跌
，

6500

美元有
支撑

。

美原油
：

与伦敦铜一样因美元走强而
大跌

，

投机性资金撤离
；

技术上
，

70

美元有
支撑

，

短期反弹可期
。

道琼斯
：

从日
K

线看
，

道指本周弱势调
整

，

走势偏软
；

但周
K

线显示出的强势组合
表明市道并不弱

，

涨升意犹未尽
，

后市看高
一线

。

恒生指数

：

本周大幅反弹
，

全部收复上
周的失地

，

周
K

线组合紧密结实
，

为后市新
高奠定了坚实的基础

。

美黄金
：

本周主趋势是调整
，

但周三以
来跌势收敛

，

呈企稳状态
，

但反弹幅度不
大

，

短期震荡调整将持续
。

美元指数
：

本周延续反弹
，

但呈现盘整
整理格局

，

幅度步伐有所放缓
，

整体看
，

反
弹将继续

，

上档阻力看
78

点
、

79.5

点
。

（元 一）

新股发行提示

制作
：

本报信息部

� � � �今年投资者使用频率最高的流行

语，非“预期”二字莫属，因为它与整个

市场息息相关。

目标预期
我国去年一季度

GDP

的同比增长

10.1%

，二季度为

13.1%

，三、四季度急

剧下滑到

9.9%

、

6.8%

。 在这种严峻的

形势下，中央明确提出

2009

年保

8

的目

标。从实现目标预期的情况看，今年一

季度

GDP

同比增长

6.1%

、二季度

7.9%

、

三季度

8.9%

，预计四季度超过

10%

，全

年

GDP

增速将在

8.5%

左右。

点评
：

保
8

是今年市场的最明确
的预期

，

决定了本轮复苏行情的大方
向

。

2009

年的市场印证了我们年初的
判断

：

保
8

是最大的利好
，

即使空方的
理由有

100

条
，

只要实现保
8

，

一切都
会迎刃而解

。

政策预期
面对国内外极其复杂的形势，中

央果断决策， 实施了积极的财政政策

和适度宽松的货币政策以及保增长的

一揽子计划。 按照一揽子计划的总体

要求， 推出了四万亿投资计划及十大

产业振兴规划。

点评
：

政策预期是今年市场的最
大亮点

。

2009

年政府频密出台一系列
经济刺激政策史上罕见

，

而且事实证
明这些政策是成功的

。

政策稳定
，

给股
市吃了定心丸

。

复苏预期
2009

年的复苏，经历了“坚定信

心

-

途中怀疑

-

重树信心” 三个阶段。

第一阶段，宽松的货币政策、有力的刺

激措施坚定了市场信心， 实现了月线

七连阳；第二阶段，“动态微调”使市场

担忧政策“退出”和经济二次探底，从

而导致了

8

月股市大跌；第三阶段，中

央反复表态坚持适度宽松的货币政策

不动摇，市场重树信心，

A

股震荡中重

心上移。

点评
：

复苏之道的真谛在于
：

经济
复苏比预期好

，

股市就会好
；

经济复苏
没有预期好

，

政策会更好
。

通胀预期
在经历连续

9

个月的负增长之

后， 我国居民消费价格指数（

CPI

）

11

月份转正，同比上涨

0.6%

。 业界观点

基本一致，目前我国不存在通货膨胀，

但存在通胀预期， 整体来看价格还在

低位运行。

点评
：

我国经济中存在价格粘性
和预期粘性

，

因此会出现经济较快增
长而物价相对合理的表现

。

换言之
，

目
前及未来一段时间

，

我国将处在
“

高增
长

、

低通胀
”

阶段
，

但存在强烈的通胀
预期

。

在全球经济一体化及我国资源
价格改革下

，

通胀预期是一个化弊为
利的过程

。

升值预期
2009

年以来，人民币兑美元一直

维持在

6.85

至

6.82

区间内；但由于美

元持续走弱， 人民币升值预期再度升

温。 摩根大通、中金公司、摩根士丹利

等机构预期， 明年人民币升值幅度可

达

3%-5%

。

点评
：

人民币继续升值的基础仍
然存在

：

第一
，

基本面向好成为人民币

升值最强有力的支持
；

第二
，

仍旧处于
高位的贸易顺差为人民币升值提供了
可能

；

第三
，

巨额的外汇储备是人民币
升值的基础

。

业绩预期
目前市场一致性预期： 上市公司

2009

年净利润增速为

19%

，

2010

年

为

24%

左右，对应动态市盈率分别为

25

倍、

21.7

倍， 上市公司业绩增长有

助于降低

A

股市场整体估值水平。

点评
：

大体上
，

2009

年
1

月至
8

月
期间

A

股市场上涨的动力主要来自估
值驱动

，

而
2009

年
10

月份至今
，

A

股
市场上涨行情的动力则主要来自上市
公司业绩增长驱动

。

A

股市场有望延
续业绩增长驱动下的跨年度行情

。

扩容预期
2009

年是大扩容的一年。 今年以

来，

A

股融资规模达

4382

亿，

IPO

融

资已达

1644.50

亿元， 再融资是首发

融资的

1.7

倍； 今年限售股解禁规模

逼近

4

万亿， 限售股减持达

95.87

亿

股，市值为

1039.16

亿元；而在资金供

给方面，今年已新增基金创

6

年之最，

达

100

只， 正在发行及等待发行中的

准基金

11

只， 基金业已募集资金达

3291

亿元。

点评
：“

双向扩容
”

的动态平衡
，

改
变了人们以往闻扩色变的负面预期

。

但这种动态平衡
，

是在今年庞大新增
贷款

、

流动性充裕的前提下实现的
。

因
此

，

当新增贷款放缓
，

再融资
、

新股发
行也应该放缓

，

以保持市场扩容的正
面预期

，

有利
A

股走向全流通时代
。

重组预期
2009

年以来，有

176

家公司提出

重大资产重组预案或草案，其中

16

家

公司重组失败。 通过并购重组注入上

市公司的资产共计约

1248

亿元，有望

增加上市公司总市值

13250

亿元，相

关公司平均每股收益提高

78％

。

点评
：

我国绝大多数行业和市场都
还处于

“

不充分整合
”

阶段
，

明年政策着
力点转向调结构

。

在这种情况下
，

无论
是行业内的横向整合

，

还是产业链的纵
向整合

，

都有很大的空间
。

有迹象表明
，

上市公司并购重组模式正从单纯的资
本重组向产业价值并购转变

。

退出预期
下半年以来， 央行公开操作首提

“动态微调”， 有的国家刺激政策开始

“退出”，但我国政府反复强调，坚持实

施积极的财政政策和适度宽松的货币

政策，不轻言退出。

点评
：

从中央高层和央行反复表
态看

，

未来一段时间乃至明年上半年
“

退出
”

不是主流预期
。

中央经济工作
会议对股市的影响有两点值得关注

：

一是维持财政
、

货币双政策基调不变
，

下一步政策实施将调整力度
、

节奏和
重点

；

二是积极扩大直接融资
，

引导和
规范资本市场健康发展

。

仅此分析
，

实
施积极股市政策是为刺激政策

“

退出
”

铺路
。

慢牛预期
上证指数目前位置并未真实反映

个股的表现： 中小市值股一直表现突

出， 已经有

475

只股票股价创出年内

新高， 其中

121

只股同时创下上市以

来的新高； 具有估值优势的大市值股

牢牢把握大盘节奏。 因此，指数慢牛、

个股结构调整，是

A

股跨年度行情必

然选择。

点评
：

中国股市维持慢牛态势是
各方都希望看到的

：

今明两年
GDP

保
持

8%

以上增长
，

上市公司业绩达到

20%

以上增长
，

奠定了慢牛的经济基
础

；

目前全部机构投资者持股市值占
比过半

，

大蓝筹估值合理
，

奠定了慢牛
的市场基础

。

盘点
2009：

影响市场的十大预期
证券时报记者汤亚平

违规资金阴魂不散
元一

又闻
“

违规资金
”

入市
据报道

，

消息人士
9

日透露
，

银
监会已要求各大商业银行对当前面
临的六大风险进行全面自查

。

六大风
险

，

具体包括产业结构调整中的信贷
风险

、

案件风险
、

政府融资平台信用
风险

、

房地产行业信贷风险
、

个人贷
款违规流入资本市场风险和流动性
风险

。

据透露
，

监管机构这次要求商
业银行的风险排查

，

针对
2008

年
11

月
1

日到
2009

年
10

月
30

日发放的
全部授信业务

。

银监会要求各大商业
银行对六大风险进行全面自查

，

限期
整改

，

逐层落实化险责任
。

看到这条消息
，

笔者想到了两个
问题

：

一是感觉到银行业面临着巨大
的风险

，

如果不及时处置好
，

将引发
巨大的风险

；

二是在此之前
，

或者说
在平常的放贷业务中

，

银行似乎根本
没有理会风险

，

只管把贷款放出去了
事

。

要不
，

怎么会大面积出现信贷风
险

、

房地产信贷风险以及个人贷款违
规流入资本市场

？

历史的记忆

作为全国银行等金融机构的监
督管理机关

，

银监会对银行业务的可
行性

、

经济性
、

流程合规及法律后果
进行事前指导与事后监督

，

维护国家
金融市场的稳定

、

健康发展
，

为经济
发展提供强有力的金融保障

。

2008

年以来
，

为了减少金融危机对国内经
济的冲击

，

我国因时制宜
，

灵活采取
了一系列政策

，

加大财政投资的力
度

，

实施宽松的货币政策
。

这些举措
似乎有加大金融风险之嫌

。

因此
，

银

监会向国务院上报了当前我国银行
业面临的六大风险等情况

。

而根据上
级批示

，

银监会要求各大商业银行对
六大风险进行全面自查

，

限期整改
，

逐层落实化险责任
。

这些似乎合情合
理

，

自然之极
。

然而
，

这并不是问题的
全部

，

甚至不是问题的本质
。

由于问
题太复杂

，

这里不打算全部涉及
，

我
们仅仅就信贷资金进入股市进行简
单的讨论

。

众所周知
，

历史不太久的中国股
市遭遇了很多次违规资金撤退的冲
击

。

可以说
，

每一次牛市都裹挟着大
量的违规资金汹涌而至

。

它们冲着股
市暴利而来

，

气焰嚣张
，

手法凶悍
；

一
旦风头不对

，

拔腿就跑
，

留下枯枝败
叶

，

满目疮痍
。

早在
1993

年
、

1996

年
的大牛市中

，

有关部门不时发布严禁
国有企业

、

国有控股企业入市炒股的
禁令

。

但是
，

那时对行情威胁最大的
、

打击最致命的
，

就是严查违规资金入
市

。

用业内的话来说
，

这好比釜底抽
薪

。

因此
，

明白人一听到这类信息
，

不
管真假

，

立马卖货走人
，

股市因此跌
跌不休

。

但事后
，

投资者不知道查处
的结果

———

不知道有多少资金撤离
了股市

，

更不知道有多少人因违规而
受到惩处

。

这样的事轮回了多少次已
经不太重要了

。

重要的是
，

是什么原
因容忍这样的事反复发生

？

违规资金阴魂不散

资金是股市的血液
。

正常情况
下

，

资金进出股市是受投资预期牵制
的

，

是决定股市涨跌的预期影响着资
金的进出

。

但是
，

当其他条件不变时
，

针对违规资金的查处
，

会对二级市场

预期产生重大影响
，

资金洪流随即撤
退

，

股市就一落千丈
。

由此
，

我们得出
了

“

资金市
”

的概念
———

这种符合中
国市场特征的定性概念

，

却在标准的
经济理论中找不到去处

。

而市场演绎
出的故事

，

似乎表明违规资金张弛有
道

。

首先
，

你得有办法
、

有本事弄到资
金

，

然后能越过多重障碍将资金注入
股市

。

就此而言
，

能做到这些的肯定
不是普罗投资大众

。

因此
，

起主导作
用的就是秘而不宣的潜规则

———

尽
管三申五令

，

但终究禁而不止
，

大行
其道

。

而每当违规资金恣意妄为时
，

随之而来的就是监管层严厉的查处
、

打击
。

至于规范市场行为的游戏规则
就退居其次

，

最后不了了之
。

至于个人信贷进入股市
，

虽然规
模

、

影响等远不及机构资金
，

但如何
违规进入股市

，

媒体也鲜有披露
。

在
这种朦朦胧胧

、

模模糊糊的大背景
中

，

如何评估违规资金对市场的影
响

，

对大多数投资者而言
，

是件比登
天还难的事

。

再说
，

银行企业化以后
，

风险评估与控制是其基本职能
，

如果
银行对信贷资金流向失去控制

，

由此
造成的损失只能由银行承担

。

我们为
何将企业的风险控制一般化

、

形式化
而来个兴师动众的大检查呢

？

没有规矩
，

无以成方圆
。

要求银
行对信贷风险进行彻查

，

只能说明银
行事前做得不好

，

不到位
；

只能说明
银行要么没有规矩

，

要么视规矩为儿
戏

，

这样的
“

亡羊补牢
”

之举何时是尽
头

？

股市还要多久才能免遭违规资金
的侵害

？

向上突破的拐点渐行渐近
金百灵投资秦洪

� � � �本周

A

股市场在震荡中重心有

所下移， 相伴而来的是成交量的迅速

萎缩， 似乎表明市场短线将面临着进

一步调整的压力。但笔者认为，

A

股市

场其实正在积蓄着向上突破的能量。

高估值削弱做多能量
？

对于本周市场走势来说， 有较强

的涨升能量： 一是针对房地产的调控

政策略低于市场预期， 市场理应存在

着利淡出尽是利好的操作惯性。可惜，

地产股仅仅异动了一番就迅速沉沦，

这加剧了市场的担忧。二是

11

月份经

济数据显示出我国经济增长引擎异常

强劲，不仅消费，也不仅仅是投资，还

包括

11

月份出口出现了自金融海啸

以来首次回正的数据，受此影响，港股

国企指数出现了大幅弹升，但

A

股市

场却不为所动。

分析人士认为，上述反常可能是与

两个因素有关：一是高估值。较高的估

值在一定程度上透支了未来的业绩成

长，所以，利好的经济数据使得部分资

金加速了套现的速度。这在创业板个股

本周末的大幅走低中得到佐证。二是资

金面困局。时近年底，资金回笼的压力

较为明显。另一方面则是由于近期资金

需求较为旺盛， 尤其是

IPO

节奏有所加

快———创业板也迎来了第二批申购浪

潮；而主板的扩容节奏也有所提速。

聚集向上突破能量
不过，盘面也显示出

A

股市场的

做多能量正在聚集中。 因为市场形成

了两个较为明显的做多预期： 一是企

业盈利的复苏预期较为乐观。 统计数

据显示，

11

月份， 规模以上工业增加

值同比增长

19.2%

， 比上年同月加快

13.8

个百分点，比

10

月份加快

3.1

个

百分点，为连续

7

个月同比增速加快，

折射出上市公司的盈利能力出现了持

续回升的趋势。

二是通胀预期将推动着资金流入

到股票市场。 统计数据显示，

11

月份

居民消费价格同比上涨

0.6%

（上年同

月为上涨

2.4%

）， 同比由上月的下降

转为上涨。 这进一步强化了市场对于

通胀的预期。众所周知，一旦通胀预期

强烈， 将会使得更多的资金考虑房地

产与股票，以作为抵御通胀的工具。历

史经验也证实了这一点。 随着物价的

回升，通胀预期强烈，资金会持续涌入

到证券市场，从而改善目前

A

股市场

相对窄幅震荡的格局。

与此同时， 市场也在个股行情相

对低迷的背景下，渐现新的领涨先锋，

比如说行业景气乐观的汽车股、 汽配

股等品种本周反复活跃， 从一个侧面

说明了资金正在流入到业绩乐观的品

种中。 这意味着

A

股市场主流资金正

在寻找向上突破的领涨先锋。所以，大

盘向上趋势的确相对乐观。

关注业绩确定性品种
综上所述，目前

A

股市场面临着

较佳的低吸优质股契机： 一方面市场

向上趋势的相对确定； 另一方面则是

短线的窄幅震荡可以提供相对低成本

的建仓良机。故在操作中，建议投资者

关注业绩相对确定增长的品种。

朱慧卿
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