
证券代码 证券简称

发行总量

申购价

格（元）

申购日期

中签结果日

期

发行市盈

率（倍）

网下发行

量（万股）

网上发行

量（万股）

００２３３６

人人乐

２０００ ８０００ － ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ －

００２３３５

科华恒盛

３９０ １５６０ － ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ －

００２３３４

英威腾

３２０ １２８０ － ２０１０－１－４ ２０１０－１－７ －

００２３３３

罗普斯金

７８４ ３１３６ － ２００９－１２－２８ ２００９－１２－３１ －

００２３３２

仙琚制药

１７０８ ６８３２ － ２００９－１２－２８ ２００９－１２－３１ －

６０１１１７

中国化学

３６９９０ ８６３１０ － ２００９－１２－２５ ２００９－１２－３０ －

３０００４２

朗科科技

３３６ １３４４ ３９．００ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ７６．４７

３０００４１

回天胶业

３４０ １３６０ ３６．４０ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ６７．４１

３０００４０

九洲电气

３６０ １４４０ ３３．００ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ６８．７５

３０００３９

上海凯宝

５４８ ２１９２ ３８．００ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ８２．６１

３０００３８

梅泰诺

４６０ １８４０ ２６．００ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ ６１．９０

３０００３７

新宙邦

５４０ ２１６０ ２８．９９ ２００９－１２－２４ ２００９－１２－２９ １１１．５０

００２３３１

皖通科技

２８０ １１２０ ２７．００ ２００９－１２－２３ ２００９－１２－２８ ５８．５２

００２３３０

得 利 斯

１２６０ ５０４０ １３．１８ ２００９－１２－２３ ２００９－１２－２８ ５０．６９

００２３２９

皇氏乳业

５４０ ２１６０ ２０．１０ ２００９－１２－２３ ２００９－１２－２８ ６７．００

６０１２９９

中国北车

１０００００ １５００００ ５．５６ ２００９－１２－２１ ２００９－１２－２４ ４９．２１

环球一周

■

驱动引擎转换
金属将受需求考验

兰花科创
化肥扭亏估值偏低

C3

预计公司

2009

、

2010

、

2011

年每股收益分

别为

2.284

元、

2.86

元和

3.175

元

C5

有色金属消费需求能否顺利切换，将

是影响明年价格走势的关键因素

201 0

年新增信贷
不会前高后低

C6

新增贷款全年均衡预计下的

2010

年贷款余额

同比增速下半年回升

主办： 市场部
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星期五

昨日回放

■

新股发行提示

数据来源
：本报数据部

涨幅较小的行业

涨幅居前的行业

机构视点

■

万联证券
：

明年股指将小幅上涨
证券时报记者卢荣

本报讯万联证券近日发布的
2010

年投资
策略报告表示

，

明年
A

股市场上有
IPO

、

再融资
和限售股解禁压力

，

下有估值与业绩的支撑
，

将
产生大箱体震荡行情

。

从节奏看
，

预计
2010

年
机会主要在

1

季度和
4

季度
，

全年会类似
N

字
形走势

。

利用
DDM

模型测算
，

预计
2010

年市
场

PE

在
25～35.83

倍之间
，

对应上证指数点位
2911～4173

点
。

万联证券认为
，

基本面将决定市场涨跌
。

万
联证券预计

，

明年经济增速将达到
9.5%

，

上市
公司收入增长

15%-20%

。

同时
，

明年我国经济
进入温和通胀阶段

，

社会综合利润率将略有提
升

，

预计明年上市公司净利润增速约为
20%-

25%

。

万联证券表示
，

根据
1993

年
-2009

年的
统计

，

上市公司平均
EPS

的增减与年度指数的
涨跌呈高度同向性

，

因此判断上证指数明年年
度收盘将高于

2009

年
。

资金面决定涨幅
。

从居民存款
、

信贷投放及
IPO

与再融资加速
、

巨额限售股解禁量来看
，

明
年市场资金的宽裕度不如

2009

年
，

资金对股指
的推动力大为减弱

，

明年的涨幅将明显低于今
年

。

万联证券称
，

当前市场
2009PE

和
2010PE

为
27.88

和
23

倍
，

低于历史中位水平
，

为市场
提供了较高的安全边际

。

对
2010

年市场的综合判断
，

万联证券表
示

，

明年的市场将产生一种大箱体震荡行情
，

机
会主要在

1

季度和
4

季度
，

全年类似
N

字形走
势

。

利用
DDM

模型测算
，

预计
2010

年市场
PE

在
25～35.83

倍之间
，

对应上证指数点位
2911～

4173

点
。

根据今后经济的发展重点
，

和证券市场可
能出现的大事件

，

万联证券提出明年投资的三大
主线和五大主题

。

三大主线
：

泛消费
、

低碳经济和
通胀

，

五大主题
：

亚运会概念
、

世博会概念
、

区域
经济概念

、

股指期货概念
、

央企重组和军工整合
。

三大主线投资机会将贯穿全年
，

而五大主题的投
资机会将是阶段性的

，

属于事件驱动型的
。

沪指
3000

点似有支撑
申银万国证券研究所

：

我们认为
，

上证指数
近期在

3000

点似乎有支撑
，

但上档
3300

点的
平台区域构成阻力

。

12

月
24

日的上涨
，

我们并
没有发现具体的利好消息

。

从市场本身的角度
观察

，

连续下跌后引起分时指标的超卖
，

本身有
技术性反弹的动力

。

上证指数
60

日均线和
120

日均线在本周失守
，

但仅在下方停留两个交易
日

，

还不算是有效跌破
，

此后可能还有拉锯
。

另
外

，

12

月
18

日留下向下跳空缺口
，

上沿线在
3176

点
，

一般而言
，

只要不是在极端区域出现
的跳空缺口

，

早晚会被封闭
。

周四距离缺口仅
20

点之遥
，

短线可能还有惯性反弹的可能
。

不
过补完缺口之后

，

短线方向并不十分明确
。

我们认为
，

如果着眼于
2010

年
，

2009

年年
末或

2010

年年初如果连续调整可视为逐步试
探建仓的机会

，

不过也不必急于追涨
。

不因为近
期连续震荡下跌而太失望

，

同样也不要因为单
日上涨

3%

就忘乎所以
。

（

成之整理
）

� � � �近期，深沪股市展开持续调整，两

市成交量逐步萎缩， 投资者参与的积

极性也在逐级递减。不过，昨日的大幅

反弹有望改变

A

股市场的弱势格局。

同时， 来自中国证券登记结算公司的

数据也显示，当前参与交易的

A

股账

户数已逐渐接近

8

月份的低点水平，

从一个侧面提示市场变盘的可能。

从上证指数来看，本轮

A

股市场

的调整始于

11

月

24

日： 当日上证指

数最高冲至

3361.39

点， 创出此前三

个月的新高， 而午后股指突然大幅跳

水，最终收出百点长阴，并拉开调整的

序幕。 统计显示，在

11

月

23

日至

11

月

27

日的一周内，上证指数大跌

212

点， 跌幅为

6.41%

， 深成指下跌

819

点，跌幅高达

5.98%

。

不过， 大盘调整并未影响到投资

者的参与热情，这一周内，参与交易的

A

股账户数为

2607.11

万户， 新增

A

股

开户数也达到了

45.11

万户。而此前的

11

月

16

日至

11

月

20

日一周内， 参与交

易的

A

股账户数仅有

2412.62

万户，新

增

A

股开户数也不过

36.06

万户。 再往

前推一周 ， 这两项数字更是仅有

2068.71

万户和

30.47

万户。这在一定程

度上反映出，

11

月末的大幅调整，反而

吸引了更多抄底资金介入。

果然，进入

12

月份后，大盘如期展

开强劲反弹，其中，深成指更是一度突

破创出年度新高。然而，中登公司的统

计数据却显示， 此前投资者极度高昂

的做多热情已悄然下降。

11

月

30

日至

12

月

4

日股指反弹的一周内，参与交易

的

A

股账户数下降至

2287.67

万户，新

增

A

股开户数也下降至

40.12

万户，分

别较前一周下降了

12%

和

11%

。 而接

下来的

12

月

7

日至

12

月

11

日的一周中，

尽管股指依然维持高位， 但参与交易

的

A

股账户数却进一步下降至

1937.67

万户， 新增

A

股开户数也下降至

37.64

万户， 分别较前一周下降了

15%

和

6.18%

。 账户交易数据与市场走势的

背离现象较为明显。

值得注意的是，今年

8

月份

A

股

市场调整时的账户交易数据与当前有

着惊人的相似之处。 在

7

月

27

日至

7

月

31

日大盘的第一次探底中，参与交

易 的

A

股 账 户 数 达 到 顶 峰 ， 为

2626.11

万户，而在此后股指强劲反弹

创出新高的一周内，参与交易的

A

股

账户仅恢复到

2523.30

万户。 随后，市

场的做多热情持续减弱， 在股指见底

的

8

月

31

日至

9

月

4

日当周，参与交

易的

A

股账户数仅有

1566.82

万户，

较顶峰时降幅超过

40%

。

上述现象表明， 股市的高低点往

往是与投资者的参与积极性成正比

的， 这也是衡量市场泡沫的一个较好

参照物。中登公司最新数据显示，上周

参与交易的

A

股账户数为

1853.13

万

户，已接近

8

月底的低点水平，较

11

月

23

日至

11

月

27

日当周降幅也接

近了

30%

。 那么， 市场会不会又像

9

月初一样否极泰来， 走出持续反弹行

情？ 或许本周末的账户交易数据可以

作为重要参考。如该数据明显回升，则

市场转强的可能性大增。

上周参与交易的
A

股账户数为
1853.13

万户
，

接近
8

月底的低点水平

市场情绪低点或预示短期底部已现
证券时报记者万鹏

周四沪深股指均以长阳报收
，

并重回半年线上方

长阳欢度平安夜 蓄势收官待来年
东海证券王凡

� � � �周四沪深股指放量反弹，收盘涨

幅均超过了

2.5%

，日

K

线长阳报收。

上证综指在前两个交易日短暂失守

半年线之后，昨日收盘成功收复该均

线，预示着前一阶段的急速下跌行情

告一段落。 我们认为，短期政策面调

控的利空因素已经集中释放，资金面

压力亦有望在新年到来之后得到有

效缓解，年前股指的连续调整为来年

的行情跌出了充裕空间。 尽管短期半

年线附近仍将有所争夺，但即将到来

的年报披露期将酝酿着较大机遇。

利空风险充分释放
近期导致市场调整的主要原因，

在于管理层对于房地产等行业调控

力度的加强，受此影响，地产、金融等

行业出现了持续下挫。 但从近日财政

部和国税总局公布的营业税细则来

看，不足

5

年的普通二手房在转让时

将按差额征收营业税，调控力度明显

低于此前市场预期。 同时，短期内二

手房交易成本的增加，也将刺激一手

房的交易，部分拥有资金和规模优势

的大开发商将迎来行业整合的机会。

因此，为了保证经济持续回升和政策

的连续性，后期的调控政策或将以较

为温和的方式进行，以避免经济出现

大起大落。 二套房贷收紧、加息等更

严厉的调控措施，短期内出台的可能

性并不大。

近日央行等部委也出台了支持

重点产业调整振兴和抑制部分行业

产能过剩的相关政策，调结构、有保

有压的意图明显。 而从周四市场来

看，对此反应明显偏多，涉及的钢铁

等行业涨幅居前，显然市场更多的是

从行业整合、兼并重组的角度来乐观

看待该政策。

我们认为， 市场前期的连续下

跌，已经对近期的调控政策进行了充

分的消化，当前市场具备一定“利空

出尽”的意味。 同时由于元旦和春节

长假日益临近，调控政策有望从前期

密集出台逐步进入到低频甚至真空

期，对市场的冲击将有所减小。 此外，

外围市场近期持续造好，欧美股指屡

创新高，迪拜危机缓解，也对

A

股形

成持续的支持作用。

年报行情值得期待
周四是中国北车近万亿元申购资

金解冻日， 部分资金回流市场的迹象

明显，两市成交量也明显放大。 从近两

周新股发行安排来看， 除了本周五有

大盘股中国化学发行之外， 其余的主

要是中小盘股票，发行节奏明显趋缓。

而部分新股屡屡破发， 也使得大盘股

在发行时更加注重根据市场状况确定

发行价和发行规模， 并促使中国建筑

等上市公司控股股东开始在二级市场

回购护盘。因此，短期资金面供需失衡

的局面有望得到缓解， 在元旦之后市

场资金面则有望进一步宽裕。

进入明年

1

月之后，市场也将逐

步进入年报披露期。 由于去年四季度

基数较低，上市公司总体业绩在今年

四季度同比将出现快速增长。 从目前

已经公布年报业绩预告的

600

余家

上市公司来看，其中近七成为预增或

预盈，因此，年报业绩超预期增长和

高分红高送转的公司，有望成为下一

阶段资金关注的重点。 尤其是成长性

较高的中小板和创业板上市公司，在

经历前一阶段的深幅调整之后，后期

有望再度活跃，成为市场炒作的主要

热点。 从这个意义上看，前期的调整

可谓为年报行情跌出了充裕空间。

技术形态上来看，上证综指周四

重回半年线上方，表明前期的向下破

位有效性未得到确认。 同时，从今年

下半年的历次调整过程来看，股指多

次在短暂跌穿半年线之后产生较为

强劲的回升行情。 因此，若股指能持

续放量并在半年线上方站稳

2

到

3

个交易日， 则周二上证综指探出的

3039

点有望成为阶段性低点。预计上

证综指上周五所形成的向下跳空缺

口

3169-3176

点附近短期将具备一

定压力，年前更可能是依托半年线展

开反复震荡，为元旦之后的年报行情

蓄势。

深沪次新股强弱分明
昨日

A

股强劲反弹，个股活跃

度明显提升。 部分中小板次新股放

量拉升，其中北新路桥、湘鄂情、世

联地产、理工监测报收涨停。

近两日的反弹中， 中小板走势

明显强于主板市场， 中小板综指本

周涨幅已超过

5%

， 而上证指数本

周涨幅仅

1.27%

。 中小板次新股表

现抢眼，昨日北新路桥、湘鄂情、世

联地产、理工监测联袂涨停，东方园

林、 洋河股份两只百元高价股涨幅

也超过了

3%

。 与中小板次新股的

强势相比， 沪市大盘次新股弱势明

显，中国中冶、招商证券、中国重工、

中国建筑、 光大证券等昨日均未跑

赢上证指数。 （成 之）

简评

：

昨日
A

股市场延续反弹
行情

，

且涨幅明显扩大
。

两市股指高
开高走

，

全天单边上行
，

收盘涨幅均
超过了

2.5%

，

并重回
60

日
、

120

日
均线上方

。

上证指数收盘站上
3100

点关口
；

深成指站上
13000

点大关
，

并部分回补了
12

月
18

日的下跳缺
口

。

个股普涨
，

两市仅
10

只
A

股小
幅下跌

，

共
20

只非
S

、

ST

股报收涨
停

。

权重股仍处相对弱势
，

沪市前
10

大权重股仅
3

只跑赢上证指数
。

两市合计成交
2069

亿元
，

比前日放
大近

4

成
。

行业方面
，

30

大行业指数涨幅
均超过了

1%

，

有色金属涨幅居首
，

金融保险依然不振
。

（成 之）

昨日香港恒生指数报收于
2 1 5 1 7 .0 0

点
，

反弹
1 . 1 %

重回
21 500

点港股企稳迎圣诞
证券时报记者

钟 恬

本报讯 昨日是平安夜， 港股只

开半日市。 得益于华尔街股市的温和

上扬，恒指开市升

50

点报

21378

点，

其后内地股市单边上行，引领恒指扩

大升势。 受重磅股及中资股带动，恒

指中午曾升

260

点至

21597

点水平，

重上十天及百天平均线。 不过由于市

场成交偏淡，缺乏资金的推动，恒指

企稳关键的心理点位

21500

点后再

升乏力。 截至收盘， 恒指报收于

21517.00

点，反弹

1.1%

；国企指数报

12673.74

点重回十日线，上涨

1.16%

。

大市成交依然萧条，半日成交额仅为

275.5

亿港元。

昨日恒指成分股多数走高，蓝筹

股成交金额相对偏强。 重磅股汇控

（

00005.HK

） 开报

88

港元偏稳 ，随

ADR

进一步走高， 收市报

88.60

港

元，升

0.91%

。 三大电信股中，中国移

动（

00941.HK

）收报

69.60

港元，无升

跌；中国联通（

00762.HK

）跌

1.63%

；

中国电信（

00728.HK

）则升

0.95%

。 腾

讯（

00700.HK

）继续位居恒指成分股

升幅榜首， 升

4.26%

至

161.60

港元，

其次是招商局国际 （

00144.HK

） 升

2.25%

至

25.00

港元。

香港政府定于

12

月

28

日进行

土地拍卖，使香港地产股昨日的表现

备受瞩目。 长江实业（

00001.HK

） 获

得主席李嘉诚增持， 涨

0.93%

至

97.9

港元；信和置业（

00083.HK

）因拍得的

土地价格相对较低，涨

0.83%

至

14.66

港元； 此外， 恒地 （

00012.HK

）升

1.05%

；新地（

00016.HK

）升

0.71%

；新

世界发展（

00017.HK

）升

1.15%

。

吉利汽车（

00175.HK

）因母公司

落实收购沃尔沃，急涨

7.04%

至

4.26

港

元，并带动汽车板块一齐发力，跑赢

大市：东风汽车（

00489.HK

）升

4.67%

至

11.20

港元；骏威汽车（

00203.HK

）升

3.08%

至

4.68

港元； 华晨中国（

01114.

HK

）也升

0.45%

至

2.23

港元。

大宗商品价格全线反弹， 石油、

煤炭股普遍回升。 其中， 中海油

（

00883.HK

）升

1.69%

，报

12.06

港元；

中国石化（

00386.HK

）升至

6.80

港元；

中国石油 （

00857.HK

） 涨

1.98%

至

9.29

港元。 此外，煤炭股全线升幅逾

1%

，连带航运股全面回升。

富昌证券总经理蔺常念表示，估

计下周市场交投依然清淡，不会升得

太多， 因为很多基金经理已经放假，

预计恒指会徘徊于

22000

点以下，不

太可能升上

23000

点。 但他相信香港

本地地产股仍会是一个看点，该板块

或将带动大市上升。 大福证券也表

示，下周一的大埔土地拍卖或成为市

场关注焦点。

记者观察
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在失守 2 个交易日后，上证指数重回半年线上方


