
新股定位
■

投资评级

■

股票代码 公司名称 总股本
（

万股
）

上市股本
（

万股
）

发行价
（

元
）

上市股价预期区间
（

元
）

３０００２９

天龙光电
５０００ ４０００ １８．１８ ３２－３６

３０００３０

阳普医疗
１８６０ １４８８ ２５ ４０－４６

３０００３１

宝通带业
１２５０ １０００ ３８ ６６－７０

３０００３２

金龙机电
３５７０ ２８５６ １９ ３２－３６

３０００３３

同花顺
６７２０ １３４４ ５２．８０ ７５－７８

３０００３４

钢研高纳
３０００ ２４００ １９．５３ ３４－３８

３０００３５

中科电气
１５５０ １２４０ ３６ ５６－６０

３０００３６

超图软件
１９００ １５２０ １９．６ ３５－３８

６０１１３９

深圳燃气
１２３０００ １０４００ ６．９５ ８．５－９．５

今天上市新股相关概况一览

券商评级

■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。
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■

南山铝业
(600219)

评级
：

推荐
评级机构

：

长城证券
公司是除中国铝业之外的第二家全流程铝

行业企业
，

基本呈现
“

两头大
”

的格局
：

拥有
72

万
千瓦的热电厂

，

氧化铝产能经
20

万吨的扩建后
年底达到

90

万吨
、

电解铝产能
15.6

万吨
，

下游深
加工环节中有

17

万吨的铝型材
、

15

万吨熔铸产
能

、

热轧和冷轧各
20

万吨
、

箔轧
3

万吨
。

目前新
建项目中仍在不断加大下游深加工的产能

，

包括
10

万吨新型合金材料生产线
、

年产
52

万吨铝合
金锭熔铸

、

热轧和冷轧工艺的扩建改造工程
。

2009

年随着经济回暖
，

公司每股收益和毛
利率持续稳步回升

，

三季度回升最快
。

未来两年
将是公司深加工产能集中释放的时期

，

在产业
结构升级背景下

，

随着新建和改造扩建的产能
将陆续投产

，

公司业绩将大幅提高
。

目前铝行业的现状是产能过剩
，

产业政策
导向在抑制过剩产能的同时偏向深加工企业

，

我们看好铝深加工企业的发展前景
。

预测
2009-2011

年公司每股收益分别为
0.40

元
、

0.50

元
、

0.62

元
，

给予
“

推荐
”

评级
。

信雅达
(600571)

评级
：

强烈推荐
评级机构

：

中投证券
经过三年业务徘徊

，

公司
2009

年大力发展
核心业务

。

纵向来看
，

票据后台作业系统
、

通用
性支付密码器

、

POS

（

通过国际
EMV

认证
）

为三
大核心产品

，

由核心产品进入行业市场
，

衍生出
BPO

、

运营服务
、

系统集成等业务
；

横向来看
，

传
统银行业务由于城商行的兴起和票据业务升级
带来爆发性增长

。

从公司网站可知
，

2009

年公
司业务迎来转机

，

已承建中国工商银行
、

招商银
行

、

深圳发展银行
、

广东发展银行
、

人保
、

平保等
相关业务

。

占用资金比较大的环保业务
，

公司将
采用有选择的接单

，

控制规模
，

加强成本控制
，

预计
2009

年将不亏损
，

明年将小幅盈利
。

内部治理方面
，

公司对子公司进行了整顿
，

管理费用率下降很快
，

项目团队人员供不应求
，

根据软件企业的特点
，

公司业务发展趋势正走
出低谷

，

进入高速增长期
。

票据流程处理系统领
域

，

公司在项目实施
、

软件方面具备较大优势
。

预测公司
2009-2011

年每股收益为
0.11

元
、

0.35

元
、

0.60

元
，

按
2010

年
35

倍
PE

，

合理
价格

12.25

元
，

首次给予
“

强烈推荐
”

评级
。

泰豪科技
(600590)

评级
：

增持
评级机构

：

申银万国
合同能源管理发展空间巨大

，

有望于
2011

年实现高速增长
。

智能建筑业务与合同能源管
理业务具有很强的业务关联度

，

公司跟踪合同
能源管理业务已经多年

。

公司持股
37.5%

的北
京世纪卓克公司自主研发卓克高频电磁灯

，

光
参数已达到世界领先水平

。

目前卓克公司正努
力进入铁路照明系统

、

钢铁厂照明系统
，

未来有
望获得爆发式增长

。

军工业务稳定增长
，

预计全年增速
10%

，

泰豪联星是未来看点
。

发电机业务收入确认低
于预期

，

电网
、

电信订单收入确认可能拖至明
年

。

太阳能光伏建筑一体化业务取决于政策推
广进度

。

保守估计
2010

年公司将获得太阳能光
伏订单

1-2

亿元
，

公司或将收购太阳能光伏产
业链关键部件企业

。

鉴于公司短期电机业务收入确认低于预期
以及中长期合同能源管理和军工业务增长

，

预
计

2009-2011

年每股收益分别为
0.32

、

0.46

和
0.65

元
，

维持
“

增持
”

评级
。

北巴传媒
(600386)

评级
：

谨慎推荐
评级机构

：

国信证券
昨日公司公告设立车身媒体分公司

，

这将
是车身媒体资源整合的前奏

。

具体来看
，

有三点
意义

：

(1)

媒体资源的整合对象以车身为主
，

与
白马的候车亭转包协议于

2014

年到期
，

其他候
车亭资源预计将不作为此次整合的重点

。

(2)

未
来整合方案中

，

基本不可能与合作方成立合资
公司

。

(3)

成立分公司而不是设立子公司
，

也是
为了避税的考虑

。

同时
，

公司还成立传媒投资公
司

，

寻求新的增长点
。

预计公司
2009-2011

年每股收益分别为
0.34

、

0.49

和
0.53

元
（

2010-2011

年收益受最终
合作方案的影响

），

维持
“

谨慎推荐
”

评级
。

除了
媒体资源整合方案

，

我们更关心公司未来的发
展战略

，

即如何从
“

坐拥北京公交媒体资源
”

走
出来

，

并构建核心竞争力
。 （

罗力整理
）

� � � �

天龙光电
(300029)

本次上市

4000

万股，发行价为

18.18

元

/

股，对

应市盈率为

62.69

倍。

公司是目前国内太阳能电池硅

材料生产、加工设备领域中产品种类

最齐全的企业之一。本次发行募集资

金拟投入以下三个项目： 年产

1200

台单晶硅生长炉项目、年产

150

台多

晶硅铸锭炉项目、合资组建常州晶晟

真空科技有限公司实施年产

1200

套

单晶硅生长炉炉体项目。公司最主要

产品硅单晶炉市场保有量的占有率

较高，且逐年上升。 预计该股上市首

日价格区间为

32-36

元。

阳普医疗
(300030)

本次上市

1488

万股， 发行价格为

25

元

/

股，对

应市盈率为

108.7

倍。

公司是国内真空采血系统行业

的龙头企业。

2008

年公司国内市场

占有率为

8.30%

、全球市场占有率为

0.99%

。 本次发行募集资金拟投入以

下三个项目：改性医用高分子真空采

血管全自动生产项目、

VBCN

一次性

使用静脉采血针建设项目、生物医学

工程技术研究开发中心建设项目。真

空采血系统行业正处于高成长阶段，

预计该股上市价格区间为

40-46

元。

宝通带业
(300031)

本次上市

1000

万股，发行价为

38

元

/

股，对应

市盈率为

62.30

倍。

公司是一家专业从事各类高强

力橡胶输送带的研发、生产和销售的

企业，本次发行募集资金拟投入一个

项目：年产

600

万平方米煤矿用高性

能节能叠层阻燃输送带技术改造项

目，该项目共拟投资

2.06

亿元。 预计

该股上市价格区间为

66-70

元。

金龙机电
(300032)

本次上市

2856

万股， 发行价格为

19

元

/

股，对

应市盈率为

126.67

倍。

公司现已发展成为国内手机用

微特电机市场规模最大的内资企业。

本次发行拟募集资金分别投入以下两

个项目：微特电机（马达）新技术研发

中心建设项目、 年新增

2

亿只新型微

特电机技术改造项目。 公司在全球手

机用微特电机市场排名第六，

2008

年

在全球手机用微特电机市场占有率为

6.61%

，预计该股上市价格区间为

32-

36

元。

同花顺
(300033)

本次上市

1344

万股，发行价为

52.80

元

/

股，对应市

盈率为

92.57

倍。

公司基于互联网为资本市场参

与各方提供金融信息服务，是唯一与

中国移动、中国联通、中国电信三大

移动运营商合作提供手机金融信息

的服务商。本次发行募集资金拟投入

以下五个项目：手机金融服务网二期

项目、 同花顺系列产品升级项目、新

一代网上交易服务平台项目、机构版

金融数据库项目、营销服务网络建设

项目。公司拥有行业内最丰富的产品

线，覆盖优质的客户资源，预计该股

上市价格区间为

75-78

元。

钢研高纳
(300034)

本次上市

2400

万股，发行价为

19.53

元

/

股，对

应市盈率为

75.12

倍。

公司是国内航空航天用高温合

金重要的生产基地， 同时也是国内电

力工业用高温合金的重要供应商。 本

次发行募集资金拟投入以下三个项

目： 航空航天用粉末及变形高温金属

制品项目、 航空航天用钛铝金属材料

制品项目、 新型高温固体自润滑复合

材料及制品项目。 预计该股上市价格

区间为

34-38

元。

中科电气
(300035)

本次上市

1240

万股，发行价为

36

元

/

股，对应

市盈率为

59.02

倍。

公司主导产品是钢铁连铸电磁

搅拌成套系统（

EMS

）。

2005

年至今，

国内连铸

EMS

成套系统及本体备

件、维修的市场需求增长迅速。 公司

已逐步实现了产品的进口替代，近三

年国内市场占有率超

50%

。本次发行

拟募集资金分别投入两个项目：冶金

电磁设备产业升级项目、电磁工程技

术研究中心项目。随着下游行业的发

展，以及技术进步、节能要求带来的

需求，公司市场容量仍有望增长。 预

计该股上市价格区间为

56-60

元。

超图软件
(300036)

本次上市

1520

万股， 发行价为

19.6

元

/

股，对

应市盈率为

81.67

倍。

公司专注于从事面向单位用户

的、专业的地理信息系统（

GIS

）平台

软件的研究开发、产品销售和技术开

发服务。本次发行拟募集资金分别投

入以下两个项目：

GIS

基础平台软件

系列研发升级项目、

GIS

应用平台软

件系列研发升级项目。部分

GIS

系统

关系到国家的机密信息，公司有望成

为政府和国有企业

GIS

系统的首选

供应商， 预计该股上市价格区间为

35-38

元。

登陆沪市的深圳燃气
(601139)

本次上市

10400

万股， 发行价为

6.95

元

/

股，对应市盈率为

49.64

倍。公司的

NG

管输业务和

LPG

进口业务在深圳

市处于垄断地位，同时在江西、安徽、

广西三省区共

12

个城市管道燃气

30

年特许经营权。本次发行募集资金将

全部用于投资深圳市天然气利用工

程项目，投资总额

21.38

亿元。公司是

国内最大的地方燃气分销商之一，随

着深圳天然气利用工程的建设，业务

重点将集中于管道天然气业务。预计

该股首日上市价格区间为

8.5-9.5

元。

（

中信金通证券钱向劲
）

第二批八家创业板公司与深圳燃气今天上市

主板创业板新手联袂上路

兰花科创 化肥扭亏 估值偏低
南京证券研究所任睿

投资要点
●

公司化肥业务近期已上调价
格

，

四季度基本实现盈亏平衡
，

明年
有望扭亏

，

将明显增厚业绩
。

●

公司明年煤炭业务可能实现
量价齐升

，

集团的东峰矿井虽无注入
时间表

，

但确定性较高
。

此外
，

煤化工
项目也存在超预期可能

。

●

预计公司
2009

、

2010

、

2011

年
每股收益分别为

2.284

元
、

2.86

元和
3.175

元
，

目前估值偏低
，

给予
“

推荐
”

投资评级
。

今年跑输同业个股
兰花科创

(600123)

业务结构相对

复杂，从上游煤炭到下游化肥、煤化

工均有涉及。 从

2008

年到

2009

年

12

月

21

日， 煤炭板块累计下跌

8.66%

， 兰花科创累计下跌

19.02%

，

下跌幅度明显大于煤炭板块的跌幅，

而兰花科创的估值水平与煤炭板块

相比折价明显， 市盈率折价超过

30%

。 我们认为，兰花表现落后于煤

炭板块原因主要是：

(1)

受下游化肥行

业亏损影响，拖累业绩；

(2)

利润主要

来自于煤炭，但市场预期产量增长有

限；

(3)

下游行业产能过剩，提价预期

减弱， 未来增长存在不确定性；

(4)

集

团煤炭资源较少， 注入尚无时间表。

不过，明年化肥业务有望好转，煤炭

业务量价齐升，公司相比同业较低的

估值有望重新获得一定修正。

化肥业务有望扭亏
公司今年全年预计尿素业务毛

利亏损超过

1

个亿， 但经过四季度提

价，化肥业务已经逐步扭亏。我们测算

了未来几年尿素的产量和需求情况，

产能依然过剩，但过剩幅度有所下降，

预计化肥业务明年能实现盈亏平衡，

这部分将明显增厚公司利润。到

2011

年公司尿素产量将达到

148

万吨，规

模已经位居全国前列。 产业链的纵向

延伸，将增加企业的抗风险能力，在煤

价下跌期间能够平滑业绩。

煤炭业务量价齐升
公司明年煤炭业务可能实现量

价齐升。 公司小煤矿整合后，明年预

计会有部分动力煤和炼焦煤投产，炼

焦煤的投产将有助于提高公司的综

合煤价。由于公司块碳主要供应自己

的化肥厂，因此这部分我们在计算时

做了抵消处理，明年随着蒲县焦煤的

投产将提升公司的综合煤价。 同时，

虽然公司所拥有矿井产量增长幅度

不大，但通过整合和公司玉溪煤矿的

投产，未来

3

年的平均产量增长也达

到了

20%

以上。 此外，集团注入仅有

的东峰矿井虽无注入时间表，但注入

依然存在较高的确定性。

同时， 公司目前拥有

30

万吨甲

醇和

10

万吨二甲醚的产能， 由于甲

醇和二甲醚的价格今年基本都在盈

亏平衡点以下，公司之前一直处在停

产状态， 近期甲醇和二甲醚价格有

所回升，公司才恢复生产，目前价格

甲醇为

2600

元

/

吨、 二甲醚为

3800

元

/

吨，基本处在盈亏平衡点附近。期

待明年行业标准出台后， 可能会拉

动甲醇和二甲醚的需求， 公司有进

一步扩大产能的规划， 关键取决于

市场和价格。

盈利预测与评级
预计公司

2009

、

2010

、

2011

年每

股收益分别为

2.284

元、

2.86

元和

3.175

元，以

12

月

24

日收盘价计算，

对应市盈率为

18.46

倍、

14.75

倍和

13.28

倍，特别是明年估值仅有

14

倍

左右，低于行业平均水平，也低于公

司的历史估值，我们认为随着明年一

季度需求的回升，尿素和无烟煤都有

进一步提价的可能，届时提价可能会

成为修正估值的催化剂，给予“推荐”

投资评级，

6

个月内目标价

50

元，对

应

2010

年市盈率

17.48

倍。

五粮液 市场热捧整改方案
� � � �

异动表现
：

五粮液
(000858)

昨日
临时停牌一小时并公布整改方案

，

开
盘后该股即受到投资者追捧

，

连续两
日放量上涨

，

昨日收盘创出今年反弹
新高

，

并带动酿酒板块集体走强
。

点评
：

在证监会通报五粮液涉嫌

违法违规两个多月后，公司近日拿出

了整改方案。 与五粮液集团的关联交

易， 成为五粮液此次整改针对的重

点。 方案显示，为解决酒类销售公司

的关联交易，五粮液拟在年内向宜宾

五粮液酒类销售公司单方增资

1.5

亿

元，使公司持股达到

95%

。同时，逐步

解决与集团公司在商标、标识许可使

用费、土地租赁、综合服务费等方面

的关联交易，并制订出了时间表和落

实了相应责任人。 对于备受关注的证

券投资，公司也有明确处理意见。

总体来看，自

9

月来公司积极配

合调查并进行内部整改，上市公司基

本面也持续向好，此次公告将投资者

担心的问题都有解决，而且力度之大

超出了市场预期。 明年随着关联交易

的改善，公司业绩也将还原真实。

各券商行业研究员均对该公告

一致持积极评价，反应在二级市场上

其股价也连续攀升，考虑到临近春节

还有产品涨价因素，尽管近期累计涨

幅较大，但随着业绩增长预期日趋稳

定，投资者仍可中长期积极关注。

东华软件 利好刺激放量涨停
� � � �

异动表现
：

东华软件
(002065)

因收购神州新桥
100%

股权的利好
刺激

，

于昨日开盘后放量拉至涨
停

，

成交量较前期明显放大
。

点评： 公司以应用软件开发、

计算机信息系统集成及信息技术

服务为主要业务，已取得计算机信

息系统集成壹级资质、涉及国家秘

密的计算机信息系统集成甲级资

质、

CMMI

五级资质，这三项资质是

软件行业内衡量一个企业综合实

力的最基本、 也是最重要的资质。

公司昨天公告， 将收购北京神州

新桥科技有限公司

(

简称神州新

桥

)100%

股权。 神州新桥专注于金

融行业系统集成， 覆盖众多大型

金融企业，通过本次收购，公司实

现客户共享互补， 扩大金融

IT

市

场份额，而且神州新桥股东还有业

绩承诺。

该公告甫出，公司股价早间开

盘即被封于涨停板，期间一度被打

开，但其强势未减，十一点后再封

涨停至收市。 不过从涨停封单来

看， 显示主力拉升欲望并不强烈，

后市仍会有所反复，建议看好的投

资者不必急于追高。

（

恒泰证券于兆君
）

昨日
，

证券时报网
（

www.secu鄄

times.com

）《

专家在线
》

栏目与投资者
交流的嘉宾

，

有华林证券分析师殷海
波

、

国信证券分析师唐永华
、

英大证券
分析师叶志刚

。

以下是几段精彩问答
回放

。

时报网友
：

工商银行
(601398)

如
何操作

？

如何看待
AH

股差别
？

殷海波
：

近期政府对于房地产的

调控，对于地产业、银行业都是利空。

AH

股差价由来已久， 以前是

A

股价

格远远高于

H

股价格，但随着国内机

构投资者队伍的壮大、 投资理念的逐

步趋同、投资行为的日趋成熟，对同一

标的物价值认识也趋于一致， 因此从

长期来看

AH

股的价格应该逐步接

近。 工行作为大盘蓝筹股亦是如此。

时报网友
：

据说当前油价是国内
炼油行业利润最好的时候

，

为什么中
国石油

(601857)

一直涨不起来
？

殷海波
：

股票的价格是多重因素

共振的结果。比如企业的经营状况、投

资者对其经营业绩的预期， 投资者的

交易习惯等等， 都有可能对股票的价

格产生影响。对于中石油来讲，企业经

营业绩尚可， 原油价格的波动对其经

营业绩至关重要， 但同时投资者对于

其经营业绩能否超预期， 以及二级市

场巨大的流通盘等不利因素， 都是压

制股价的因素。

时报网友
：

泛海建设
(000046)

重
仓

，

被套
20%

，

后市该如何操作
？

唐永华
：

公司作为一家地产公司，

在土地储备方面竞争优势明显， 通过

整体上市，带来北京、上海、杭州以及

武汉

CBD

等一线城市优质房地产项

目建筑面积

700

万平米。 集团房地产

业务整体上市完成， 上市公司基本完

成对一线城市的全面布局。 目前其实

力已经大幅提高， 并且具备做强做大

的基本条件。 近期受地产利空政策打

压， 该股深度调整， 政策风险快速释

放，跌幅超出预期。但鉴于目前对地产

行业的政策利空预期没有完全释放，

可持股暂不加仓。

时报网友
：

山西三维
(000755)

成
本

10.4

元
，

有解套机会吗
？

叶志刚
：

公司是国内最大的

BDO

生产商，公司

BDO

项目是世界上最先

进的以电石乙炔为原料的低压淤浆床

Reppe

法丁二醇生产装置， 若油价在

40

美元以上，该项目能达到

35%

以上

的高毛利率。

BDO

是一种重要的基本

有机化工原料， 是世界上增长最快的

化工产品之一。 随着国家宏观经济复

苏进程加快， 公司主导产品价格逐渐

出现恢复性上升， 将大大提高公司盈

利。二级市场上，该股已走出底部不断

抬高的上升趋势，中线可继续看好，解

套机会很大，建议持有。

时报网友
：

海利得
(002206)37

元
成本

，

后市该如何操作
？

叶志刚
：

公司未来两年进入产能

扩张期， 预计到

2010

年末将形成

12

万吨涤纶工业丝和

12

万吨聚酯切片

的产能，市场份额提升至

14%

。 车用

差别化丝进入门槛较高， 需经过

1-2

年的认证过程。 公司已通过内地轮胎

的认证， 米其林的认证正在进行中，

2009

年高模低收缩丝订单情况良好。

公司将受益于汽车和纺织产业振兴规

划。二级市场上，该股近期跟随大盘调

整，但强于大盘，昨日强力反弹，但受

阻于

39

元， 建议短线在

39

元附近可

获利兑现。

（

毛军整理
）


